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Ledelsespåtegning

Direktionen
 

Adm. direktør

Bestyrelse

Lars Gantzel Pedersen Villy Bukbjerg Fiedler Mikael Lund
formand  

Det er vores opfattelse, at årsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30. september
2017.

Helle Leth Reinevald

 

Aulum, den 31. oktober 2017

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for Jakobsens A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Helle Leth Reinevald Dion Møberg Eriksen
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Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at
udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit
”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af virksomheden i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vi har revideret årsregnskabet for Jakobsens A/S for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30. september 2017, der omfatter
resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet
udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30. september
2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse
om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et
højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation,
når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Grundlag for konklusion

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Jakobsens A/S

Konklusion
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

§

§

§

§

§

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på
oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan
fortsætte driften.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Peter Kvistgaard Toft
Statsautoriseret revisor

Vistisen & Lunde

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Herning, den 31. oktober 2017

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen
eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Selskabsoplysninger

Selskabet Jakobsens A/S
Buntmagervej 20 
7490  Aulum

Telefon:
Telefax:
Hjemmeside:

CVR-nr.:
Stiftet:
Hjemstedskommune:
Regnskabsår:

Bestyrelse Lars Gantzel Pedersen
Villy Bukbjerg Fiedler
Mikael Lund
Helle Leth Reinevald
Dion Møberg Eriksen

Direktionen Helle Leth Reinevald

Revision Vistisen & Lunde
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Guldborgvej 1
7400  Herning

1. april 1996
Herning
1. oktober til 30. september 

97 47 27 39
97 47 39 27
www.jakobsens.com

19 26 54 71
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Selskabets formål er indkøb, bearbejdning og tapning af honning og sirup, som sælges til detail, foodservice og industri.

Særlige risici
Der er ikke særlige risici, udover almindelige forekomne risici indenfor virksomhedens branche.

Regnskabsåret som helhed må betegnes som acceptabelt med mange fremadrettede tiltag med henblik på vækst og
kontinuitet, herunder erhvervelse af hele aktiekapitalen i Aulumgaard A/S, der er Danmarks største opkøber af dansk
honning.

Betydningsfulde hændelser efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde hændelser, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.

Udviklingen i regnskabsåret

Det påregnes, at regnskabsåret omlægges til at følge kalenderåret.

Beretning

Væsentligste aktiviteter

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der investeres løbende i produktudvikling. Udgifterne til produktudvikling afholdes over driften.
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Resultatopgørelse  1. oktober - 30. september

2016/17 2015/16
Note DKK DKK

Bruttofortjeneste 28.513.825 31.923.389

Personaleomkostninger 1 -15.316.724 -14.377.038
Af- og nedskrivninger på materielle og immaterielle anlægsaktiver -3.722.559 -2.338.618
Andre driftsomkostninger 0 -178.128

Resultat af primær drift 9.474.542 15.029.605

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 143.841 209.466
Andre finansielle indtægter 29 154.660
Andre finansielle omkostninger -1.437.977 -1.119.624

Resultat før skat  8.180.435 14.274.107

Skat af årets resultat 2 -1.810.049 -3.113.735

Årets resultat 6.370.386 11.160.372

Der foreslås fordelt således:
Udbytte for regnskabsåret 4.000.000 8.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -440.201 209.466
Overført resultat 2.810.587 2.950.906

6.370.386 11.160.372
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Balance pr. 30. september

Aktiver     2017 2016
Note DKK DKK

Grunde og bygninger 19.877.823 19.240.209
Produktionsanlæg og maskiner 16.095.540 13.652.671
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 901.083 1.114.084

Materielle anlægsaktiver 3 36.874.446 34.006.964

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 5.809.276 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 251.123 303.816

Finansielle anlægsaktiver 6.060.399 303.816

Anlægsaktiver 42.934.845 34.310.780

Råvarer og hjælpematerialer 20.521.309 21.451.149
Varer under fremstilling 7.034.625 6.650.314
Fremstillede varer og handelsvarer 9.939.452 9.743.304

Varebeholdninger 37.495.386 37.844.767

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.958.284 16.120.745
Andre tilgodehavender 41.100 36.435
Periodeafgrænsningsposter 5 335.075 42.072

Tilgodehavender 17.334.459 16.199.252

Likvide beholdninger 6.811 86.013

Omsætningsaktiver 54.836.656 54.130.032

Aktiver 97.771.501 88.440.812
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Balance pr. 30. september

Passiver   2017 2016
Note DKK DKK

Aktiekapital 10.000.000 10.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 0 280.925
Overført resultat 14.461.663 11.651.076
Forslag til udbytte for regnskabsåret 4.000.000 8.000.000

Egenkapital 28.461.663 29.932.001

Hensættelse til udskudt skat 6 1.883.439 1.926.164

Hensatte forpligtelser 1.883.439 1.926.164

Gæld til realkreditinstitutter 8.262.930 8.829.055
Gæld til kreditinstitutter 16.308.067 9.405.549

Langfristede gældsforpligtelser 7 24.570.997 18.234.604

Langfristede gældsforpligtelser, forfalder inden for 1 år 4.537.894 2.778.280
Kreditinstitutter 23.459.188 17.165.313
Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.852.005 10.775.377
Gæld til tilknyttede virksomheder 284.920 97.111
Selskabsskat 1.419.774 2.744.256
Anden gæld 6.301.621 4.787.706

Kortfristede gældsforpligtelser 42.855.402 38.348.043

Gældsforpligtelser 67.426.399 56.582.647

Passiver 97.771.501 88.440.812

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8
Eventualforpligtelser 9
Nærtstående parter 10
Personaleforhold 11
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Egenkapitalopgørelse  1. oktober - 30. september

Aktiekapital

Reserve for 
nettoopskriv-

ning efter 
indre værdis 

metode
Overført 
resultat

Forslag til 
udbytte for 

regnskabsåret I alt

Egenkapital pr.  1. oktober 10.000.000 280.925 11.651.076 8.000.000 29.932.001
Betalt udbytte 0 0 0 -8.000.000 -8.000.000
Korrektion finansielle anlægsaktiver 0 159.276 0 0 159.276
Årets resultat 0 -440.201 2.810.587 4.000.000 6.370.386

Egenkapital pr. 30. september 10.000.000 0 14.461.663 4.000.000 28.461.663

Specifikation af aktiekapitalen:
5.100.000
4.900.000

10.000.000

A-aktier
B-aktier
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Noter til årsrapporten

2016/17 2015/16
DKK DKK

1
13.477.943 11.904.911

1.022.614 941.135
147.290 169.008
668.877 1.361.984

15.316.724 14.377.038

2
1.852.774 3.083.256

-42.725 30.479

1.810.049 3.113.735

3

Grunde og 
bygninger 

Produktions-
anlæg og 
maskiner 

22.681.484 29.319.499
1.257.966 4.967.664

0 -361.193

23.939.450 33.925.970

3.441.275 15.666.828
0 -342.670

620.352 2.506.272

4.061.627 17.830.430

19.877.823 16.095.540

0 13.824.918

Årets afgang

Materielle anlægsaktiver

Af- og nedskrivninger pr. 30. september 

Kostpris pr. 1. oktober 

Af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 

Skat af årets resultat 

Pensioner 

Øvrige personaleomkostninger 

Personaleomkostninger 
Lønninger 

Andre omkostninger til social sikring   

Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 

Heraf indgår finansielle leasede aktiver med 

Regnskabsmæssig værdi pr. 30. september 

Årets tilgang

Kostpris pr. 30. september 

Årets af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger pr. 1. oktober 

Regulering af udskudt skat 
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Noter til årsrapporten

3 Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, 

driftsmateriel og 
inventar 

2.333.509
382.934

2.716.443

1.219.425
595.935

1.815.360

901.083

207.556

4
Kapitalandele i 

tilknyttede 
virksomheder 

Kapitalandele i 
associerede 

virksomheder 

0 22.891
9.650.000 0

9.650.000 22.891

0 280.925
-1.066.928 0

159.276 0
1.066.928 143.841

-4.000.000 -196.534

-3.840.724 228.232

5.809.276 251.123

0 251.123
2.511.174 0
3.298.102 0

5.809.276 251.123

Regnskabsmæssig værdi pr. 30. september 

Nettoregulering af sikringsinstrumenter

der fordeles således:

Modtaget udbytte fra tidligere år 

Finansielle anlægsaktiver

Årets tilgang

Heraf indgår finansielle leasede aktiver med 

Kostpris pr. 1. oktober 

Kostpris pr. 30. september 

Årets af- og nedskrivninger 

Værdireguleringer pr. 30. september 

Værdireguleringer pr. 1. oktober 

Ikke afskrevet koncerngoodwill 

Gårdshonung AB
Aulumgaard A/S

Kostpris pr. 1. oktober 

Afskrivning koncerngoodwill 

Kostpris pr. 30. september 

Af- og nedskrivninger pr. 1. oktober 

Regnskabsmæssig værdi pr. 30. september 

Af- og nedskrivninger pr. 30. september 

Årets resultat efter skat  

Årets tilgang
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Noter til årsrapporten

4 Finansielle anlægsaktiver
Egenkapital-

Virksomhed Hjemsted Egenkapital Årets resultat Ejerandel andel

Gårdshonung AB Saffle, Sverige 494.381 282.041 51% 252.134
Aulumgaard A/S Aulum 2.511.174 1.066.928 100% 2.511.174

2017 2016
DKK DKK

5
95.976 42.072

239.099 0

335.075 42.072

6
Regnskabs-

mæssig Skattemæssig
værdi værdi Forskel Forskel

36.874.446 15.635.823 21.238.624 18.624.283
990.855 0 990.855 961.949

13.558.691 0 -13.558.691 -10.714.301
0 109.702 -109.702 -116.639

8.561.085 8.755.292

1.883.439 1.926.164

Diverse
Periodeafgrænsningsposter 

Gældsforpligtelser

Udskudt skat, 22% 

Grundlag for beregning af udskudte skatter

Forudbetalte omkostninger

Låneomkostninger

Hensættelse til udskudt skat 

Varebeholdninger
Materielle anlægsaktiver
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Noter til årsrapporten

2017 2016
DKK DKK

7
564.400 560.100

2.261.930 2.238.555
6.001.000 6.590.500

-564.400 -560.100

8.262.930 8.829.055

3.973.494 2.218.180
14.637.665 9.006.549

1.670.402 399.000
-3.973.494 -2.218.180

16.308.067 9.405.549

Langfristede gældsforpligtelser 24.570.997 18.234.604

8

Inden for 1 år
Mellem 1 og 5 år

Gæld til realkreditinstitutter

Afdrag som forfalder inden for 1 år

Selskabet har udstedt ejerpantebreve på i alt DKK 4.000.000, der giver pant i ovenstående grunde og bygninger. 

Produktionsanlæg og maskiner, hvor den regnskabsmæssige værdi pr. 30. september udgør DKK 14.032.474,
materielle anlægsaktiver, er finansieret ved finansiel leasing.

Langfristede gældsforpligtelser 

Gæld til kreditinstitutter

Efter 5 år

Afdrag som forfalder inden for 1 år

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, DKK 8.827.330, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 30. september udgør DKK 19.877.823.

Af selskabets øvrige materielle anlægsaktiver, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. september udgør DKK
16.996.623, skønnes DKK 1.000.000 - 2.000.000 at være omfattet af pantsætningen.

Efter 5 år

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Inden for 1 år
Mellem 1 og 5 år
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Noter til årsrapporten

9

10
Bestemmende indflydelse:

Øvrige nærtstående parter:

Transaktioner med nærtstående parter:

Ejerforhold:

Reinevald Holding ApS, Hjelevej 57, 7471 Sunds
Gacelle Holding 1 A/S, Lassonsvej 2, 7430 Ikast

Helle Leth Reinevald, Sunds (Selskabsdeltager og aktionær)

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Som sambeskattet selskab, der ikke er helejet, hæfter selskabet
begrænset og subsidiært for selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen er indregnet i balancen for koncernregnskabet, hvorfor der henvises til årsrapporten
herfor. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medføre, at
selskabets hæftelse udgør et andet beløb.

Reinevald Holding ApS, Sunds.

Nærtstående parter 

Der er ikke foretaget transaktioner med nærtstående parter, som ikke er gennemført på markedsmæssige vilkår.

Følgende aktionærer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af 
aktiekapitalen:

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgået leasingaftale med Xerox. Aftalen løber indtil april 2018, og udgør DKK 13.200 årligt.

Selskabet har endvidere indgået lejeaftale med Silgan Closures GmbH. Den årlige leje udgør EUR 6.120.

Selskabet har indgået leasingaftaler med Sydbank Leasing vedrørende to biler. Aftalerne løber i 16-17 måneder og
den samlede forpligtigelse udgør DKK 260.572.
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Noter til årsrapporten

2016/17 2015/16
DKK DKK

11
13.409.370 11.905.738

147.290 169.008

 13.556.660 12.074.746

1.081.595 989.000

 1.081.595 989.000

30 27

Lønninger 
Personaleforhold

Andre omkostninger til social sikring   

Heraf udgør lønninger til direktionen og bestyrelse:
Direktion og bestyrelse

Antal medarbejdere 
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Regnskabspraksis

Under henvisning til moderselskabets årsrapport er pengestømsopgørelse fravalgt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tillæg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over løbetiden.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

I henhold til årsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Årsrapporten for Jakobsens A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse C (mellemstore virksomheder).

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og
som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har
været indregnet i resultatopgørelsen.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
værdi kan måles pålideligt.
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§  levering har fundet sted ind regnskabsårets udløb
§  der foreligger en forpligtende salgsaꃨale
§  salgsprisen er fastlagt, og
§  indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler, IT-omkostninger, salg, reklame, administration, tab på
debitorer, operationelle leasingkontrakter mv.

Andre eksterne omkostninger

Personaleomkostninger 
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, sociale omkostninger, pensioner mv. samt øvrige løn- og
personaleafhængige omkostninger.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes
lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen. 

Leasing

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgørelsen
som en finansiel post.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstår mellem
transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.

Nettoomsætningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser samt handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når salget
er gennemført. Dette anses at være tilfældet når:

Nettoomsætning

Andre driftsindtægter 
Andre driftsindtægter omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
Herunder indregnes fortjeneste ved salg af anlægsaktiver.

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing),
indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af leasingydelserne, beregnet ved
anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi heraf som diskonterings-faktor. Finansielt
leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets øvrige anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
Andre driftsomkostninger

19



Regnskabspraksis

Brugstid Restværdi
Bygninger 10 - 60 år 0%
Produktionsanlæg og maskiner 5 - 15 år 0%
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2 - 12 år 0%

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over aktivernes
forventede brugstid. Brugstid og restværdi udgør:

Finansielle poster

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørelsen med den
del, der kan henføres til årets resultat og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
egenkapitaltransaktioner.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultatet for året med fradrag af afskrivninger af goodwill
under posterne "Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Indtægter af kapitalandele i associerede
virksomheder".

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Skat af årets resultat

Moderselskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af sambeskatningsindkomsten betales af
moderselskabet.

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og
urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering på værdipapirer, amortisering af realkreditlån samt tillæg og
godtgørelse under aconto-skatteordningen.

Selskabet er sambeskattet med de koncernforbundne danske virksomheder.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug. 

Materielle anlægsaktiver

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles på såvel overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster. 

20



Regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer og
direkte løn med tillæg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materielaer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produktionsprocessen benyttede maskiner,
fakbriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.

Forudbetalinger for varer indregnes til tranaktionsdags kurs.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Kapitalandele i associerede
virksomheder" den forholdsmæssige ejerandel af den pågældende virksomheds regnskabsmæssige indre værdi opgjort
med tillæg af resterende positiv forskelsværdi (koncerngoodwill). Afskrivningsmetoden for koncerngoodwill er, ud fra en
konkret vurdering af aktivets økonomiske værdi og levetid, ansat til 10 år. 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlægges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i de tilknyttede og
associerede virksomheder.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Har selskabet
en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Varebeholdninger

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket her svarer til
pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab opgøres på grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrænsningsposter opført som tilgodehavende udgøres af betalte omkostninger vedrørende de efterfølgende
regnskabsår.

Periodeafgrænsningsposter
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, måles til den
værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Fastforrentede lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I de efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret kostpris,
således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen som en renteomkostning
over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Finansielle gældsforpligtelser

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, 
når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på grundlag af
årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemæssig værdi af aktiver og
forpligtelser.  
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