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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 for Mogens Rasmussen. Middelfart A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 4. marts 2020

Direktion:

Peter Gjerloff

Bestyrelse:

John Klindt Peter Gjerloff Knud Gjerloff
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Mogens Rasmussen. Middelfart A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mogens Rasmussen. Middelfart A/S for regnskabsaret 1. oktober
2018 - 30. september 2019, der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 4. marts 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31367
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er salg og markedsfering af akustiske lofter, facadebeklaedning i
aluminium og polycarbonat samt ind- og udvendig solafskaermning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et resultat pa -1.087 tkr. Arets resultatet anses for meget utilfredstillende.

Arets resultat har vaeret pavirket af s@get konkurrence pa sterre projekter, samt uheldig timing pa
ordreindgangen hvilket har medfgrt en lavere ordreindgang end sadvanligt og forventet i budgettet
for 2018/19. Indtjeningsniveauet pa sagerne har veaeret som forventet og budgetteret, men
aktivitetsniveauet har ikke vaeret tilstraekkeligt til at daekke lgn og faste omkostninger.

Det forventes, at der for 2019/20 kan realiseres et aktivitetsniveau som tidligere. Forventningen er
baseret pa den nuvaerende ordreportefalje, pa tilbud og en effektivisering af selskabets processer. Der
er for regnskabsaret 2019/20 budgetteret med et overskud pa niveau med tidligere realiseret.

Selskabets perioderapportering pr. 31. januar 2020 viser et positivt resultat og et vaesentligt bedre
resultat end tilsvarende periode sidste ar.

Det realiserede resultat har medfaert, at selskabets egenkapital er negativ med 587 tkr. pa statsdagen
samt at selskabet det kommende ar er afhaengig af, at kunne opretholde de nuvaerende
kreditfaciliteter i banken.

Banken har tilkendegivet, at de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes uaendret i regnskabsaret
2019/20. Kreditfaciliteterne er tilstraekkelige til, at selskabet kan gennemfgre alle planlagte
aktiviteter for regnskabsaret 2019/20.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineans

Personaleomkostninger......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeens
Af- 08 NedsKriVNINGer...coviiiiiiiiiiiii it ieeiineeenaes

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnas

Andre finansielle indtagter......cooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnes
Andre finansielle omkostninger........cccvvviiiiiiiiiiiiiiiininnnn,

RESULTAT FOR SKAT . .cv ittt eiieeeiteeeeenneeeenns
Skat af Arets reSULEAt . ...eeeeen ettt eeeeeneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..ceutiiniiiiiieiiieeieiie et e eieeieeieeaieennaas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........ccceevvvnveeenennnn.
Overfart resultat.....cceeiiiiiiii ittt e e eeiaas

Note

w

2018/19
kr.

2.519.574

-3.702.922
-127.912

-1.311.260

14.764
-91.226

-1.387.722

300.283

-1.087.439

0
-1.087.439

-1.087.439

2017/18
tkr.

4.505

-3.398
-139

968

21
-58

931

-209

722

675
47

722
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver..........cooevviiiiinnnnn...
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccoovvvvvviviinne,
Materielle anlaagsaktiver..........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Lejedepositum og andre tilgodehavender............cccccooveeee..
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLZEGSAKTIVER ..ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccecevueeenn..
Varebeholdninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovviunnen
Igangvaerende arbejder for fremmed regning............c.ce......
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Udskudte skatteaktiver......ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieens
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiii i
Periodeafgraensningsposter.....cooviiiiiiiieiiiiiiiiernennnenennns
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiii i eiaaes

Likvide beholdninger..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note 2019
kr.

16.979
5 16.979

166.491
6 166.491

78.000
7 78.000

261.470

759.552
759.552

3.055.237

8 109.137
116.573

7.677

20.543

202.392
3.511.559

6.576

4.277.687

4.539.157

2018
tkr.

27
27

184
184

78
78

289

921
921

2.875
988
605
36
173
4.677
87

5.685

5.974
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

AKtIEKAPItAl vttt i i e e
Overfart overskUd. ......ccoeeeeeiiiiiiiiiiii it ieieeeeeeiiiiinnanes
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i

EGENKAPITAL ..ottt

Fi\ala (S = - <1 Lo K PP
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn..

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinennnn..
ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiiinn..
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note 2019
kr.

500.000
-1.087.439

0

9 -587.439

0
60.000

60.000

23.602
10 23.602

1.314.284

8 186.722
1.955.588
1.586.400
5.042.994
5.066.596

4.539.157

11

12

13

10

2018
tkr.

500

675

1.175

293
60

353

36
3.269
1.141

4.446
4.446

5.974
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NOTER
2018/19 2017/18
kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
6 (2017/18: 6)
LN 08 GaAGET ettt tiiiiit et ieiiiteeeeetieeeeeeeisseeeeeennneeeeean 3.020.164 2.750
[0 0] (o] 1= N 409.550 398
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne 50.991 43
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes 222.217 207
3.702.922 3.398
Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 5.075 21
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 9.689 0
14.764 21
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 0 1
Finansielle omkostninger i @vrigt......ccovviiiiiiiiiiiiiinnnnenne. 91.226 57
91.226 58
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiriiiiiiiiniinnnennn. -300.283 209
-300.283 209
Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
Kostpris 1. OKtober 2018....ccviiiiiiiiiii i ee e i eeireeeerennnneeeaannn: 48.852
Kostpris 30. september 2019.......c.ciiiiiiiiiiiiiieiiieiiieeieeeneerenaeeaanenn, 48.852
Afskrivninger 1. oktober 2018....ciiiiiiiiiiiiiii i e e e 21.873
Arets afsKriVIINGEr ...ovieie e e, 10.000
Afskrivninger 30. september 2019.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiirerereneeaae 31.873

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019..........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn, 16.979

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. OKtober 2018, .ci it i et et e e 1.279.955
LK== T - PP 58.800
F N T | o« S PP PP -431.282
Kostpris 30. september 2019 ........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eei e eaaaeen, 907.473
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018....cccuuiiiiiiiiiiiii e eeeee 1.096.502
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.......cocvvvveveiiiinininnennen. -431.282
Arets afsKIiVIINGEr ....iv it 75.762
Af- og nedskrivninger 30. september 2019..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea 740.982
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn, 166.491

Finansielle anlaegsaktiver
Lejedepositum og

andre
tilgodehavender
Kostpris 1. OKtober 2018, . ci it it et e e e e e 78.000
Kostpris 30. september 2019 ........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eii e e e eaaaaen, 78.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n, 78.000
2019 2018
kr. tkr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens uafsluttede produktion................... 8.197.504 8.171
AcontofaKtureringer......ovvveiiiiiiiiiiii i eeiaeees -8.275.089 -7.183
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto........... -77.585 988
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)........... 109.137 988
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver).......... -186.722 0
-77.585 988
Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. oktober 2018.................... 500.000 0 675.486 1.175.486
Betalt udbytte.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiin.., -675.486 -675.486
Forslag til resultatdisponering.................. -1.087.439 -1.087.439

Egenkapital 30. september 2019............. 500.000 -1.087.439 0 -587.439

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2019 Afdrag Restgeeld 30/9 2018 Kortfristet

geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo

Anden gaeld.....ccevvenviiinnnnnn 23.602 0 23.602 0 0
23.602 0 23.602 0 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejekontrakt med en arlig husleje pa 337 tkr. Lejekontrakten har en
uopsigelighedsperiode frem til 1. februar 2021, forpligtelsen i denne periode udgar 453 tkr.

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en restlgbetid pa imellem 21-24 mdr.
Restleasingydelsen i perioden udger 235 tkr.

Der pahviler selskabet saedvanlige branchemaessige garantier.

Selskabet har til fordel for JPJ Holding, Middelfart ApS afgivet selvskyldnerkaution overfor
pengeinstitut. Kreditrammen udger 900 tkr. i JPJ Holding, Middelfart ApS.

Branchegarantier
Der er stillet kutymemaessige arbejdsgarantier pa igangvaerende og afsluttende arbejder.
Arbejdsgarantierne udger i alt 1.595 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Gjerlaff
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut er der afgivet fordringspant pa i alt 3 mio. kr. Vaerdien
af de pantsatte aktiver andrager 3.090 tkr.

13

Note

10

11

12
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NOTER

Usikkerhed ved going concern
Arets resultat blev et resultat pa -1.087 tkr. Arets resultatet anses for meget
utilfredstillende.

Arets resultat har vaeret pavirket af e@get konkurrence pa storre projekter, samt uheldig
timing pa ordreindgangen hvilket har medfert en lavere ordreindgang end sadvanligt og
forventet i budgettet for 2018/19. Indtjeningsniveauet pa sagerne har varet som forventet
og budgetteret, men aktivitetsniveauet har ikke veaeret tilstrackkeligt til at daekke lgn og faste
omkostninger.

Det forventes, at der for 2019/20 kan realiseres et aktivitetsniveau som tidligere.
Forventningen er baseret pa den nuvaerende ordreportefalje, pa tilbud og en effektivisering
af selskabets processer. Der er for regnskabsaret 2019/20 budgetteret med et overskud pa
niveau med tidligere realiseret.

Selskabets perioderapportering pr. 31. januar 2020 viser et positivt resultat og et vaesentligt
bedre resultat end tilsvarende periode sidste ar.

Det realiserede resultat har medfart, at selskabets egenkapital er negativ med 587 tkr. pa
statsdagen samt at selskabet det kommende ar er afhaengig af, at kunne opretholde de
nuvarende kreditfaciliteter i banken.

Banken har tilkendegivet, at de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes uaendret i
regnskabsaret 2019/20. Kreditfaciliteterne er tilstraekkelige til, at selskabet kan gennemfgre
alle planlagte aktiviteter for regnskabsaret 2019/20.

14

Note

13
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mogens Rasmussen. Middelfart A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at
produktionen udfares, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabet udfarte
arbejde (produktionsmetoden)

Hvor der leveres produkter med hej grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsatningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter
og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godt-
garelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervede immaterialle anlaegsaktiver omfatter aktiverede omkostninger til hjemmeside og males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er
lavere. Erhvervede immaterialle anlaegsaktiver afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske
brugstid, der er vurderet til 5 ar
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Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovviviiiiiiiiiiiiiniiinnneennn. 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhangig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale mdtaegter pa et 1gangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



