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Copenhagen Investment Services A/S

Selskabsoplysninger

Selskab

Copenhagen Investment Services A/S
Strandvejen 417 C, st. tv.

2930 Klampenborg

Hjemstedskommune: Gentofte

CVR-nummer: 19258238

Regnskabsperiode: 1. januar 2015 - 31. december 2015
Bestyrelse

Lisa Lenskjold
Michael Kim Lensskjold

lens Holger Jestrup

Direktion

Jens Holger Jegstrup,

Revisor

Dansk Revision Charlottenlund
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Hyldegardsvej 2, 1. sal

2920 Charlottenlund

Revision INDEPENDENT MEMBER
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Copenhagen Investment Services A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015

for Copenhagen Investment Services A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Klampenborg, 11. oktober 2016

Direktionen:

Jél Holger Jegstrijp;—

Bestyrelsen:

Lisa Lenskjold Michael Kim Lensskjold Jens/Molger Jestrup
Formand
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Copenhagen Investment Services A/S

Den uafhaengige revisors erklzaeringer

Til kapitalejeren i Copenhagen Investment Services A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Copenhagen Investment Services A/S for regnskabséret
1. januar 2015 - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,

balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Dette kraever, at vi
overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og udfgrer handlinger med
henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover udfgrer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar at forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opn&ede bevis. Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er min-

dre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Copenhagen Investment Services A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erklzering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for sent i forhold til bestemmelserne

i arsregnskabsloven § 138, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillaeg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,

at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Charlottenlund, 11. oktober 2016

Dansk Revision Charlottenlund
Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 14649905

it =

Thomas Ennistein
Statsautoriseret revisor
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Copenhagen Investment Services A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret betstaeet i udlejning af selskabets investeringsejen-

dom samt en grossist virksomhed inden for beklaedning.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa veesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold veesentligt.

Revision INDEPENDENT MEMBER
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Copenhagen Investment Services A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefersler som fgige af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Ipb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgg@relsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
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Copenhagen Investment Services A/S

Anvendt regnskabspraksis

inden regnskabsérets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsatningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er ssmmendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter med fradrag for driftsomkostninger vedrgrer udlejningsejendommen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af 1an samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anleegsaktiver
Selskabets investeringsejendomme er vaerdisat af maegler. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkost-
ninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk hvor aktivet er klar til at taget i brug.

Ved vaerdisansattelse af investeringsejendommen til skgnnet salgsveerdi feres veerdiregulering over resultats-
opggrelsen. Arets resultatopggrelse er derfor udtryk for den veerdiforggelse eller vaerdiforringelse, der kan hen-

fores til aret.

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezre
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Copenhagen Investment Services A/S

Anvendt regnskabspraksis

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Kunst afskrives ikke.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger samt let realisable vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdiandringer.

Revision INDEPENDENT MEMBER
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Copenhagen Investment Services A/S

Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. Z£ndring | udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Revision INDEPENDENT MEMBER
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Copenhagen Investment Services A/S

2015 2014
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 338.334 614
Afskrivninger, anlagsaktiver -27.497 -295
Resultat fgr finansielle poster 310.837 319
1 Finansielle indtaegter 268.616 14
Veerdiregulering af ejendomme 22.238 895
Finansielle omkostninger -376.471 -112
Resultat fgr skat 225.221 1.116
2 Skat af arets resultat -17.661 -232
Arets resultat 207.560 884
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 207.560 884
Resultatdisponering i alt 207.560 884
1 <D GGi
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Copenhagen Investment Services A/S

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Investeringsejendomme 7.250.000 7.250

4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 191.173 232

Materielle anlaegsaktiver 7.441.174 7.482

Anlaegsaktiver i alt 7.441.174 7.482

Varelager 392.224 495

Varebeholdninger 392.224 495

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 38

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 543.401 407

Andre tilgodehavender 0 38

Tilgodehavender 543.401 483

Likvide beholdninger 622 0

Omsaetningsaktiver i alt 936.247 978

Aktiveri alt 8.377.421 8.460
<Dansk 12 <O GG
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Copenhagen Investment Services A/S

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000
Overfert resultat 1.727.912 1.520
5 Egenkapital i alt 2.727.912 2.520
Hensattelser til udskudt skat 863.771 846
Hensatte forpligtelser 863.771 846
Gaeld til realkreditinstitutter 2.497.527 2.627
6 Langfristede geeldsforpligtelser 2.497.527 2.627
Gaeld til realkreditinstitutter 125.000 125
Kreditinstitutter 1.084.091 834
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 466.362 790
Geeld til associerede virksomheder 0 530
Anden geeld 612.758 187
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.288.210 2.466
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 5.649.509 5.940
Passiver i alt 8.377.421 8.460
Eventualforpligtelser
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
13 <> GGi

Dansk
Revision

INDEPENDENT MEMBER



Copenhagen Investment Services A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indteegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 18.671 0
Andre finansielle indteegter 249,945 14
Finansielle indtaegter i alt 268.616 14
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 17.661 232
Skat af arets resultat i alt 17.661 232
3 Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2.572.372 2.572
Kostpris 31. december 2.572.372 2.572
Dagsvaerdiregulering 1. januar 4.677.628 3.767
Arets dagsveerdiregulering 0 911
Dagsvaerdireguleringer 31. december 4.677.628 4.678
Investeringsejendomme i alt 7.250.000 7.250
4 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 515.331 1.203
Afgang i arets Ipb -29.250 -688
Kostpris 31. december 486.081 515
Af- og nedskrivninger 1. januar -283.721 -270
Af- og nedskrivninger pd afhaendede aktiver 0 70
Arets af- og nedskrivninger -11.187 -83
Afskrivninger 31. december -294.908 -284
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 191.173 232
5 Egenkapital Virksom- Overfort lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 1.000 1.520 2.520
Arets resultat 0 208 208
Egenkapital ultimo 1.000 1.728 2.728
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Copenhagen Investment Services A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
6 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 1.893.042 2.018
7 Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk med moderselskabet Holdingselskabet af 1. januar 1996 ApS for dan-
ske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen.
Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i modersel-

skabets arsregnskab.

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, TDKK 2622 er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger TDKK 7.500

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt TDKK 1.800 til sikkerhed for bankgaeld. Ejerpan-
tebreve giver pant i ovenstdende grunde og bygninger samt materielle anlaegsaktiver.
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