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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2018 for Lerche-Simonsen ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Håre, den 31. maj 2019

Direktion      

Morten Jørgensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Lerche-Simonsen ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Lerche-Simonsen ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018,

der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Herning, den 31. maj 2019

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henrik Skjøtt Sørensen

statsautoriseret revisor

mne26807
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Selskabsoplysninger

Selskabet Lerche-Simonsen ApS

Hovvej 56

5591 Gelsted

Telefon: 64 78 10 76

Telefax: 64 78 14 00

CVR-nr.: 19 23 24 84

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Middelfart

Direktion Morten Jørgensen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Platanvej 4

7400 Herning

Advokat Andersen Partners

Jernbanegade 31

6000 Kolding

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S

Kolding åpark 2

6000  Kolding
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele i såvel dattervirksomheder og associerede

virksomheder som i andre virksomheder.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2018 udviser et underskud på DKK 15.527.034, og selskabets balance pr.

31. december 2018 udviser en egenkapital på DKK 5.370.428.

Årets resultat er samlet set ikke tilfredsstillende. Resultatet i tilknyttede og associerede virksomheder er

bl.a. negativt påvirket af tørken i sommeren 2018 i Danmark og til dels i Slovakiet, ligesom den negative

udvikling, der har været på slagtesvin kombineret med højere foderpriser efter høsten i 2018, har påvirket

resultatet negativt.

Egenkapitalforhold

Selskabets egenkapital er i regnskabsåret blevet styrket ved dels en kapitalforhøjelse og dels en

koncernintern gældskonvertering. Egenkapitalen er således øget fra DKK 1.433.180 primo året til DKK

5.370.428 ultimo året. Der henvises til egenkapitalopgørelsen i note 8.

Endvidere er selskabet efter regnskabsårets udløb omdannet til anpartsselskab, hvor den tidligere

bestyrelse er afløst af et Advisory Board. Den daglige ledelse fortsætter uændret.

Begivenheder efter balancedagen

Udover de ovenfor under Egenkapitalforhold nævnte ændringer er der ikke efter balancedagen indtruffet

forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af årsrapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018

DKK

2017

DKK

Bruttotab -108.021 -233.672

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -14.660.953 6.661.278

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 959.636 -22.677.305

Finansielle indtægter 2 13.225 0

Finansielle omkostninger 3 -1.664.338 -1.462.714

Resultat før skat -15.460.451 -17.712.413

Skat af årets resultat 4 -66.583 424.633

Årets resultat -15.527.034 -17.287.780

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -15.527.034 -17.287.780

-15.527.034 -17.287.780
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2018

DKK

2017

DKK

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 22.928.357 11.751.032

Kapitalandele i associerede virksomheder 6 31.822.645 53.725.788

Andre værdipapirer og kapitalandele 7 9.645.183 9.645.183

Finansielle anlægsaktiver 64.396.185 75.122.003

Anlægsaktiver 64.396.185 75.122.003

Andre tilgodehavender 4.093.927 4.663.500

Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 0 373.153

Tilgodehavender 4.093.927 5.036.653

Værdipapirer 2.779.597 0

Omsætningsaktiver 6.873.524 5.036.653

Aktiver 71.269.709 80.158.656
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2018

DKK

2017

DKK

Selskabskapital 720.000 520.000

Overført resultat 4.650.428 913.180

Egenkapital 8 5.370.428 1.433.180

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 39.539.449

Hensatte forpligtelser 0 39.539.449

Kassekredit 93.468 46.719

Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 108.578

Gæld til tilknyttede virksomheder 19.048.486 30.859.975

Gæld til selskabsdeltager 46.757.327 8.170.755

Kortfristet gæld 65.899.281 39.186.027

Gældsforpligtelser 65.899.281 39.186.027

Passiver 71.269.709 80.158.656

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 9

Anvendt regnskabspraksis 10
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og måling

Ved udarbejdelse af årsregnskabet for 2017 foretog ledelsen i Slovakiet Invest A/S en nedskrivningstest af

anlægsaktiver vedrørende de slovakiske aktiviteter, der resulterede i nedskrivning til vurderede værdier

fratrukket forventede salgsomkostninger. Vurderingen var foretaget af uafhængig vurderingsmand ud fra et

samlet salg af aktiverne indenfor 12 – 24 måneder.  

Ledelsen vurderer, at den positive indtjening i 2018 fra de slovakiske aktiviteter ikke er stabiliseret på et niveau,

der kan forsvare fornyet nedskrivningstest og vurdering med henblik på revurdering af den i 2017 foretagne

nedskrivning.

Værdiansættelsen af de slovakiske aktiver er således fortsat baseret på subjektive vurderinger af aktiverne

foretaget af uafhængig vurderingsmand. Dette indebærer i sagens natur, at der er usikkerhed vedrørende de

indregnede værdier for anlægsaktiverne og dermed selskabets kapitalandele i Slovakiet Invest A/S.

2018

DKK

2017

DKK

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 13.225 0

13.225 0

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 656.021 1.161.528

Andre finansielle omkostninger 1.008.317 301.186

1.664.338 1.462.714

4 Skat af årets resultat

Skat af årets skattepligtige indkomst 0 -373.153

Regulering af skat vedrørende tidligere år 66.583 -51.480

66.583 -424.633
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Noter til årsregnskabet

2018

DKK

2017

DKK

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 9.643.769 9.643.769

Tilgang i årets løb 77.418.140 0

Afgang i årets løb -1.972.768 0

Kostpris 31. december 85.089.141 9.643.769

Værdireguleringer 1. januar -37.432.185 -44.148.978

Årets afgang -10.119.729 0

Valutakursregulering 10.516 8.984

Årets resultat -14.660.456 6.661.278

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 41.070 46.531

Værdireguleringer 31. december -62.160.784 -37.432.185

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte forpligtelser 0 39.539.448

Regnskabsmæssig værdi 31. december 22.928.357 11.751.032

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Eskelund A/S Håre 1.000.000 %100

Anders Lerche-Simonsen ApS Håre 125.000 %100
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Noter til årsregnskabet

2018

DKK

2017

DKK

6 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 56.254.618 56.254.618

Afgang i årets løb -15.764.618 0

Kostpris 31. december 40.490.000 56.254.618

Værdireguleringer 1. januar -2.528.830 18.823.765

Årets afgang -9.998.127 0

Kursregulering 84.135 1.532.857

Årets resultat 3.446.906 -22.677.305

Modtagne udbytter 0 -588.235

Egenkapitalbevægelser 328.561 380.088

Værdireguleringer 31. december -8.667.355 -2.528.830

Regnskabsmæssig værdi 31. december 31.822.645 53.725.788

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

Slovakiet Invest A/S Håre 3.000.000 %40

7 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

DKK

Kostpris 1. januar 9.645.183

Kostpris 31. december 9.645.183

Regnskabsmæssig værdi 31. december 9.645.183
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Noter til årsregnskabet

8 Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for net-

toopskrivning

efter den indre

værdis metode

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 520.000 0 913.180 1.433.180

Valutakursregulering 0 94.651 0 94.651

Kontant kapitalforhøjelse 90.000 0 8.460.000 8.550.000

Egenkapitalbevægelser kapitalandele 0 369.631 0 369.631

Gældskonverteringer 110.000 0 10.340.000 10.450.000

Overførsler 0 -464.282 464.282 0

Årets resultat 0 0 -15.527.034 -15.527.034

Egenkapital 31. december 720.000 0 4.650.428 5.370.428

2018

DKK

2017

DKK

9 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for selskabets og Eskelund koncernens bankforbindelse:

Pant i aktier i finansielle anlægsaktiver til en samlet regnskabsmæssig

værdi af 60.368.828 27.963.044

Der er givet transport i andre tilgodehavender med en regnskabsmæssig

værdi på 2.798.100 4.663.500

Pant i børsnoterede værdipapirer til en regnskabsmæssig værdi af 2.779.597 0

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncernens selska-

ber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle

senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at koncernens hæftelse udgør et større

beløb.

Selskabet har overfor koncernselskaberne Eskelund ApS, Farma Majcichov AS (Slovakiet), Eskelund

Svineproduktion ApS og Anders Lerche-Simonsen ApS afgivet selvskyldnerkaution for engagement med

Nordea. Der er desuden krydskautioneret mellem disse selskaber.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Lerche-Simonsen ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.
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Noter til årsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af andre

eksterne omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Betty og Erling Lerche-Simonsen ApS. Selskabsskatten

fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder“ og “Kapitalandele i associerede

virksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag

eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle

merværdier og goodwill opgjort på tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

lægges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under

egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre

egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-
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balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter unoterede aktier, der måles til

kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede aktier, der må-

les til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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