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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Aktieselskabet Stelling Holding.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 1. juni 2021

Direktion:

Niels Peter Dahl

Bestyrelse:

Niels Dahl-Sgrensen Niels Peter Dahl Michael Verner @sterby
Formand

Seren Thrane
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Aktieselskabet Stelling Holding

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Aktieselskabet Stelling Holding for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 1. juni 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21330
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje aktier i selskaber, der beskaftiger sig med handel med kunstnerartikler,
kontorartikler, gaveartikler samt produkter i forbindelse hermed.

Datterselskaberne driver med 8 butikker og en betydelig nethandel samt engros handel i Danmark og
Sverige.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat anses for at vaere ikke tilfredsstillende med baggrund i datterselskabernes
driftsresultater i 2020, der afspejles af Covid 19 epidemien . Alt begrundet i nedlukning af butikkerne
ad flere omgange, efterladende et betydeligt omsaetningstab og dermed indtjening.

Selskabets bestyrelse har besluttet at yde et koncerntilskud til datterselskabet Stelling af 1860 A/S pa
1.200.000,-. Dette for styrke dette selskabs formelle egenkapital.

Selskabet forventer at datterselskaberne vil kunne drives med et positivt resultat i 2021.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER ....

Ekste

INE OMKOSTNINGE .. ettiiittieiittreieereieeeeneeeeenneeaannees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine e

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccovvviiiiiiiiiiiin...
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns

RESU

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ...

Note

2020
kr.

0

-24.991
-24.991
39.562
1.457.075
-68.047
1.403.599
0

1.403.599

1.403.599

1.403.599

2019
kr.

1.497.125
-11.515
1.485.610
22.807
-837.748
-44.003
626.666

0

626.666

626.666

626.666



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLZGSAKTIVER.....citiiiiiiiiiiieiieieieieie i eneeneanans
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees
Tilgodehavender.........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
[ 17 e L= S PP
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.viitiiriiiiiiiiiaiieieeieeieeneenane,

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereereieeriieerineeeenneereneerenneenanes
Overfart overskud......oooviiiiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...vintitiiiiiiieiieieieieiere et e enaeneeneas
Geeld til tilknyttede virksomheder.........ccoooviiiiiiiiiininnn,
Geeld til associerede virksomheder........c.cccevvvieivinnnennnns
Anden gaeld...ooiniiiii e
Kortfristede geaeldsforpligtelser.............cccoovviiiiiiinin,
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....cctiiiiiiiiiiiiiiiienieniaeanaens

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

2020
kr.

7.224.342
7.224.342

7.224.342
1.021.282
225.000
1.246.282
39
1.246.321

8.470.663

4.000.000
1.802.380

5.802.380
1.459.414
1.200.000

8.869

2.668.283

2.668.283

8.470.663

2019
kr.

6.024.342
6.024.342

6.024.342
0

750.000
750.000
901
750.901

6.775.243

4.000.000
398.781

4.398.781
1.879.705
491.757
5.000
2.376.462
2.376.462

6.775.243
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs- Overfort
kapital overskud
Egenkapital 1. januar 2020......ccivieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneieenanen, 4.000.000 398.781
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 1.403.599

Egenkapital 31. december 2020..........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiniennnnnns, 4.000.000 1.802.380

10

| alt

4.398.781

1.403.599

5.802.380
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NOTER

2020 2019
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 39.562 22.807
39.562 22.807

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 63.791 31.286
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoevviiiiiiiiiiieinnenennnns 4,256 12.717
68.047 44,003

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder
Kostpris 1. Januar 2020......cccvueirieerenneerenneeeenueeeeneeeesnneresnsesenasesonnssennes 6.049.093
TN et tetetett ittt et et eet et et e et eateateaueaneaneaneaneaneaneaneeneenaeneeneeneenenn 1.200.000
F N T o« S PP 0
Kostpris 31. december 2020.........c.ceitiiitiineieneeaneeeneeaneeaneeeneeeneeaneeeneens 7.249.093
Vaerdireguleringer 1. januar 2020......ccueiiiiieiiiiteiiiieieiitereieeeeieeeeiaeeennes -24.751
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........ccocviiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnen. 7.224.342

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabers kreditfaciliteter i penge-
institutter samt afgivet stotteerklaering til Stelling Office A/S. Til sikkerhed for selv-
skyldnerkautionen er der handpantsat kapitalandele i tilknyttede virksomheder, bogfert vaerdi
31. december 2020, 6.000 tkr.

Herudover har selskabet afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabs huslejeforpligtelse
mv. i alt ca. tkr. 1.570.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aktieselskabet Stelling Holding for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i moderselskabets balance til dagsvaerdi.

Dagsvaerdien opgeres med udgangspunkt i en beregnet kapitalvaerdi beregnet ved anvendelse af en
afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel, der opgeres pa basis af forventede driftsafkast og et individuelt
fastsat forrentningskrav.

Opskrivning af kapitalandele i indregnes i egenkapitalen i reserve for opskrivninger, i det omfang,
dagsvaerdien overstiger kostprisen.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



