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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022
for Aktieselskabet Stelling Holding.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København V, den 12. juli 2023

Direktion

Niels Peter Dahl

Bestyrelse

Niels Dahl-Sørensen Michael Verner Østerby Niels Peter Dahl
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til aktionærerne i Aktieselskabet Stelling Holding

Konklusion
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Aktieselskabet Stelling Holding for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard
for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der
udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift
Uden at modificere vores konklusion, henviser vi til note 1, som omtaler at regnskabet er aflagt med fortsat
drift for øje. Vi er enige med ledelsen heri.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører
handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derud-
over udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vo-
res konklusion.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlin
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 12. juli 2023

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Kenneth Iversen
statsautoriseret revisor
mne34390
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Selskabsoplysninger

Selskabet Aktieselskabet Stelling Holding
Bohrsgade 43
1799 København V

CVR-nr.: 19 23 18 36
Stiftet: 27. marts 1996
Hjemsted: København
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Niels Dahl-Sørensen
Michael Verner Østerby
Niels Peter Dahl

Direktion Niels Peter Dahl

Revision Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Østbanegade 123
2100 København Ø

Dattervirksomheder Stelling Af 1860 A/S, København
Stelling Office A/S, København
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje aktier i selskaber, der beskæftiger sig med handel med kunstnerartikler,
kontorartikler, gaveartikler samt produkter i forbindelse hermed.

Datterselskaberne drives med 8 butikker og en betydelig nethandel samt engroshandel i Danmark og
Sverige.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets bruttotab udgør -15.422 kr. mod -18.910 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
-8.269.844 kr. mod -225.209 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende.

Kapitalberedskab
Selskabet har tabt over 50 % af sin selskabskapital, og som følge heraf er selskabet omfattet af
kapitaltabsreglerne i selskabsloven. Ledelsen forventer, at selskabskapitalen vil blive retableret i løbet af 3-
5 år via selskabets fremtidige indtjening fra selskabets dattervirksomheder. jf. note 1.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er datterselskabet Stelling af 1860 A/S blevet begæret konkurs, hvorefter al
forretningsaktivitet i det konkursramte selskab er ophørt. Gæld til selskabet er af såvel selskabets ledelse
som af kurator og tidligere rekonstruktør registreret og bedømt som uerholdeligt. Kurator forventer at
afslutte konkursboet i oktober 2023
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021

Bruttotab -15.422 -18.910

Andre driftsomkostninger -1.052.128 0

Driftsresultat -1.067.550 -18.910

Andre finansielle indtægter 0 30.846
Nedskrivning af finansielle aktiver -7.200.000 -156.327

3 Øvrige finansielle omkostninger -2.294 -80.818

Resultat før skat -8.269.844 -225.209

Årets resultat -8.269.844 -225.209

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overført resultat -8.269.844 -225.209

Disponeret i alt -8.269.844 -225.209
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2022 2021

Anlægsaktiver

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 7.200.000
Finansielle anlægsaktiver i alt 0 7.200.000

Anlægsaktiver i alt 0 7.200.000

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.052.128
Tilgodehavender i alt 0 1.052.128

Likvide beholdninger 14 27

Omsætningsaktiver i alt 14 1.052.155

Aktiver i alt 14 8.252.155
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Balance 31. december

Passiver
Note 2022 2021

Egenkapital

Virksomhedskapital 4.000.000 4.000.000
Overført resultat -6.692.673 1.577.171
Egenkapital i alt -2.692.673 5.577.171

Gældsforpligtelser

Gæld til tilknyttede virksomheder 2.659.845 2.642.470
Gæld til associerede virksomheder 23.750 23.750
Anden gæld 9.092 8.764
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 2.692.687 2.674.984

Gældsforpligtelser i alt 2.692.687 2.674.984

Passiver i alt 14 8.252.155

1 Usikkerhed om going concern
2 Særlige poster
5 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedska-
pital

Overført resul-
tat I alt

Egenkapital 1. januar 2021 4.000.000 1.802.380 5.802.380
Årets overførte overskud eller underskud 0 -225.209 -225.209
Egenkapital 1. januar 2022 4.000.000 1.577.171 5.577.171
Årets overførte overskud eller underskud 0 -8.269.844 -8.269.844

4.000.000 -6.692.673 -2.692.673
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Den fortsatte drift forudsætter, at selskabet igen opnår positiv indtjening samt at den nødvendige
likviditet stilles til rådighed. Årsregnskabet er aflagt under forudsætning af fortsat drift, idet ledelsen
forventer, at de nævnte betingelser vil blive opfyldt. 

Ledelsen forventer, at selskabskapitalen kan reetableres ved overskudsgivende drift fra selskabets
datterselsklaber inden for de kommende år.

2. Særlige poster
Særlige poster omfatter væsentlige indtægter og omkostninger, der har en særlig karakter i forhold til
virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, såsom omkostninger til omfattende strukture-
ring af processer og grundlæggende strukturmæssige tilpasninger samt eventuelle afhændelsesgevin-
ster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har væsentlig betydning. I særlige poster indgår også
andre væsentlige beløb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er årets resultat påvirket af en række forhold, som afviger fra, hvad
ledelsen vurderer som en del af den primære drift.

Særlige poster for året er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgørelsen.

Omkostninger:
Nedskrivning mellemregning tilknyttet virksomheder -1.052.128 0

-1.052.128 0

Særlige poster indgår på følgende linjer i årsregnskabet:
Andre driftsomkostninger 1.052.128 0

Resultat af særlige poster netto 1.052.128 0

2022 2021

3. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 79.457
Andre finansielle omkostninger 2.294 1.361

2.294 80.818
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Noter

31/12 2022 31/12 2021

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2022 9.409.000 9.433.342
Afgang i årets løb 0 -24.342

Kostpris 31. december 2022 9.409.000 9.409.000

Opskrivninger 1. januar 2022 -2.209.000 -2.209.000
Tilbageførsel af tidligere års opskrivninger -7.200.000 0

Nedskrivninger 31. december 2022 -9.409.000 -2.209.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2022 0 7.200.000

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos
Aktieselskabet

Stelling
Holding

Stelling Af 1860 A/S, København 100 % 742.439 49.314 0
Stelling Office A/S, København 100 % -862.351 -219.748 0

-119.912 -170.434 0

Regnskabsoplysninger for Stelling Af 1860 A/S er fra regnskabsåret 2021, da der ikke er aflagt
regnskab for 2022.

5. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabers kreditfaciliteter i pengeinstitutter
samt afgivet støtteerklæring til Stelling Office A/S. Til sikkerhed for selvskyldnerkautionen er der
håndpantsat kapitalandele i tilknyttede virksomheder, bogført værdi 31. december 2022, 0 kr.

Herudover har selskabet afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabs huslejeforpligtelse mv. i
alt ca. tkr. 1.570.

6. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

6. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udgør
estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selska-
bets hæftelse udgør et andet beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Aktieselskabet Stelling Holding er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klas-
se C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-
året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørelser under aconto-
skatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklare
res.

Balancen

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles til kostpris. Er genindvindingsværdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Nedskrivning på anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af tilknyttede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringel-
se ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruf-
fet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages
nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-
veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-
mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kredit-
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historiske
tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nutids-
værdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstil-
lelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefølje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Gældsforpligtelser
Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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