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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 for Aktieselskabet Stelling Holding.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 12. april 2019

Direktion:

Niels Peter Lindskov-Dahl

Bestyrelse:

Niels Dahl-Sgrensen Niels Peter Lindskov-Dahl Michael Verner @sterby
Formand
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i Aktieselskabet Stelling Holding

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Aktieselskabet Stelling Holding for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 12. april 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne21330



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje aktier i selskaber, der beskaeftiger sig med handel med kunstartikler,
kontorartikler, gaveartikler og papirvarer samt produkter i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat anses for at vaere acceptabelt alene i lyset af aktivitet og indkomst i
datterselskabet Stelling af 1860 A/S

Datterselskabet Stelling Office A/S har indgaet en lejekontrakt med Carlsberg Byen af et lejemal i
centrum af Byen, fra hvilket lejemal der fra efteraret 2019 skal saelges de vaesentligste produkter som
i dag udbydes igennem Stellings pt. vaerende 6 butikker og nethandel.

Selskabet har i 2019 erhvervet aktierne i selskabet KNDK A/S med henblik pa drift af dette selskab med
handel med smykkeaktiviteter som vaesentligste forretningsgrundlag

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Eksterne omkostninger......ccovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiianes
DRIFTSRESULTAT ...uitiitiitiiieieerienieenneeeneenneanneanees
Andre finansielle indtagter......ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn,
Nedskrivning af finansielle aktiver..........cccooviiiiiiiiint,
Andre finansielle omkostninger........ccovvvviiiiiiiiiiiinnnnnn,
RESULTAT FOR SKAT.....coiniiiiiiiiiiiiieiitiieeienneeeneaes

Skat af arets resUltat.....o.eveeeieiineineiieiieeineenneenneannes

ARETS RESULTAT ..ceuiiiniiiiiiieii et et eae e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.ccooeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note 2018
kr.

-11.449

-11.449

1 22.348
-22.348

2 -41.008
-52.457

3 336

-52.121

-52.121

-52.121

2017
kr.
-17.236
-17.236
21.922
-21.922
-45.029
-62.265
-35.617

-97.882

-97.882

-97.882
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccccoiveeetn.
Andre tilgodehavender........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieees
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn..

ANLAEGSAKTIVER .....ciiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinneeas

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coiiiiiiiiiiiiiii

AKTIVER

Note 2018
kr.

6.024.342
200.000

4 6.224.342
6.224.342

508
508

337

845

6.225.187

2017
kr.

6.000.000
0
6.000.000
6.000.000

3.754
3.754

4

3.758

6.003.758
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
EGENKAPITAL ...ttt it eiieeerieniteeeeenenanenneeannes
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiinnnnnnn..
Geeld til associerede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiiiiinnnnn..
ViV ala (S = 2= <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiinnn...

GALDSFORPLIGTELSER......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiineaes

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Note

2018
kr.

4.000.000
-227.885

3.772.115
2.095.166
352.906
5.000
2.453.072
2.453.072

6.225.187

10

2017
kr.

4.000.000
-175.764

3.824.236
2.041.739
128.564
9.219
2.179.522
2.179.522

6.003.758
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NOTER
2018 2017
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 22.348 21.922
22.348 21.922
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 40.940 39.822
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 68 5.207
41.008 45.029
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... -336 0
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiineinnnennn. 0 35.617
-336 35.617

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i til-
knyttede virksom- Andre
heder tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2018......ceiiiiiriiiiiiiiiireiiieeeerennnneeenes 6.024.751 0
LI == L4 T 24.342 200.000
Kostpris 31. december 2018..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 6.049.093 200.000
Opskrivninger 1. januar 2018.....c.c.uvviiiiiiiiiireiiieeerennnneeenes -24.751 0
Opskrivninger 31. december 2018...........cccceviiiiiininnne.n. -24.751 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018..................... 6.024.342 200.000
Egenkapital
Selskabs- Overfort

kapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2018.......cccevieiiiiiiniiiniinneinnnnns 4.000.000 -175.764 3.824.236
Forslag til resultatdisponering.........ccceeeviiiiineiinennnnns -52.121 -52.121
Egenkapital 31. december 2018..........cccccvvveneennne... 4.000.000 -227.885 3.772.115

Eventualposter mv.

Heaeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

11

Note
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabers kreditfaciliteter i penge-
institutter samt afgivet stotteerklaering til Stelling Office A/S. Til sikkerhed for selv-
skyldnerkautionen er der handpantsat kapitalandele i tilknyttede virksomheder, bogfart

vaerdi 31. december 2018, 6.000 tkr.

Herudover har selskabet afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabs huslejeforpligtelse
mv. i alt ca. tkr. 1.945.

Medarbejderforhold 8
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2017: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aktieselskabet Stelling Holding for 2018 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance til dagsveerdi.
Dagsvaerdien opggres med udgangspunkt i en beregnet kapitalvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



