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Virksomhedsoplysninger 
Virksomhedsoplysninger 

Virksomhed 

C G Holding A/S 

Toldboden 3 

8800 Viborg 

CVR-nr.: 19200205 

Hjemsted: Viborg 

Regnskabsår: 01.10.2015 - 30.09.2016 

Bestyrelse 

Aage Laurids Andreasen, formand 

Mette Karen Lindholt Laursen 

Morten Lindholt Laursen 

Direktion 

Morten Lindholt Laursen, direktør 

Revisor 

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Vestervangsvej 6 

8800 Viborg 
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Ledelsespåtegning 

Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.10.2015 

- 30.09.2016 for C G Holding A/S. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og 

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af koncernens og selska-

bets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.10.2015 - 30.09.2016. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 

omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Viborg, den 23.01.2017 

Direktion 

Morten Lindholt Laursen 

direktør 

Bestyrelse 

Aage Laurids Andreasen Mette Karen Lindholt Laursen Morten Lindholt Laursen 

formand 
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Den uafhængige rev isors erk læringer

Til kapitalejerne i C G Holding A/S 

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet 

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for C G Holding A/S for regnskabsåret 01.10.2015 - 

30.09.2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og 

noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og 

årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et årsregnskab, der giver et retvisende 

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, 

som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig 

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Revisors ansvar 

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores 

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderli-

gere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og 

udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden 

væsentlig fejlinformation.  

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i 

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herun-

der vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virk-

somhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet 

hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke 

en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering 

af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, 

samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 

konklusion.  

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.  

Konklusion 

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og 

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af koncernens og selska-

bets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.10.2015 - 30.09.2016 i overensstem-

melse med årsregnskabsloven.  

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 

handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. 

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse 

med koncernregnskabet og årsregnskabet. 
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Viborg, den 23.01.2017 

Deloitte 

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr.: 33963556 

Kenneth Biirsdahl 
statsautoriseret revisor 
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Ledelsesberetning 

Ledelsesberetning 

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2013/14
t.kr.

2012/13
t.kr.

2011/12
t.kr.

Hoved- og nøgletal 

Hovedtal 

Bruttofortjeneste 137.336 125.039 111.068 105.173 103.224 

Driftsresultat (4.724) 2.421 26.853 1.771 (1.071)

Resultat af finansielle 
poster 

(2.810) (2.035) (2.201) (2.351) (2.415)

Årets resultat (4.464) 79 18.828 1.265 (2.225)

Samlede aktiver 257.356 229.877 240.376 225.735 229.409 

Investeringer i 
materielle 
anlægsaktiver 

46.583 35.111 29.606 10.757 15.867 

Egenkapital 105.434 109.781 115.888 107.284 105.966 

Nøgletal 
Egenkapitalens 
forrentning (%) (4,1) 0,1 16,9 1,2 (2,1)

Soliditetsgrad (%) 41,0 47,8 48,2 47,5 46,2 

Afkastningsgrad (1,8) 1,1 11,2 0,8 (0,5)

Likviditetsgrad 0,9 1,3 1,4 1,5 1,2 

Nøgletal Beregningsformel  Nøgletal udtrykker 

Egenkapitalens forrentning (%)  
Virksomhedens forrentning af den kapital, 
som ejerne har investeret i ivirksomheden.

Soliditetsgrad (%)  Virksomhedens finansielle styrke. 

Afkastningsgrad 
Virksomhedens evne til at skabe overskud, i 
forhold til hvor mange penge, der er bundet 
i aktiver.  

Likviditetsgrad 
Virksomhedens evne til at opfylde sine 
kortfristede gældsforpligtelser.  

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nøgletal 2015”. 

Gns. egenkapital
Årets resultat x 100

Samlede aktiver
Egenkapital x 100

Aktiver
Driftsresultat x 100

Kortfristede gældsforpligtelser
Omsætningsaktiver
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Ledelsesberetning 

Koncernoversigt 
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Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 
Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere år bestået i overfladebehandling af stål og andre metal-

ler, komposit og beton tillige med salg, udlejning og montage af materiel, samt udlejning af ejendomme. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 
Årets resultat udgør et underskud på 4,5 mio. kr. mod et overskud på 0,1 mio. kr. sidste år. Der var forventet 

et positivt resultat for 2015/16, hvorfor resultatet ikke er som forventet. 

Koncernens soliditet ligger på 41,0% mod 47,8% sidste år. 

Koncernens aktivitetsniveau har i regnskabsåret lagt på det højeste nogensinde, men desværre har det ikke 

været muligt at generere en positiv indtjening herpå. Der er derfor lagt en ny strategi for koncernen, hvor 

fokus er på øget indtjening. 

Der er lavet en gennemgang af samtlige af koncernens forretningsområder for vurdering af muligheder for 

at udvikle eller afvikle aktiviteterne. 

Samtidigt er der lavet en gennemgang af omkostningsbasen for at reducere denne. 

Årets resultat er påvirket af særlige poster, hvor der er afholdt væsentlige beløb til nedlukning, flytning og 

opstart af nye afdelinger på 3,5 mio. kr. 

Resultatet er ligeledes påvirket af en fejlkalkuleret ordre, hvilket har medført tab på særlige poster med 2,2 

mio. kr. En række ledende medarbejdere er som konsekvens heraf blevet udskiftet. 

Forventet udvikling 

Der er lagt en ny struktur og organisering for at øge indtjeningen, og der forventes i det kommende år et 

positivt resultat.  

Miljømæssige forhold 

Koncernen har faste afdelinger, som er reguleret af miljøgodkendelser efter miljøbeskyttelsesloven.  

Som følge af lovændringer er ingen afdelinger længere pligtige til at udarbejde grønt regnskab.  

Løbende kontakt med myndigheder har ikke givet anledning til udestående forhold i regnskabsåret 2015/16. 

Forsknings- og udviklingsaktiviteter 

Koncernens produkter forbedres og udvikles løbende. Der er ikke udgiftsført særskilte beløb hertil i regn-

skabsåret. Der udføres ikke egentlige forskningsaktiviteter. 
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Ledelsesberetning 

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.  
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Koncernens resultatopgørelse for 2015/16 
Koncernens resultatopgørelse for 2015/16 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Bruttofortjeneste 137.335.808 125.038.993 

Personaleomkostninger 1 (125.666.679) (108.694.620)

Af- og nedskrivninger 2 (16.393.284) (13.923.601)

Driftsresultat (4.724.155) 2.420.772 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (2.171) 0 

Andre finansielle indtægter 872.336 1.182.922 

Andre finansielle omkostninger (3.680.475) (3.218.143)

Resultat før skat (7.534.465) 385.551 

Skat af årets resultat 3 3.070.178 (306.294)

Årets resultat 4 (4.464.287) 79.257 
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Koncernens balance pr. 30.09.2016 
Koncernens balance pr. 30.09.2016 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Goodwill 424.551 351.026 

Udviklingsprojekter under udførelse 612.224 377.509 

Immaterielle anlægsaktiver 5 1.036.775 728.535 

Grunde og bygninger 102.559.226 86.541.263 

Produktionsanlæg og maskiner 62.923.633 44.834.487 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 7.180.519 9.252.725 

Materielle anlægsaktiver 6 172.663.378 140.628.475 

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 23.340 

Andre værdipapirer og kapitalandele 636.541 534.466 

Andre tilgodehavender 3.985.615 2.525.037 

Finansielle anlægsaktiver 7 4.622.156 3.082.843 

Anlægsaktiver 178.322.309 144.439.853 

Råvarer og hjælpematerialer 4.415.204 4.211.698 

Fremstillede varer og handelsvarer 1.432.320 1.230.879 

Aktiver bestemt for salg 0 5.284.823 

Varebeholdninger 5.847.524 10.727.400 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 54.451.312 46.814.804 

Igangværende arbejder for fremmed regning 8 1.829.574 3.292.180 

Andre tilgodehavender 9.597.015 5.833.848 

Periodeafgrænsningsposter 373.420 420.455 

Tilgodehavender 66.251.321 56.361.287 

Likvide beholdninger 6.934.880 18.348.344 

Omsætningsaktiver 79.033.725 85.437.031 

Aktiver 257.356.034 229.876.884 
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Koncernens balance pr. 30.09.2016 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Virksomhedskapital 2.000.000 2.000.000 

Overført overskud eller underskud 95.933.904 107.781.281 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 7.500.000 0 

Egenkapital 105.433.904 109.781.281 

Udskudt skat 1.307.720 3.701.973 

Andre hensatte forpligtelser 704.536 680.081 

Hensatte forpligtelser 2.012.256 4.382.054 

Gæld til realkreditinstitutter 47.155.683 42.771.305 

Bankgæld 0 500.000 

Finansielle leasingforpligtelser 15.459.219 8.517.727 

Anden gæld 1.160.335 338.490 

Langfristede gældsforpligtelser 9 63.775.237 52.127.522 

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 9 10.773.427 6.947.558 

Bankgæld 29.667.596 17.287.167 

Modtagne forudbetalinger fra kunder 39.959 374.376 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 14.675.900 13.972.727 

Skyldig selskabsskat 0 1.138.513 

Anden gæld 30.976.599 23.240.686 

Periodeafgrænsningsposter 1.156 625.000 

Kortfristede gældsforpligtelser 86.134.637 63.586.027 

Gældsforpligtelser 149.909.874 115.713.549 

Passiver 257.356.034 229.876.884 

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11

Eventualforpligtelser 12

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 13

Dattervirksomheder 14
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Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015/16 
Koncernens eg enkapitalopgørelse for 2015/16 

Virksomheds- 
kapital

kr.

Overført 
overskud 

eller 
underskud

kr.

Forslag til 
udbytte for 
regnskabs- 

året
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 2.000.000 107.781.281 0 109.781.281 

Valutakursreguleringer 0 100.453 0 100.453 

Værdireguleringer 0 21.235 0 21.235 

Skat af 
egenkapitalbevægelser 

0 (4.778) 0 (4.778)

Årets resultat 0 (11.964.287) 7.500.000 (4.464.287)

Egenkapital ultimo 2.000.000 95.933.904 7.500.000 105.433.904 
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Koncernens pengestrømsopgørelse for 2015/16 
Koncernens peng estrømsopgørelse for 2015/16 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Driftsresultat (6.751.529) 2.420.772 

Af- og nedskrivninger 16.393.284 13.923.601 

Andre hensatte forpligtelser 24.455 (84.384)

Ændringer i arbejdskapital 10 (2.692.469) 3.232.310 

Pengestrømme vedrørende primær drift 6.973.741 19.492.299 

Modtagne finansielle indtægter 872.336 1.182.922 

Betalte finansielle omkostninger (3.782.550) (3.388.423)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (467.366) (991.754)

Pengestrømme vedrørende drift 3.596.161 16.295.044 

Køb mv. af immaterielle anlægsaktiver (394.715) (375.709)

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (46.583.076) (35.111.009)

Salg af materielle anlægsaktiver 5.553.562 13.087.762 

Køb af finansielle anlægsaktiver (1.548.607) (2.259.537)

Salg af finansielle anlægsaktiver 109.198 34.394 

Køb af virksomheder 0 (160.338)

Pengestrømme vedrørende investeringer (42.863.638) (24.784.437)

Optagelse af lån 26.131.736 3.633.931 

Afdrag på lån mv. (10.658.152) (3.569.316)

Udbetalt udbytte 0 (6.000.000)

Pengestrømme vedrørende finansiering 15.473.584 (5.935.385)

Ændring i likvider (23.793.893) (14.424.778)

Likvider primo 1.061.177 15.513.874 

Valutakursreguleringer af likvider 0 (27.919)

Likvider ultimo (22.732.716) 1.061.177 

Likvider ultimo sammensætter sig af: 

Likvide beholdninger 6.934.880 18.348.344 

Kortfristet gæld til banker  (29.667.596) (17.287.167)

Likvider ultimo (22.732.716) 1.061.177 
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Koncernens noter 
Koncernens noter 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

1. Personaleomkostninger 

Gager og lønninger 117.549.851 103.917.911 

Pensioner 6.271.113 3.949.069 

Andre omkostninger til social sikring 936.717 752.202 

Andre personaleomkostninger 908.998 75.438 

125.666.679 108.694.620 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 247 219 

Ledelses- 
vederlag
2015/16

kr.

Ledelses- 
vederlag
2014/15

kr.

Samlet for ledelseskategorier 1.459.352 1.098.190 

1.459.352 1.098.190 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

2. Af- og nedskrivninger 

Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 86.475 73.142 

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 16.306.809 14.992.467 

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver 0 (1.142.008)

16.393.284 13.923.601 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

3. Skat af årets resultat 

Aktuel skat 0 713.180 

Ændring af udskudt skat (2.567.944) (121.012)

Regulering vedrørende tidligere år (502.234) (83.829)

Effekt af ændrede skattesatser 0 (202.045)

(3.070.178) 306.294 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

4. Forslag til resultatdisponering 

Ordinært udbytte for regnskabsåret 7.500.000 0 

Overført resultat (11.964.287) 79.257 

(4.464.287) 79.257 
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Koncernens noter 

Goodwill
kr.

Udviklings- 
projekter 

under 
udførelse

kr.

5. Immaterielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 549.711 377.509 

Tilgange 160.000 234.715 

Kostpris ultimo 709.711 612.224 

Af- og nedskrivninger primo (198.685) 0 

Årets afskrivninger (86.475) 0 

Af- og nedskrivninger ultimo (285.160) 0 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 424.551 612.224 

Udviklingsprojekter under udførelse
Koncernens udviklingsprojekter under udførsel består af omkostninger til udarbejdelse af IT-projekt i kon-

cernen.

Grunde og 
bygninger

kr.

Produktions- 
anlæg og 
maskiner

kr.

Andre anlæg, 
drifts- 

materiel og 
inventar

kr.

6. Materielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 126.928.244 160.012.890 28.956.897 

Overførsler 7.527.795 0 421.713 

Tilgange 15.918.914 29.322.347 1.341.815 

Afgange (2.798.468) (7.600.741) (1.990.263)

Kostpris ultimo 147.576.485 181.734.496 28.730.162 

Af- og nedskrivninger primo (40.386.981) (115.178.403) (19.704.172)

Overførsler (2.387.059) 0 (277.626)

Årets afskrivninger (4.198.456) (9.940.797) (2.167.556)

Tilbageførsel ved afgange 1.955.237 6.308.337 599.711 

Af- og nedskrivninger ultimo (45.017.259) (118.810.863) (21.549.643)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 102.559.226 62.923.633 7.180.519 

Ikke ejede aktiver 0 16.014.266 0 
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Koncernens noter 

Kapital- 
andele i 

associerede 
virk- 

somheder
kr.

Andre 
værdipapirer 

og kapital- 
andele

kr.

Andre 
tilgode- 

havender
kr.

7. Finansielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 47.105 190.920 2.525.037 

Tilgange 0 0 1.548.607 

Afgange (47.105) 0 (88.029)

Kostpris ultimo 0 190.920 3.985.615 

Opskrivninger primo 0 343.546 0 

Årets opskrivninger 0 102.075 0 

Opskrivninger ultimo 0 445.621 0 

Nedskrivninger primo (23.765) 0 0 

Tilbageførsel ved afgange 23.765 0 0 

Nedskrivninger ultimo 0 0 0 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0 636.541 3.985.615 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

8. Igangværende arbejder for fremmed regning 

Igangværende arbejder for fremmed regning 9.091.917 10.698.930 

Foretagne acontofaktureringer (7.302.302) (7.406.750)

Overført til gældsforpligtelser 39.959 0 

1.829.574 3.292.180 

Forfald inden 
for 12 

måneder
2015/16

kr.

Forfald inden 
for 12 

måneder
2014/15

kr.

Forfald efter 
12 måneder

2015/16
kr.

Restgæld 
efter 5 år

kr.

9. Langfristede 
gældsforpligtelser 
Gæld til 
realkreditinstitutter 

4.859.636 4.024.726 47.155.683 30.148.284 

Bankgæld 482.577 677.498 0 0 

Finansielle 
leasingforpligtelser 

5.146.214 2.245.334 15.459.219 1.701.829 

Gæld til tilknyttede 
virksomheder 

285.000 0 0 0 

Anden gæld 0 0 1.160.335 0 

10.773.427 6.947.558 63.775.237 31.850.113 
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2015/16
kr.

2014/15
kr.

10. Ændring i arbejdskapital 

Ændring i varebeholdninger (404.947) (477.487)

Ændring i tilgodehavender (9.890.034) 12.104.847 

Ændring i leverandørgæld mv. 7.602.512 (8.395.050)

(2.692.469) 3.232.310 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

11. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand 
frem til udløb 

18.762.376 15.964.985 

12. Eventualforpligtelser 

Der påhviler koncernen sædvanlig garanti på udført arbejde. Stillede garantier af kautionsforsikringsselska-

bet udgør pr. 30.09.2016 14.134.985 kr. og pr. 30.09.2015 10.271.447 kr. 

Koncernen er part i en tvist om betaling af 2,4 mio. kr. vedrørende tidligere års udførte arbejder. Koncernen 

bestrider kravet.
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Koncernens noter 

13. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

Koncernens ejendomme er stillet til sikkerhed for realkredit. 

Der er til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitutter deponeret: 

Ejerpantebrev nom. 3.390 t.kr., Grønlundvænget 1, 7330 Brande 

Ejerpantebrev nom. 3.000 t.kr., Energivej 20, Ølgod 

Ejerpantebrev nom. 3.000 t.kr., Energivej 26, Ølgod 

Skadesløsbrev nom. 12.500 t.kr., Grønlundvænget 1, 7330 Brande 

Ejerpantebrev nom. 13.800 t.kr., Krogsgårdsvej 5 og 6, Kjellerup 

Ejerpantebrev nom. 3.500 t.kr. i Lundholmvej 45, Holstebro 

Ejerpantebrev nom. 3.500 t.kr. i Teglvænget 135 B, Herning 

Ejerpantebrev nom. 3.500 t.kr. i Læsøvej 1, Viborg 

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte ejendomme udgør 52.801 t.kr.  

Gardit A/S's tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er pantsat som følge af factoring.  

Pantsatte tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser udgør pr. 30.09.2016 36.492.926 kr. og pr. 30.09.2015 

40.523.730 kr. 

Der er i Gardit A/S afgivet pantsætningsforbud for yderligere pantsætninger i selskabets tilgodehavender fra 

salg og tjenesteydelser. 

Hjemsted 

Ejer-
andel

%

14. Dattervirksomheder 

Gardit A/S Viborg 100,0 

Anpartsselskabet af 3. marts 2004 Viborg 100,0 

Cito A/S Viborg 100,0 

Selskabet af 1. april 2005 ApS Viborg 100,0 

Ejendomsselskabet af 10/2 2000 A/S Viborg 100,0 

Ejendomsselskabet af 22/2 2001 ApS Viborg 100,0 

Ejendomsselskabet Bækvej ApS Viborg 100,0 

Norwegian Coating Technology AS Norge 100,0 
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Modervirksomhedens resultatopgørelse for 2015/16 
Modervirkso mhedens resultatopgørelse for 2015/16 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Bruttofortjeneste 208.102 1.737.536 

Personaleomkostninger 1 (4.033.281) (3.885.231)

Af- og nedskrivninger (226.916) (166.065)

Driftsresultat (4.052.095) (2.313.760)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (2.717.505) 1.020.019 

Andre finansielle indtægter 2 1.538.074 1.125.651 

Andre finansielle omkostninger (156.079) 0 

Resultat før skat (5.387.605) (168.090)

Skat af årets resultat 3 923.318 247.347 

Årets resultat 4 (4.464.287) 79.257 
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Modervirksomhedens balance pr. 30.09.2016 
Modervirkso mhedens b alance pr. 30.09.2016

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Udviklingsprojekter under udførelse 612.224 377.509 

Immaterielle anlægsaktiver 5 612.224 377.509 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 585.199 872.115 

Materielle anlægsaktiver 6 585.199 872.115 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 70.736.969 73.287.574 

Andre tilgodehavender 2.855.000 2.943.029 

Finansielle anlægsaktiver 7 73.591.969 76.230.603 

Anlægsaktiver 74.789.392 77.480.227 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 29.052.017 23.678.268 

Udskudt skat 721.200 403.854 

Andre tilgodehavender 1.184.304 3.559.537 

Tilgodehavender 30.957.521 27.641.659 

Likvide beholdninger 932.454 7.666.461 

Omsætningsaktiver 31.889.975 35.308.120 

Aktiver 106.679.367 112.788.347 
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Modervirksomhedens balance pr. 30.09.2016 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Virksomhedskapital 8 2.000.000 2.000.000 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis 
metode 

49.725.253 52.325.858 

Overført overskud eller underskud 46.208.651 55.455.423 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 7.500.000 0 

Egenkapital 105.433.904 109.781.281 

Gæld til tilknyttede virksomheder 401.200 2.046.550 

Skyldig selskabsskat 0 348.519 

Anden gæld 844.263 611.997 

Kortfristede gældsforpligtelser 1.245.463 3.007.066 

Gældsforpligtelser 1.245.463 3.007.066 

Passiver 106.679.367 112.788.347 

Eventualforpligtelser 9

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10
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Modervirksomhedens egenkapitalopgørelse for 2015/16 
Modervirkso mhedens egenkapitalopgørelse for 2015/16

Virksomheds- 
kapital

kr.

Reserve for 
netto- 

opskrivning 
efter indre 

værdis 
metode

kr.

Overført 
overskud 

eller 
underskud

kr.

Forslag til 
udbytte for 
regnskabs- 

året
kr.

Egenkapital primo 2.000.000 52.325.858 55.455.423 0 

Øvrige 
egenkapitalposteringer 

0 116.910 0 0 

Årets resultat 0 (2.717.515) (9.246.772) 7.500.000 

Egenkapital ultimo 2.000.000 49.725.253 46.208.651 7.500.000 

I alt
kr.

Egenkapital primo 109.781.281 

Øvrige egenkapitalposteringer 116.910 

Årets resultat (4.464.287)

Egenkapital ultimo 105.433.904 
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Modervirksomhedens noter 
Modervirkso mhedens noter

2015/16
kr.

2014/15
kr.

1. Personaleomkostninger 

Gager og lønninger 3.635.948 3.692.386 

Andre omkostninger til social sikring 267.025 187.782 

Andre personaleomkostninger 130.308 5.063 

4.033.281 3.885.231 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 6 6 

Ledelses- 
vederlag
2015/16

kr.

Ledelses- 
vederlag
2014/15

kr.

Samlet for ledelseskategorier 1.459.352 1.098.190 

1.459.352 1.098.190 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

2. Andre finansielle indtægter 

Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 1.115.822 935.848 

Renteindtægter i øvrigt 422.252 189.803 

1.538.074 1.125.651 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

3. Skat af årets resultat 

Ændring af udskudt skat (657.613) (247.347)

Regulering vedrørende tidligere år (265.705) 0 

(923.318) (247.347)

2015/16
kr.

2014/15
kr.

4. Forslag til resultatdisponering 

Ordinært udbytte for regnskabsåret 7.500.000 0 

Overført til reserve for nettoopskrivning efter indre 
værdis metode 

(2.717.515) (15.754.914)

Overført resultat (9.246.772) 15.834.171 

(4.464.287) 79.257 
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Modervirksomhedens noter 

Udviklings- 
projekter 

under 
udførelse

kr.

5. Immaterielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 377.509 

Tilgange 234.715 

Kostpris ultimo 612.224 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 612.224 

Udviklingsprojekter under udførelse 
Selskabets udviklingsprojekter under udførsel består af omkostninger til udarbejdelse af IT-projekt i koncer-

nen. 

Andre 
anlæg, 
drifts- 

materiel og 
inventar

kr.

6. Materielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 1.024.580 

Afgange (120.000)

Kostpris ultimo 904.580 

Af- og nedskrivninger primo (152.465)

Årets afskrivninger (202.516)

Tilbageførsel ved afgange 35.600 

Af- og nedskrivninger ultimo (319.381)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 585.199 
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Modervirksomhedens noter 

Kapital- 
andele i 

tilknyttede 
virksomhede

r
kr.

Andre 
tilgode- 

havender
kr.

7. Finansielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 20.961.716 2.943.029 

Tilgange 50.000 0 

Afgange 0 (88.029)

Kostpris ultimo 21.011.716 2.855.000 

Opskrivninger primo 52.325.858 0 

Valutakursreguleringer 100.454 0 

Afskrivninger på goodwill (36.342) 0 

Andel af årets resultat (2.681.163) 0 

Andre reguleringer 16.446 0 

Opskrivninger ultimo 49.725.253 0 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 70.736.969 2.855.000 

Der er indregnet koncerngoodwill med en værdi på 94 t.kr. i kapitalandele i tilknyttede virksomheder. 

8. Virksomhedskapital 

Kapitalen består af 20 stk. aktier á nom. 100.000 kr. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder. 

Der har ikke været ændringer i kapitalen de seneste 5 år. 

9. Eventualforpligtelser 

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2012/13 for indkomstskatter mv. for de sambe-

skattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat 

på renter, royalties og udbytter for disse selskaber.  

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabet Ejendomsselskabet af 15/5 2002 ApS’s forplig-

telser over for Nykredit Realkredit A/S. Forpligtelsen udgør pr. 30.09.2016 1.122.039 kr. og pr. 30.09.2015 

977.286 kr.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C 

(mellem).  

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 

økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-

pligtelsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 

beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Koncernregnskabet 

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolle-

res af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indirekte 

ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestem-

mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af 

stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede 

virksomheder.  

Konsolideringsprincipper 

Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-

heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karak-

ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mel-

lemværender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. 

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens 

regnskabspraksis.  

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.  

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes net-

toaktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.  



C G Holding A/S 27

Anvendt regnskabspraksis 

Virksomhedssammenslutninger 

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-

punktet og stiftelsestidspunktet. 

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identi-

ficerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Der hensættes til dækning 

af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbin-

delse med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. 

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsværdien af de 

overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over 

resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 år.  

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-

der, gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 

omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs 

og kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle 

poster.  

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstændige enheder, omregnes resultatopgø-

relserne til gennemsnitlige valutakurser for månederne, som ikke afviger væsentligt fra transaktionsdagens 

kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved omregning 

af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser samt 

ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte 

på egenkapitalen.  

Resultatopgørelse 

Bruttofortjeneste eller -tab 

I overensstemmelse med årsregnskabslovens § 32 tager resultatopgørelsen udgangspunkt i bruttoresultat 

opgjort efter nettoomsætning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostninger. 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen når levering til køber har fundet sted. Nettoomsætning ind-

regnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og måles til salgsværdien af det fast-

satte vederlag.  

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsætningen, i takt med at produktionen 

udføres, således at nettoomsætningen svarer til salgsværdien af det i regnskabsåret udførte arbejde (pro-

duktionsmetoden).  
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Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling 

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling omfatter regnskabsårets formindskelser eller for-

øgelser af lagre af færdigvarer og varer under fremstilling. I posten indgår sædvanlige nedskrivninger af de 

pågældende lagerbeholdninger.  

Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet, 

herunder lejeindtægter.  

Vareforbrug 

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris reguleret for sædvanlige lagernedskrivnin-

ger.  

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer 

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter regnskabsårets forbrug af råvarer og hjælpemateria-

ler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgår 

eventuelt svind og sædvanlige nedskrivninger af de pågældende lagerbeholdninger.  

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, her-

under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår 

endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.  

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for 

virksomhedens medarbejdere.  

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskriv-

ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-

førte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.  

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte 

associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.  

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos til-

knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrørende værdipapirer mv.  

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til til-

knyttede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer mv.  
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Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 

den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til 

posteringer direkte på egenkapitalen.  

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat 

fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling 

med refusion vedrørende skattemæssige underskud).  

Balance 

Goodwill 

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer 

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør 5-10 år, men kan i visse tilfælde udgøre 

op til 20 år for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjenings-

profil, hvis den længere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pågældende ressourcer. 

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangværende udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle ret-

tigheder.  

Udviklingsprojekter vedrørende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den 

tekniske udnyttelsesgrad, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulig-

hed i virksomheden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende det på-

gældende produkt eller den pågældende proces, indregnes som immaterielle anlægsaktiver. Øvrige udvik-

lingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen, når omkostningerne afholdes. 

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og 

indirekte kan henføres til udviklingsprojekterne. 

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger 

på immaterielle og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen 

baseret på det medgåede timeforbrug for det enkelte projekt.  

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til 

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver 

udgør kostprisen den laveste værdi af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af de fremtidige leasingydel-

ser. 
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af 

aktivernes forventede brugstider: 

Bygninger 20-25 år 

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  5-10 år 

Indretning af lejede lokaler 5 år 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomheden efter den indre værdis 

metode (equity-metoden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virk-

somhedernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og 

negativ goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Goodwill opgøres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsværdien af de overtagne 

aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 5 år, men kan i visse tilfælde 

udgøre op til 20 år for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet 

indtjeningsprofil, hvis den længere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pågældende 

ressourcer. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi.  

Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-meto-

den). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regn-

skabsmæssige indre værdi. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi.  

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 

nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter børsnoterede værdipapirer, der måles til dagsværdi (børskurs) 

på balancedagen.  

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er 

lavere. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.  

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.  

Aktiver bestemt for salg 

Varebeholdninger omfatter grunde som tidligere var bebygget og blev anvendt som administrationsbyg-

ning for foreningen. 

Grunden er målt til den nedskrevne værdi, som vurderes at være et forsigtigt og realistisk udtryk for 

nettorealisationsværdien, som opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelsesomkostnin-

ger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget. 

Igangværende arbejder for fremmed regning 

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det på balancedagen udførte arbejde.  

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden og de samlede forventede indtægter på det en-

kelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske 

ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. 

Hvis salgsværdien af et igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de med-

gåede omkostninger eller til nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere. 

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser, af-

hængigt af om nettoværdien, opgjort som salgsværdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv 

eller negativ. 

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen, når de afholdes.  

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterføl-

gende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Udbytte 

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. Det fo-

reslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.  

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier 

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den 

planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.  

Andre hensatte forpligtelser 

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende 

arbejder for fremmed regning mv. 

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødven-

dige for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 

et år fra balancedagen måles til tilbagediskonteret værdi. 

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.  

Når det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtægter på et igangværende 

arbejde for fremmed regning, hensættes til dækning af det samlede tab, der påregnes ved det pågældende 

arbejde.  

Gæld til realkreditinstitutter 

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der 

svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles 

prioritetsgæld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og 

den nominelle værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finan-

siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.  

Leasingforpligtelser 

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og 

måles på tidspunktet for indgåelse af kontrakten til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første 

indregning måles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den no-

minelle værdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel 

omkostning.  

Operationelle leasingaftaler 

Leasingydelser vedrørende operationelle leasing-aftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasing-

perioden.  
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Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  

Modtagne forudbetalinger fra kunder 

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering 

af den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.  

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat 

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat 

af årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.  

Udbytte 

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en gældsforpligtelse i balancen. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtægter til resultatføring i ef-

terfølgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.  

Pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne 

ved årets begyndelse og slutning. 

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som drifts-

resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. 

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-

somheder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle 

og materielle anlægsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver. 

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af 

virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, indgåelse af finansielle lea-

singaftaler, afdrag på rentebærende gæld, køb af egne aktier og betaling af udbytte.  


