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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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C G Holding A/S

Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.07.2017 - 30.06.2018 for C G Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2017 - 30.06.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Viborg, den 22.10.2018

Direktion

Morten Lindholt Laursen

Bestyrelse

Henrik Skaanderup Morten Lindholt Laursen Mette Karen Lindholt Laursen

Kim Ricken Jgrgensen Aage Laurids Andreasen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i C G Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for C G Holding A/S for regnskabsdret 01.07.2017 - 30.06.2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.07.2017 - 30.06.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 22.10.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Kenneth Biirsdahl Jesper Stier
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32123 MNE-nr. mne42245
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktivitet er at drive virksomhed som holdingselskab samt gennem datterselskaber at udfgre over-
fladebehandling af stdl og beton mv. Arbejdet udfgres pa lejede veerksteder og pd udepladser. Derudover

bestar selskabets aktivitet af udlejning af andet materiel, udstyr og materielle anleegsaktiver

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i arets 12 maneder realiseret et underskud p& 2.019 t.kr. mod et underskud pa 18.271

t.kr. sidste &r baseret pd en 9-maneders regnskabsperiode.

Der var forventet et positivt resultat for 2017/18, hvorfor resultatet ikke er som forventet og dermed

utilfredsstillende.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabet har pr. 30.06.2018 et skatteaktiv pd i alt 1.690 t.kr. Derudover har selskabet indregnet kapi-
talandele i tilknyttede virksomheder, hvori der ogsa er indregnet et udskudt skatteaktiv pd i alt 2.879
t.kr. Ledelsen forventer at kunne generere tilstraekkelige positive resultater indenfor 3-5 &r til at kunne
anvende det indregnede aktiver. Da veerdien af det udskudte skatteaktiv er afhaengig af den fremtidige
udvikling, er der knyttet en vis usikkerhed til malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan p&virke

savel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.

Forventet udvikling
Der forventes positiv indtjening i 2018/19.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have vaesentlig

indflydelse pd bedsmmelsen af drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2017/18

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfgrt resultat

2017/18 2016/17

Note kr. kr.
2.442.378 912.862

1 (4.357.114) (5.276.685)
(13.022) (128.329)
(1.927.758) (4.492.152)
(956.570) (15.841.247)

2 755.630 1.057.923
(103.609) (76.384)
(2.232.307) (19.351.860)

3 213.200 1.080.987
(2.019.107) (18.270.873)
1.000.000 1.200.000
(956.570) (14.371.079)
(2.062.537) (5.099.794)

(2.019.107)

(18.270.873)
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Balance pr. 30.06.2018

2017/18 2016/17

Note kr. kr.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 1.226.416 956.221
Immaterielle anlaegsaktiver 4 1.226.416 956.221
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 86.670
Materielle anlaegsaktiver 5 0 86.670
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 58.665.957 59.476.828
Udskudt skat 7 1.690.000 1.476.800
Finansielle anlaegsaktiver 6 60.355.957 60.953.628
Anlaegsaktiver 61.582.373 61.996.519
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 22.795
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25.762.741 26.486.783
Andre tilgodehavender 3.600 3.600
Tilgodehavender 25.766.341 26.513.178
Omsaetningsaktiver 25.766.341 26.513.178

Aktiver 87.348.714 88.509.697




C G Holding A/S

Balance pr. 30.06.2018

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 2.000.000 2.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
34.724.409 35.535.280

metode

Overfgrt overskud eller underskud 39.046.320 41.108.857
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.200.000
Egenkapital 76.770.729 79.844.137
Bankgeeld 9.770.031 5.879.816
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 127.863 319.154
Geeld til tilknyttede virksomheder 163.330 1.149.941
Anden geeld 478.685 1.316.649
Periodeafgransningsposter 38.076 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 10.577.985 8.665.560
Gaeldsforpligtelser 10.577.985 8.665.560
Passiver 87.348.714 88.509.697

Eventualforpligtelser
Koncernforhold 9
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Reserve for

netto-
opskrivning Overfgrt Forslag til
efter indre overskud udbytte for
Virksom- veerdis eller regnskabs-
hedskapital metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2.000.000 35.535.280 41.108.857 (1.200.000)
Udbetalt ordineert
udbytte 0 0 0 1.200.000
@vrige
egenkapitalposteringer 0 145.699 0 0
Arets resultat 0 (956.570) (2.062.537) 1.000.000
Egenkapital ultimo 2.000.000 34.724.409 39.046.320 1.000.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 77.444.137
Udbetalt ordinzert udbytte 1.200.000
@vrige egenkapitalposteringer 145.699
Arets resultat (2.019.107)
Egenkapital ultimo 76.770.729
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Noter

1. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

@vrige finansielle indtaegter

3. Skat af arets resultat
/ndring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

2017/18 2016/17
kr. kr.
3.982.688 4.954.592
298.499 243.790
61.227 42.764
14.700 35.539
4.357.114 5.276.685
9 8
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2017/18 2016/17
kr. kr.
1.419.597 877.497
1.419.597 877.497
2017/18 2016/17
kr. kr.
755.630 866.003
0 157.847
0 34.073
755.630 1.057.923
2017/18 2016/17
kr. kr.
(213.200) (755.600)
0 (325.387)
(213.200) (1.080.987)
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Noter

4. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Erhver-

vede
immaterielle

anlaegs-

aktiver

kr.

956.221
270.195

1.226.416

1.226.416

Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.

96.300
203.500

(299.800)

0

(9.630)
(13.022)

22.652

0
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Noter

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af 3rets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

C G Group A/S

Anpartsselskabet af 3. marts 2004
Amasona ApS

Selskabet af 1. april 2005 ApS
Ejendomsselskabet af 10/2 2000 A/S
Ejendomsselskabet af 22/2 2001 ApS
Ejendomsselskabet af 15/5 2002 ApS
Ejendomsselskabet Baekvej ApS

7. Udskudt skat

Kapital-
andele i
tilknyttede
virk- Udskudt
somheder skat
kr. kr.
23.941.548 1.476.800
0 213.200
23.941.548 1.690.000
35.535.280 0
(810.871)
34.724.409
58.665.957 1.690.000
Ejer-
andel
Hjemsted %
Viborg 100,0
Viborg 100,0
Viborg 100,0
Viborg 100,0
Viborg 100,0
Viborg 100,0
Viborg 100,0
Viborg 100,0

Selskabet har pr. 30.06.2018 et skatteaktiv pd i alt 1.690 t.kr. Derudover har selskabet indregnet kapi-

talandele i tilknyttede virksomheder, hvori der ogsa er indregnet et udskudt skatteaktiv pa i alt 2.879

t.kr. Ledelsen forventer, at kunne generere tilstraekkelige positive resultater indenfor 3-5 ar til at kunne

anvende det indregnede aktiver. Da veerdien af det udskudte skatteaktiv er afhaengig af den fremtidige

udvikling, er der knyttet en vis usikkerhed til malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan pavirke

savel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den fremtidige drift.
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Noter

8. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med C G Group Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor fra og med regnskabsaret 2015/16 solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for indkomstbeskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 2. februar 2016
ligeledes solidarisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde udbytter for disse selskaber.

9. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
C G Group Holding ApS, Viborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Manglende sammenlignelighed

Selskabet havde sidste 8r som falge af aendret koncernstruktur tilpasset regnskabsperioden til den gvrige

koncern. Som fglge heraf omfatter arets tal en periode pd 12 maneder, og sammenligningstallene udggr 9
[}

maneder.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fun-

det sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
[} . .

males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anleegsak-
tiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlaegs-
aktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over aftale-perioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.
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Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pd immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret
pd det medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-25 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5 &r

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



