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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Carsten T. @stergaard Invest ApS
Teglveerksvej 60

Mygdal

9800 Hjerring

Hjemsted: Hjorring

CVR-nr.: 1919 29 97

Direktion

Carsten T. Ustergaard

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Spar Nord Bank A/S
Sparekassen Vendsyssel
Nykredit Bank A/S

Nordea Bank Danmark A/S
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.10.15 - 30.09.16 for Carsten T.
@stergaard Invest ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 23. februar 2017

Direktionen

Carsten T. Jstergaard
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Carsten T. Ostergaard Invest ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Carsten T. Ustergaard Invest ApS for regnskabsaret
01.10.15 - 30.09.16, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

BeElERHOLM



Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.10.15 - 30.09.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Hjerring, den 23. februar 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Peter Henriksen
Statsaut. revisor
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar i at eje kapitalandele og vaerdipapirer
og dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.15 - 30.09.16 udviser et resultat pa DKK 400.859 mod DKK
294.768 for tiden 01.10.14 - 30.09.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 48.040.498.

Ledelsen finder arets resultat mindre tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Resultatopgorelse
2015/16 2014/15
DKK DKK
Bruttotab -384.592 -182.984
Personaleomkostninger -383.051 -389.604
Resultat for af- og nedskrivninger -767.643 -572.488
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -14.891 0
Resultat for finansielle poster -782.534 -572.488
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -1.071.862 -921.750
Andre finansielle indteegter 2.838.865 2.914.341
Nedskrivning af finansielle aktiver -290.000 -527.000
Andre finansielle omkostninger -160.350 -200.421
Finansielle poster i alt 1.316.653 1.265.170
Resultat for skat 534.119 692.682
Skat af arets resultat -133.260 -397.914
Arets resultat 400.859 294.768
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséaret 2.000.000 4.000.000
Overfart resultat -1.599.141 -3.705.232
Ialt 400.859 294.768
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Note

Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Balance

AKTIVER
30.09.16 30.09.15
DKK DKK
Grunde og bygninger 3.729.665 3.744.556
Materielle anleegsaktiver i alt 3.729.665 3.744.556
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.954.384 1.411.067
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 5.480.074 4.689.737
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.600.000 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 13.034.458 6.100.804
Anlaegsaktiver i alt 16.764.123 9.845.360
Tilgodehavende selskabsskat 13.136 0
Andre tilgodehavender 182.972 410.619
Tilgodehavender i alt 196.108 410.619
Andre veerdipapirer og kapitalandele 40.025.228 43.950.071
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 40.025.228 43.950.071
Likvide beholdninger 1.031.279 700.605
Omseetningsaktiver i alt 41.252.615 45.061.295
Aktiver i alt 58.016.738 54.906.655
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Note

Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Balance

PASSIVER
30.09.16 30.09.15
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Overfart resultat 47.840.498 49.148.607
Egenkapital i alt 48.040.498 49.348.607
Geeld til realkreditinstitutter 2.885.063 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.885.063 0
Geeld til kreditinstitutter 4.974.414 31.405
Selskabsskat 0 1.453.048
Anden geeld 116.763 73.595
Forslag til udbytte for regnskabséaret 2.000.000 4.000.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 7.091.177 5.558.048
Geaeldsforpligtelser i alt 9.976.240 5.558.048
Passiveri alt 58.016.738 54.906.655

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 valgt at undlade at udar-
bejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og andre
ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakur-
ser.

BeElERHOLM
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnit-
lige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakurs-
reguleringer, opstdet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse og resultatopge-
relser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvsteendige udenlandske associerede virksomhe-
der, der anses for en del af den samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomseetning samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter vedrerende tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne.
Nettoomseetningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag eksklusive moms og
afgifter og med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt agvrige personalerelaterede omkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar t.DKK

Bygninger 50 3.000

Grunde afskrives ikke.

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pé under DKK 12.900
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

BeElERHOLM
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Moderselskabet fun-
gerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaeessige indre veaerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

BeElERHOLM
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til
DKK 0. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-
rende belgb under hensatte forpligtelser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhsendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

BeElERHOLM
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til
dagsveerdi i balancen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som geeldsforpligtelse.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapi-
talen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
maeessige vaerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Selskabet overtager som administrationsselskab heeftelsen for de sambeskattede virksomhe-
ders selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med de sambeskattede virksom-
heders betaling af sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemeessigt ikke-afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.

BeElERHOLM
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Noter
2015/16 2014/15
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 355.500 348.000
Andre omkostninger til social sikring 2.993 2.702
Personaleomkostninger i gvrigt 24.558 38.802
Ialt 383.051 389.504
2. Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle indteegter 2.838.865 2.914.341
3. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 160.527 200.421
Valutakurstab -177 0
Ialt 160.350 200.421
4. Skatter
Arets aktuelle skat 130.104 394.518
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 3.156 3.396
[alt 133.260 397.914

BeElERHOLM
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Noter
30.09.16 30.09.15
DKK DKK
b. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 30.09.15 2.629.163 1.354.163
Tilgang i aret 4.691.302 1.275.000
Afgang i aret -820.830 0
Kostpris pr. 30.09.16 6.499.635 2.629.163
Opskrivninger pr. 30.09.15 -1.218.096 -818.934
Arets resultat -1.071.862 -598.423
Andre reguleringer 479.989 199.261
Opskrivninger pr. 30.09.16 -1.809.969 -1.218.096
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender 264.718 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 264.718 0
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 30.09.16 4.954.384 1.411.067
Associerede virksomheder:
Navn Ejerandel
Ejendomsselskabet af 10. november 2005 A/S 33%
Kallmiinz 40%
D4K ApS 50%
Skagen Kgkkenet ApS 40%

BeElERHOLM
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Carsten T. Ostergaard Invest ApS

Noter
6. Egenkapital
Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.10.14 - 30.09.15
Saldo pr. 01.10.14 200.000 52.331.251
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 522.588
Forslag til resultatdisponering 0 -3.705.232
Saldo pr. 30.09.15 200.000 49.148.607
Egenkapitalopgerelse 01.10.15 - 30.09.16
Saldo pr. 01.10.15 200.000 49.148.607
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 291.032
Forslag til resultatdisponering 0 -1.599.141
Saldo pr. 30.09.16 200.000 477.840.498
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
7. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.09.16 30.09.15
Geeld til realkreditinstitutter 0 2.885.063 2.885.063 0

8. Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for associeret virksomheds geeld til kreditinstitutter.
Kautionen er maksimeret til t.DKK 1.700 i Nykredit, og i Sparekassen Vendsyssel maksimeret
til selskabets ejerandel i virksomheden, svarende til t. DKK 6.023 pr. 30.09.16.
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9. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.DKK 2.934, er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmeessige vaerdi udger t.DKK 3.730.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Nykredit er der stillet sikkerhed i depot nr. 096018,
hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 15.168.

Selskabet har stillet garanti pa t.DKK 2.649 overfor tredjemands huslejeforpligtelser.
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