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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. juli 2019 - 30. juni 2020 for RAVN Arkitektur A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 14. september 2020

Direktion

Seren Sehested Ravn

Bestyrelse

Preben Thorius Lund Seren Sehested Ravn Uffe Lumbye Nielsen
formand



Den uafhgengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i RAVN Arkitektur A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for RAVN Arkitektur A/S for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet*.
Vi er uathangige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at ud-
arbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategn-
ing med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformati-
on, nir sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af érs-
regnskabet.



Den uafhgengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi 1 vores revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskab-
et eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisi-
onspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leeng-
ere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sdidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder ev-
entuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhgengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Trekantomradet, den 14. september 2020

PRICEWATERHOUSECOOPERS
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Jan Bunk Harbo Larsen

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30224



Selskabsoplysninger

Selskabet RAVN Arkitektur A/S
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CVR-nr.: 19 17 06 75

Regnskabsperiode: 1. juli 2019 - 30. juni 2020

Hjemsted: Vejle
Bestyrelse Preben Thorius Lund, formand

Seren Sehested Ravn

Uffe Lumbye Nielsen
Direktion Seren Sehested Ravn
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive arkitektvirksomhed og anden hermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pa kr. 2.374.221, og selskabets
balance pr. 30. juni 2020 udviser en egenkapital pa kr. 3.858.736.

Resultatet for 2019/20 er lavere end forventet grundet udskydelse af projekter som folge af
Covid-19. Selskabet valgte ikke at tage imod regeringens tilbud om lenkompensation. Ultimo
regnskabsaret var aktivitetsniveauet tilbage pd normalt niveau.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre fakto-
rer

For 2020/21 forventes der et forbedret resultat i forhold til regnskabsaret. Situationen omkring
Covid-19 medferer dog forsat en usikkerhed omkring det fremtidige aktivitetsniveau, som kan
pavirke ovennavnte forventning.



Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordineert udbytte
Overfort resultat

Note 2019/20 2018/19

kr. kr.

24.270.440 28.268.425

1 -21.006.338 -22.914.738

2 -229.923 -199.135

3.034.179 5.154.552

3 41.034 23.009

-19.631 -35.861

3.055.582 5.141.700

4 -681.361 -1.160.003

2.374.221 3.981.697

4.000.000 4.000.000

-1.625.779 -18.303

2.374.221 3.981.697




Balance 30. juni

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2020 2019

kr. kr.
320.533 474.815
42.248 117.889
5 362.781 592.704
5.360 24.360
5.360 24.360
368.141 617.064
7.026.721 7.917.456
6 725.188 2.282.821
1.157.311 1.090.421
9.928 0
417.300 365.271
9.336.448 11.655.969
3.272.461 5.717.902
12.608.909 17.373.871
12.977.050 17.990.935




Balance 30. juni

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Anden gzld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden gazld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Note 2020 2019
kr. kr.
500.000 500.000
3.358.736 4.984.515
7 3.858.736 5.484.515
239.058 128.968
239.058 128.968
1.626.244 0
8 1.626.244 0
258.273 1.598.549
0 974.072
10.000 0
571.271 1.099.355
6.413.468 8.705.476
7.253.012 12.377.452
8.879.256 12.377.452
12.977.050 17.990.935
9
10



Noter

1

2019/20 2018/19
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lonninger 16.829.611 19.373.250
Pensioner 3.494.077 2.675.449
Andre omkostninger til social sikring 249.022 205.481
Andre personaleomkostninger 433.628 660.558
21.006.338  22.914.738
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 32 37
Ifolge drsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 229.923 199.135
229.923 199.135
der fordeler sig saledes:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 154.282 118.445
Indretning af lejede lokaler 75.641 80.690
229.923 199.135
Finansielle indtaegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 41.034 20.939
Andre finansielle indtegter 0 2.070
41.034 23.009
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Noter

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

5 Materielle anlegsaktiver

Kostpris 1. juli 2019
Afgang i drets lob

Kostpris 30. juni 2020
Af- og nedskrivninger 1. juli 2019

Arets afskrivninger
Tilbageforte ned- og afskrivninger pa athendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. juni 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020

Afskrives over

2019/20 2018/19
kr. kr.
571.271 1.099.355
110.090 60.648
681.361 1.160.003
Andre anlaeg,
driftsmateriel Indretning af
og inventar  lejede lokaler
2.418.362 2.210.354
-1.388.396 0
1.029.966 2.210.354
1.943.547 2.092.465
154.282 75.641
-1.388.396 0
709.433 2.168.106
320.533 42.248
3-54r 5ér
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Noter

6

2020 2019
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangverende arbejder, salgspris 4.646.538 2.282.821
Igangverende arbejder, acontofaktureret -3.921.350 0
725.188 2.282.821
Egenkapital
Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. juli 2019 500.000 4.984.515 5.484.515
Betalt ekstraordinzart udbytte 0 -4.000.000 -4.000.000
Arets resultat 0 2.374.221 2.374.221
Egenkapital 30. juni 2020 500.000 3.358.736 3.858.736
Langfristede geldsforpligtelser
Geald Geald Afdrag Restgeld
1. juli 2019 30. juni 2020 naeste ar efter 5 ar
Anden geld 0 1.626.244 0 0
0 1.626.244 0 0

Anden geld udger forpligtigelsen til betaling af fastfrosne feriepenge.

12



Noter

9

10

11

2020 2019
kr. kr.

Leje- og leasingforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 145.050 46.134
Mellem 1 og 5 ar 144.100 0

289.150 46.134
Lejeforpligtelser, arlig lejeforpligtelse (uopsigelighedsperiode
1-6 mdr.) 24.412 137.600
Lejeforpligtelser, arlig lejeforpligtelse (uopsigelighedsperiode
12 mdr.) 360.780 445.490

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet SSR Holding ApS og hafter solidarisk med
ovrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pd udbytter,
renter og royalties.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkautioner for tredjemand pa TDKK 57.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for RAVN Arkitektur A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i1 regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.
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Noter

11 Anvendt regnskabspraksis

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortise-
ring af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pé balanceda-
gen.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser 1 forbindelse med operationel leasing
og ovrige lejeaftaler indregnes 1 resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen 1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaet-
ning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, andre driftsindtegter og andre eks-
terne omkostninger.

Nettoomsatning

Serviceydelser indregnes 1 takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrerer ved
anvendelse af produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte serviceydelse. Metoden anvendes, nér de samlede indtegter og omkostninger
pé serviceydelsen og faerdiggerelsesgraden pd balancedagen kan opgeres palideligt, og det er
sandsynligt, at de okonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd selskabet. Som
feerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede
omkostninger pé serviceydelsen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Noter

11 Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rerer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt over-
skud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anleg, driftsmateriel og inventar maéles til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5  ar
Indretning af lejede lokaler 7 ar

15



Noter

11 Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes 1 resultatopgerelsen un-
der andre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter depositum, der males til amortiseret kostpris eller en
lavere nettorealisationsverdi.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pd verdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmeessige verdi.

Genindvindingsverdi er den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet el-
ler aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen ef-
ter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en ob-
jektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veer-
diforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning maéles til salgsverdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pd baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtegter pd det enkelte igangverende arbejde. Ferdiggerelsesgraden opgeres
som andelen af de atholdte omkostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa
det enkelte igangverende arbejde.

Nar salgsverdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles

salgsverdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsverdien, hvis denne er la-
vere.
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11 Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaelds-
forpligtelser. Nettoaktiver udgeres af summen af de igangverende arbejder, hvor salgsvaerdi-
en af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af sum-
men af de igangvarende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsvardien.

Omkostninger 1 forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultat-
opgerelsen, 1 takt med at de atholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmassig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, maéles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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