R’ PARTNER REVISION

Radgivende Revisorer - med dig i centrum

Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S
Industriarealet 11, 6990 Ulfborg

CVR-nr. 1916 32 37
Arsrapport

1. januar - 31. december 2019

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 4. august 2020

Anders Dithlev Graversgaard
Dirigent

HERNING | IKAST | SILKEBORG | BRANDE | RINGKOBING | SKJERN | GIVE | VIDEBAEK
partner-revision.dk . En del af RevisorGruppen Danmark



R PARTNER REVISION

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespétegning 1
Den uathangige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hovedtal og negletal for koncernen 6
Ledelsesberetning
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2019
Anvendt regnskabspraksis 8
Resultatopgerelse 14
Balance 15
Egenkapitalopgerelse for koncernen 18
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden 19
Pengestromsopgerelse 20
Noter 21

Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S - Arsrapport for 2019



R PARTNER REVISION

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019
for Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Stadil, den 4. august 2020

Direktion

Michael Kjeldsen Aarup

Bestyrelse

Anders Dithlev Graversgaard Mads Aarup Jan Graversgaard

formand

Michael Kjeldsen Aarup Boarge Schmidt
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S - Arsrapport for 2019 2



R PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og érs-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og érsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 4. august 2020

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Henrik Dalgaard

statsautoriseret revisor
mne34028
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Selskabsoplysninger
Selskabet Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S
Industriarealet 11
6990 Ulfborg
Telefon: 97331005
CVR-nr.: 1916 32 37
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
24. regnskabsar
Bestyrelse Anders Dithlev Graversgaard, formand
Mads Aarup
Jan Graversgaard
Michael Kjeldsen Aarup
Borge Schmidt
Direktion Michael Kjeldsen Aarup
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ostergade 40
6900 Skjern
Bankforbindelse VestjyskBANK
Torvet 2
6950 Ringkabing
Generalforsamling Ordinzr generalforsamling afholdes 4. august 2020, pd selskabets

adresse.
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Hovedtal og negletal for koncernen

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgoerelse:
Bruttofortjeneste 6.200 7.201 6.409 5.776 5.389
Resultat af ordinaer primaer drift 1.894 2.328 2.928 2.259 2.345
Finansielle poster, netto 666 -231 -110 -28 =712
Arets resultat 2.016 1.631 2.099 1.691 1.134
Balance:
Balancesum 48.940 47.159 52.206 51.456 53.918
Investeringer i materielle anleegsaktiver 3.761 3.223 3.138 3.122 4.137
Egenkapital 11.891 11.476 10.268 8.583 7.297
Pengestremme:
Driftsaktivitet 4.224 9.405 3.596 5.941 5.580
Investeringsaktivitet -3.514 -3.079 -3.138 -3.122 -4.137
Finansieringsaktivitet -358 -6.210 -1.129 -2.801 -710
Pengestromme i alt 352 117 -671 18 733
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 36 34 32 32 33
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 243 243 19,7 16,7 13,5
Egenkapitalforrentning 17,3 15,0 22,3 21,3 15,2

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.
De i hoved- og negletalsoversigten anferte nogletal er beregnet séledes:

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Moderselskabets og koncernens hovedaktivitet har omfattet handel med landbrugsmaskiner og salg af
reservedele, udfersel af reparationsarbejder hovedsagelig indenfor landbrugssektoren og dertil herende
aktiviteter samt drift af maskinstation.

Usadvanlige forhold

Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller malinger.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Koncernen har realiseret et resultat pé tkr. 2.015 1 2019 mod t. kr. 1.631 i 2018, og koncernens balance
pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital t. kr. 11.891. Ledelsen anser é&rets resultat som
tilfredsstillende.

Sarlige risici
Driftsmeessige risici
Der er ingen serlige risici ud over almindeligt forekommende risici inden for branchen.

Miljeforhold

Koncernen er miljogodkendt og den daglige drift tager udgangspunkt i en miljemaessig driftsforelse.

Videnressourcer

Koncernen péser, at medarbejderne har den fornedne uddannelse for at kunne servicerer koncernens
kundesegmenter.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer en fortsat positiv udvikling indtjening i 2020.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pa bedemmelse af
arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregn
skabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S samt tilknytte-
de virksomheder, hvori Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S direkte eller indirekte besidder mere end
50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke be-
stemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S - Arsrapport for 2019 8



R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtaegter.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
atholdes for at opna arets nettoomsetning. Herunder indgéar direkte og indirekte omkostninger til révarer
og hjzlpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger p& produktionsanleg.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til &rets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsomkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regnskabséret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restveerdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 30 &r 20 %
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ér 0-20 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor koncernen har alle veesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsverdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i1 balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af materielle anlaeegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder virk-
somheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvardi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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R PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
der uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko
for veerdieendringer.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

R PARTNER REVISION

Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Bruttofortjeneste 6.200.381 7.201.068 5.100.264 5.888.891
Distributionsomkostninger -2.415.929 -2.924.323 -2.358.118 -2.483.036
Administrationsomkostning
er -1.708.336 -1.774.240 -1.331.683 -1.411.174
Andre driftsomkostninger -182.104 -174.270 -182.104 -174.270
Driftsresultat 1.894.012 2.328.235 1.228.359 1.820.411
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 494.274 354.950
Andre finansielle indtagter 1.484.838 646.695 1.457.257 606.706
2 vrige finansielle
omkostninger -819.238 -877.410 -760.062 -786.903
Finansiering netto 665.600 -230.715 1.191.469 174.753
Resultat for skat 2.559.612 2.097.520 2.419.828 1.995.164
3 Skat af arets resultat -543.766 -466.856 -403.982 -364.500
4  Arets resultat 2.015.846 1.630.664 2.015.846 1.630.664
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Balance 31. december

R PARTNER REVISION

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018

Anlzgsaktiver
Grunde og bygninger 7.852.678 6.654.493 7.852.678 6.654.493
Andre anleeg, driftsmateriel
og inventar 6.261.998 7.128.032 793.891 977.321
Materielle anlegsaktiver i
alt 14.114.676 13.782.525 8.646.569 7.631.814
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 2.214.002 1.719.728
Andre verdipapirer og
kapitalandele 27.898 0 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 27.898 0 2.214.002 1.719.728
Anlagsaktiver i alt 14.142.574 13.782.525 10.860.571 9.351.542
Omsatningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 24.224.730 23.728.656 24.055.182 23.567.056
Varebeholdninger i alt 24.224.730 23.728.656 24.055.182 23.567.056
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 9.608.422 8.598.762 9.226.365 7.912.848
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 1.256.729 674.899
Andre tilgodehavender 89.525 142.342 69.246 101.631
Periodeafgransningspo-ster 176.600 560.543 0 381.943
Tilgodehavender i alt 9.874.547 9.301.647 10.552.340 9.071.321
Likvide beholdninger 697.842 346.240 695.945 346.178
Omsztningsaktiver i alt 34.797.119 33.376.543 35.303.467 32.984.555
Aktiver i alt 48.939.693 47.159.068 46.164.038 42.336.097
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Balance 31. december

R PARTNER REVISION

Passiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2019 2018 2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000
Overfort resultat 8.691.407 8.675.561 8.691.407 8.675.561
Foresléet udbytte for
regnskabsaret 2.000.000 1.600.000 2.000.000 1.600.000
Egenkapital i alt 11.891.407 11.475.561 11.891.407 11.475.561
Hensatte forpligtelser

10 Henseattelser til udskudt
skat 344.600 462.000 135.000 219.000
Hensatte forpligtelser i alt 344.600 462.000 135.000 219.000
Gzldsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 0 1.417.308 0 1.417.308
Kreditinstitutter i gvrigt 349.314 776.471 0 0
Leasingforpligtelser 122.908 706.324 0 0
Geld til associerede
virksomheder 1.450.000 4.050.000 1.450.000 4.050.000
Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 1.922.222 6.950.103 1.450.000 5.467.308
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Balance 31. december

R PARTNER REVISION

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2019 2018 2019 2018
Kortfristet del af langfristet
geeld 2.484.480 957.108 1.469.454 75.000
Geld til pengeinstitutter 18.813.633 16.766.218 18.411.095 15.280.117
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 305.072 0 305.072 0
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 3.802.329 4.508.288 3.485.885 4.187.699
Geeld til associerede
virksomheder 1.531.236 1.161.024 1.531.236 1.161.024
Selskabsskat 177.166 233.118 3.982 9.218
Anden geld 7.667.548 4.645.648 7.480.907 4.461.170
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 34.781.464 28.271.404 32.687.631 25.174.228
Gealdsforpligtelser i alt 36.703.686 35.221.507 34.137.631 30.641.536
Passiver i alt 48.939.693 47.159.068 46.164.038 42.336.097
1 Medarbejderforhold
11 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Egenkapitalopgoerelse for koncernen

R PARTNER REVISION

Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  Overfort resul- te for regnskabs-
pital tat aret I alt
Egenkapital 1. januar 2018 1.200.000 8.644.897 423.200 10.268.097
Udloddet udbytte 0 0 -423.200 -423.200
Arets overforte overskud eller
underskud 0 30.664 1.600.000 1.630.664
Egenkapital 1. januar 2019 1.200.000 8.675.561 1.600.000 11.475.561
Udloddet udbytte 0 0 -1.600.000 -1.600.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 15.846 2.000.000 2.015.846
1.200.000 8.691.407 2.000.000 11.891.407
Stadil Smedie- og Maskinforretning A/S - Arsrapport for 2019 18



Egenkapitalopgorelse for modervirksomheden

R PARTNER REVISION

Foreslaet udbyt-
Virksomhedska-  Overfort resul- te for regnskabs-
pital tat aret I alt
Egenkapital 1. januar 2018 1.200.000 8.644.897 423.200 10.268.097
Udloddet udbytte 0 0 -423.200 -423.200
Arets overforte overskud eller
underskud 0 30.664 1.600.000 1.630.664
Egenkapital 1. januar 2019 1.200.000 8.675.561 1.600.000 11.475.561
Udloddet udbytte 0 0 -1.600.000 -1.600.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 15.846 2.000.000 2.015.846
1.200.000 8.691.407 2.000.000 11.891.407
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R PARTNER REVISION
Pengestremsopgeorelse 1. januar - 31. december
Koncern

Note 2019 2018
Arets resultat 2.015.846 1.630.664
13 Reguleringer 3.031.747 3.909.418
14 Zndring i driftskapital -772.454 4.556.368
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 4.275.139 10.096.450
Renteindbetalinger og lignende 1.484.841 646.696
Renteudbetalinger og lignende -819.238 -857.408
Pengestrom fra ordinaer drift 4.940.742 9.885.738
Betalt selskabsskat -717.118 -480.344
Pengestremme fra driftsaktivitet 4.223.624 9.405.394
Kb af materielle anlaegsaktiver -3.760.732 -3.078.986
Salg af materielle anlegsaktiver 275.000 0
Keb af finansielle anlagsaktiver -27.898 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -3.513.630 -3.078.986
Afdrag pa langfristet gaeld -900.509 -968.547
Betalt udbytte -1.600.000 -423.200
Andring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 2.047.415 -3.844.150
Andre pengestromme vedrerende finansieringsaktivitet 94.702 -973.755
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -358.392 -6.209.652
Zndring i likvider 351.602 116.756
Likvider 1. januar 346.240 249.484
Valutakursreguleringer (likvider) 0 -20.000
Likvider 31. december 697.842 346.240

Likvider
Likvide beholdninger 697.842 346.240
Likvider 31. december 697.842 346.240
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R PARTNER REVISION

Noter

Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018

Medarbejderforhold
Loenninger og gager 12.149.613 12.073.208 8.652.161 8.453.998
Pensioner 1.639.400 1.517.607 1.278.593 1.133.269
Andre omkostninger til
social sikring 489.319 415.806 322.278 260.287
Personaleomkostninger i
ovrigt 280.053 280.952 199.458 211.465

14.558.385 14.287.573 10.452.490 10.059.019
Personaleomkostninger
indregnes saledes i
resultatopgerelsen:
Direkte omkostninger 12.831.812 12.572.765 8.965.996 8.579.462
Distributionsomkostninger 1.103.367 1.096.539 1.103.367 1.096.539
Administrationsomkostning
er 623.206 618.269 383.127 383.018

14.558.385 14.287.573 10.452.490 10.059.019
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 36 34 28 26

Der udbetales ikke ledelsesmeessigt vederlag til bestyrelsen, og vederlaget til direktionen oplyses

ikke, da denne kun bestar af én person.

Ovrige finansielle
omkostninger

Finansielle omkostninger,

tilknyttede virksomheder 163.132 188.331 163.132 188.330

Andre finansielle

omkostninger 656.106 689.079 596.930 598.573
819.238 877.410 760.062 786.903

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 661.166 493.400 487.982 269.500

Arets regulering af udskudt

skat -117.400 -26.544 -84.000 95.000
543.766 466.856 403.982 364.500
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R PARTNER REVISION

Noter

Modervirksomhed
2019 2018
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséaret 2.000.000 1.600.000
Overfores til overfort resultat 15.846 30.664
Disponeret i alt 2.015.846 1.630.664
Koncern Modervirksomhed

31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 10.344.040 9.218.387 10.344.040 9.218.387
Tilgang i arets lob 1.648.266 865.201 1.648.266 865.201
Kostpris 31. december 11.992.306 10.083.588 11.992.306 10.083.588
Af- og nedskrivninger 1.
januar -3.689.547 -3.061.433 -3.689.547 -3.061.433
Arets afskrivninger -450.081 -367.662 -450.081 -367.662
Af- og nedskrivninger 31.
december -4.139.628 -3.429.095 -4.139.628 -3.429.095
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 7.852.678 6.654.493 7.852.678 6.654.493
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Noter

R PARTNER REVISION

Koncern Modervirksomhed

31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
Andre anlzaeg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 38.186.747 35.829.152 7.385.984 6.875.725
Tilgang i arets lob 2.112.466 2.357.595 174.466 510.259
Afgang i érets lab -1.374.509 0 0 0
Kostpris 31. december 38.924.704 38.186.747 7.560.450 7.385.984
Af- og nedskrivninger 1.
januar -31.058.715 -28.070.717 -6.408.663 -6.080.380
Arets afskrivninger -2.978.500 -2.987.998 -357.896 -328.283
Tilbageforsel af af- og
nedskrivninger pé
athaendede aktiver 1.374.509 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december -32.662.706 -31.058.715 -6.766.559 -6.408.663
Regnskabsmaessig verdi
31. december 6.261.998 7.128.032 793.891 977.321
Leasede aktiver indgér med
en regnskabsmassig veerdi
pa 1.227.000 2.190.750 0 0

Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.500.000 3.500.000
Kostpris 31. december 3.500.000 3.500.000
Opskrivninger 1. januar -1.780.272 -2.135.222
Arets resultat 494.274 354.950
Opskrivninger 31. december -1.285.998 -1.780.272
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2.214.002 1.719.728
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R PARTNER REVISION

Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018 31/12 2019 31/12 2018
8.  Andre vardipapirer og
kapitalandele
Tilgang i érets lab 27.898 0 0 0
Kostpris 31. december 27.898 0 0 0
Regnskabsmzessig veerdi
31. december 27.898 0 0 0
9.  Periodeafgraensningspo-
ster
Forudbetalt forsikring 176.600 178.600 0 0
Periodeafgransningsposter 0 381.943 0 381.943
176.600 560.543 0 381.943
10. Hensaettelser til udskudt
skat
Hensettelser til udskudt
skat 1. januar 462.000 488.544 219.000 124.000
Udskudt skat af arets
resultat -117.400 -26.544 -84.000 95.000
344.600 462.000 135.000 219.000
Udskudt skat pahviler
folgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver -6.285 -6.285 -6.285 -6.285
Materielle anlegsaktiver 408.014 436.574 232.866 232.866
Finansielle anleegsaktiver -91.581 -91.581 -91.581 -91.581
Omsetningsaktiver 34.452 39.292 0 0
Fremfort underskud fra
tidligere ar 0 84.000 0 84.000
344.600 462.000 135.000 219.000
11. Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 1.469 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2019 udger 3.870 t.kr.
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R PARTNER REVISION

Noter

11.

12.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt 3.144 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstdende bygninger pa t.kr. 3.183.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 18.411 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 25.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar med
regnskabsmaessige vaerdi pa t.kr. 34.075. Herudover har selskabet udstedt ejerpantebreve nominelt
pa t. kr. 7.000. Pantet omfatter andre anleg og driftsmateriel og inventar i Stadil Maskinstation
A/S med en regnskabsmaessig vaerdi pa t. kr. 0.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er stillet ganarnti overfor Trakfikstyrelsen pa t.kr. 150.
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R PARTNER REVISION

Noter
Koncern
2019 2018
13. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 3.153.581 3.211.849
Andre finansielle indtagter -1.484.838 -646.695
Ovrige finansielle omkostninger 819.238 877.408
Skat af arets resultat 543.766 466.856
3.031.747 3.909.418
14. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -496.074 3.548.110
Andring i tilgodehavender -572.900 1.403.671
Andring i leverandergeld og anden geeld 296.520 -395.413
-772.454 4.556.368
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