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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for KE Fibertec A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse

Vejen, den 23. marts 2017

Direktion: / & Aj

Carsten J espersen

Bestyrelsen:

A
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John Svane Hansen Per Kristensen
Formand
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Carsten J espersen



Den uathzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i KE Fibertec A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KE Fibertec A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. Jjanuar — 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at oplyse om forhold
vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore

dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmessige sken og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der
kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspéategning gore opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzngere kan fortsxtte
driften.



Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan méde, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bla. det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

Itilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes
at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven,

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 23. marts 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30 70 02 28

Michael Anker
statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

KE Fibertec AS

Industrivej Vest 21

6600 Vejen

Telefon 75364200

Telefax 75362020
Hjemmeside www.KE-Fibertec.com
E-mail KE-Fibertec(@KE-Fibertec.dk
CVR-nr. 1913 8038

Stiftet 1. februar 1996
Hjemsted Vejen

Regnskabsar 1. januar — 31. december

KE Fibertec A/S indgér i koncernregnskabet for Jysk/Fynsk Kapital A/S, Hedensted.

Datterselskaber

KE Fibertec Vaveri A/S (50% ejet)
Euro Air A/S (100% ejet)
KE Fibertec UK Ltd. (100% ejet)
KE Fibertec Deutschland GmbH (100% ejet)
KE Fibertec NA Inc. (100% ejet)
KE Fibertec Ticaret Ltd. (100% ejet)
Bestyrelse

John Svane Hansen (formand)

Per Kristensen

Carsten Jespersen

Direktion

Carsten Jespersen

Revision

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
Skibbroen 16

6200 Aabenraa

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling afholdes 23. marts 2017.



Ledelsesberetning

Hoved- og negletal for moderselskabet

| tkr. 2016 2015 2014 2013 2012

| Bruttofortjeneste 21.674 22.130 19.463 16.868 19.785
Resultat af ordineer primer drift 7.338 8.097 5.415 4418 7.200
Finansielle poster, netto -77 73 49 -406 -360
Arets resultat 11.628 10.632 7.547 5.348 8.136
Balancesum 35916 37.195 37.329 35.707 39.564 |
Egenkapital 19.626 18.075 22.904 21.178 22.864 |

| Pengestrom fra driften 8.156 6.160 8.366 3.431 8.517
Pengestrom til investering, netto -453 -2.920 -883 -2.812 -2.200

| Heraf il investering i materielle anlagsaktiver -369 -2.777 -664 -683 =235
Pengestrem til finansiering -5.147 -8.571 -5.009 -5.925 -3.957
Pengestrom i alt 2.556 -5.331 2.474 -5.306 2.360
Nagletal _ » _
Afkastningsgrad 20,4% 21,8% 14,5% 12,4% 18,2%
Egenkapitalandel (soliditet) 54,7% 48,6% 61,4% 59,3% 57.8%
Egenkapitalforrentning 61,7% 51,9% 34,2% 24,3% 38,1%

- Gennemsnitiigt antal ansatte 43 43 41 41 3;|

De i hoved- og negletalsoversigten anferte nogletal er beregnet saledes:
Afkastningsgrad Resultat af ordineer primer drift x 100/Samlede aktiver
Egenkapitalandel Egenkapital ultimo x 100/Samlede aktiver
Egenkapitalforrentning Arets resultat x 100/Gennemsnitlig egenkapital

Der udarbejdes koncernregnskab i det overliggende selskab Jysk/Fynsk Kapital A/S. Vi kan
imidlertid oplyse felgende koncerntal:

[ tkr. 2016 2015 2014 2013 |
Bruttofortjeneste/Gross Earnings 56.711 55.743 50.664 43.379
EBITDA 19.149 18.698 14.329 11.093
EBIT 15.982 15.237 11.270 8.211
Resultat for skat/Result before Taxes 15.334 14.125 10.180 7.348

{ Arets resultat/Net Profit 11.628 10.632 7.547 5.348
Balancesum/Balance sheet total 46.247 48.297 47.465 44.644
Egenkapital/Equity Capital 19.626 18.075 22.904 21.178

?htal ansatte/Number of employees 113 112 106 100




Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

KE Fibertec A/S udvikler, producerer og markedsforer ventilationssystemer baseret pa
fiberteknologi. Koncernen markedsferer produkter til hele verden og er repraesenteret i hele Europa,

Australien samt Nord - og Sydamerika med forhandlere og datterselskaber.

KE Fibertec A/S er som den eneste virksomhed inden for fremstilling af tekstilkanaler certificeret
for bade kvalitet (ISO 9001), miljo (ISO 14001) samt arbejdsmilje (OHSAS 18001).

Koncernens hjemmeside findes pd www.ke-fibertec.com

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger for 2016 tkr. 11.628 mod tkr. 10.632 sidste &r.
Resultatet anses for meget tilfredsstillende og er virksomhedens bedste nogensinde.
Seerlige risici

Valutarisici

Koncernens udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet sivel
indteegter som omkostninger afregnes i lokal valuta. Aktiviteter udfert af danske virksomheder
pévirkes i et vist omfang af valutakurszndringer, men den sterste andel af indteegterne er i EUR og
DKK.

Ved sterre projekter i volatile valutaer afdekker selskabet de kommercielle valutarisici gennem
terminsforretninger. Der indgés ikke spekulative valutadispositioner.

Renterisici
Den langfristede geld er delvist fast forrentet. Den kortfristede geld er relativ lav og vil ikke kunne
fa sterre indflydelse pa indtjeningen. Der indgds derfor ikke dispositioner til afdsekning af
renterisiko.

Videnressourcer
Koncernens kompetence indenfor ventilation er forankret, dels i medarbejderne i udviklings- og
salgsafdelingerne, dels i computerprogrammer som anvendes til dimensionering af projekter.

For at fastholde vores neglekompetencer bliver computerprogrammerne lobende opdateret med alle
de for dimensioneringen relevante oplysninger.

Miljeforhold

Der er udfeerdiget en miljekortleegning, der viser, at der ikke findes vesentlige miljopavirkninger i
virksomheden.



Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der udfores ikke forskning i koncernen.

Det er koncernens mélsatning at vere i front med nye og innovative produktvarianter og til brug
herfor gennemfores der lebende produkttilpasning/udviklingsaktiviteter efter behov.

Begivenheder efter afslutning af regnskabsaret

Der har ikke veeret szrlige begivenheder efter regnskabets afslutning, der har indflydelse pé
regnskabséret for 2016.

Fremtiden

Der forventes et resultat, i bedste fald, p& niveau med 2016.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KE Fibertec A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomhed med tilvalg af visse bestemmelser fra klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
koncernen, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
koncernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i det efterfalgende.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opné &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmeassige sken af belab, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Koncernregnskab

Der er under henvisning til undtagelsesbestemmelsen i 4rsregnskabslovens §112 ikke udarbejdet
koncernregnskab, idet KE Fibertec AS indgr i det overliggende koncernregnskab for Jysk/Fynsk
Kapital A/S.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geldens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtagter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at vare selvstzndige enheder. Resultatopgerelserne
omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for méneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstiet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved &rets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende
til dagsvaerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender henholdsvis anden gzld.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes
i resultatopgerelsen sammen med endringer i vardien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Andringer i dagsvardi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller
geeld samt i egenkapitalen. Indtagter og omkostninger vedrerende sadanne sikringstransaktioner
overfores fra egenkapitalen ved realisation af det sikrede og indregnes i samme regnskabspost som
det sikrede.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af nettoomsetningen fratrukket produktionsomkostninger.
Nettoomsetning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og séfremt indtegten kan

opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen males ekskl. moms, afgifter, rabatter
samt agentprovisioner i forbindelse med salget.



Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der atholdes for at opna &rets nettoomsztning.
I kostprisen indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer, lon og gager,
leje og leasing samt vedligeholdelse og afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger ~ indeholder ~omkostninger til  salgspersonale, reklame- og
udstillingsomkostninger mv., herunder afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale, ledelsen,
lokaler, kontoromkostninger m.v., herunder afskrivninger.

Resultat i tilknyttet virksomhed

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af
dattervirksomhedens resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtzgter og renteudgifter samt realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende tilgodehavender og gzld i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Jysk/Fynsk Kapital A/S-
koncernens danske selskaber.

Det ultimative moderselskab Jysk/Fynsk Kapital A/S er administrationsselskab for sambeskat-
ningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfores til bevaegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes
i resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstraordinzre resultat, henfores hertil, mens den
resterende del henfores til arets ordinzere resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Anlzgsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver mdéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivning foretages lineart over aktivets brugstid.

° Software 5 ar

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivning
foretages lineeert over aktivernes forventede brugstid, idet der er anvendt folgende aremal for
afskrivningerne:

. Bygninger 10-30 &r
. Produktionsanlaeg og maskiner 10 ér
. Driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Vzrdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsvzardi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar.

Leasingkontrakter

Finansielt leasede aktiver indregnes i balancen til dagsvardi af leasingaktivet pa
anskaffelsestidspunktet, hvis denne findes. Alternativt, og hvis denne er lavere, anvendes
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser p4 anskaffelsestidspunktet. Ved beregning af
nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet

1"



Anvendt regnskabspraksis

veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives som koncernens evrige materielle
anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsen omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelen over kontraktens lgbetid.
Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing — og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede interne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0 kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhazndelse af kapitalandele i tilknyttede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige veardi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,

hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa
erhvervelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 4r.
Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af éret efter anskaffelsen.

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rivarer,
hjzlpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og
afskrivning pd de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Léneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes
under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af
forventet tab pa baggrund af en vurdering af de enkelte debitorer.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital — Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre

generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
sarskilt post under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere é&rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente,
sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over

laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.

Pengestramsopgorelse

Pengestromsopgarelsen opgores efter den indirekte metode med udgangspunkt i resultat for skat og
viser selskabets pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret,
arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som resultat for skat med fradrag for resultat i tilknyttet

virksomhed og reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapitalen samt betalt
selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af og afdrag pa prioritetsgzld og anden
langfristet gaeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede 1an hos kreditinstitutter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

RESULTATOPGQRELSE
(1.000 kr.)

Note

BRUTTOFORTJENESTE

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

RESULTAT AF ORDINAR PRIMAR DRIFT
2 Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder
1 Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

ORDINART RESULTAT F@R SKAT

4 Skat af ordinzert resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart overskud
Foresléet udbytte

1M-3112 11 - 3112
2016 2015
21.674 22130
-7.461 -7.321
-6.875 -6.712
7.338 8.097
5.968 4.319
900 955
-977 -882
13.229 12.489
-1.601 -1,857
11,628 10.632
1.628 632
10.000 10.000
11.628 10.632
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Note

Software
7 IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER | ALT

Grunde og bygninger
Produktionsanlaag og maskiner
Driftsmateriel og inventar

6 MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER | ALT

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Ansvarlig lan til tilkknyttet virksomhed
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER | ALT

ANLAGSAKTIVER | ALT

Révarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer
VAREBEHOLDNINGER | ALT

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgrasnsningsposter

TILGODEHAVENDER | ALT

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT

BALANCE
(1.000 kr.)
AKTIVER

3112 31112

2016 2015
1123 1.895
1.123 1.895
4.420 4.746
4.124 4.684
373 417
8.917 9.907
13.935 14.271
638 0
14.573 14.271
24613 26.073
5.903 6.914
121 68
47 43
6.071 7.025
3.847 3.272
1.236 739
98 63
5181 4074
51 23
11.303 11.122
35.916 37.195
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

Note

Aktiekapital

Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
7 EGENKAPITAL

8 Udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT

Realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
9 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER | ALT

Kortfristet del af langfristet gasid
Kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaald til tikknyttede virksomheder
4 Selskabsskat
10 Anden gzeld
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER | ALT

G/ALDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

11 MEDARBEJDERFORHQLD

PASSIVER

31112 3112
2016 2015

1.600 1.600
8.026 6.475
10.000 10.000
19.626 18.075
809 1.054
809 1.054
4,005 4.420
1.784 1.993
5.789 6.413
591 576
173 2.701
2.249 2625
1.457 558
813 744
4409 4449
9.692 _ 11.653
15.481 18.066
35.916 37.195

12 PANTSATNINGER, SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

13 NAERTSTAENDE PARTER
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

PENGESTROMSOPG@RELSE
(1.000 kr.)

Ordinzert resultat for skat

Resultat i tilknyttede virksomhed efter skat

Renteswap fert over egenkapitalen

Afskrivninger samt avance/tab ved salg af anlaegsaktiver

Forskydninger i:

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg af varer og tjienesteydelser
Andre tilgodehavender / Periodeafgraensningsposter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Mellemvaerende med tilknyttet virksomhed

Anden gaald / Forudbetalinger fra kunder

Pengestram fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestram fra driftsaktivitet

Investeringer:

Kgb af immaterielle anlazgsaktiver
Kgb af materielle anleagsaktiver
Kegb af tilknyttet selskab

Pengestrom til investeringsaktivitet

Finansielle ind- og udbetalinger:

Afdrag pa lan

Optagelse af nye lan

Ydet ansvarligt 1an tilknyttet virksomhed
Modtaget udbytte

Udbetalt udbytte

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likviditet, primo

Likviditet, ultimo
Likvider:

Likvide beholdninger
Kreditinstitutter, kortfristet

1/1-3112 1/1-31112
2016 2016
13.229 12.489
-5.968 -4.319
211 66
2.131 1.870
9.603 10.106
954 -843
-575 -1.182
.35 91
-376 978
402 -1.122
-40 -186
9.933 7.842
-1.777 -1.682
8.156 6.160
4] 0
-369 -2.777
84 143
-453 -2.920
-609 -597
0 2.183
-638 -310
6.100 6.153
-10.000 -16.000
-5.147 -8.571
2.556 -5.331
-2.678 2.653
-122 -2.678
51 23
-173 -2.701
-122 -2.678
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

NOTER
(1.000 kr.)
11 -3112 11 -3112
2016 2015
1 FINANSIELLE UDGIFTER
Heraf renter tilknyttede virksomheder -88 -44
2 KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Kostpris 1. januar 17.631 15.870
Konvertering af lan 0 1.618
Arets tilgang 84 143
17.718 17.631
Vaerdireguleringer 1. januar -3.360 -1.999
Udbytte -6.100 -6.153
Arets resultatandel fer skat 8.130 6.550
Skat af resultatandele -2.103 -1.636
Intern avance 25 -15
Valutakursregulering -288 473
Arets afskrivning pa goodwill -84 -580
Reguleringer 31. december -3.780 -3.360
Regnskabsmasssig vaerdi 31. december 13.935 14.271
KE Fibertec A/S's andel
Resultat Arets
Navn og hjemsted Ejerandel Egenkapital for skat resultat
KE Fibertec Vaveri A/S, Vejen 50% 3.477 864 674
Euro Air A/S, Vejen 100% 4.616 4.0567 3.119
KE Fibertec UK Ltd,, Romsey, UK 100% 2425 1.650 1.310
KE Fibertec Deutschland GmbH, Wunstorf, Tyskland 100% 1.607 1.677 1.142
KE Fibertec NA Inc., Edgewood MD, USA 100% 2.377 409 309
KE Fibertec San, ve Ticaret Ltd., Istanbul, Tyrkiet 100% -270 -527 _-527
14.232 8.130 6.027
Goodwili 0 -84 -84
Intern avance -297 25 25
13.935 8.071 5.968

Alle dattervirksomheder er selvstaendige enheder.



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

NOTER
(1.000 kr.)

3 ANSVARLIGT LAN TIL TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Ansvarligt [&n primo
Arets tilgang
Arets afgang

4 SKAT AF ARETS RESULTAT

Selskabsskat
Regulering tidligere ar
Regulering til udskudt skat

Selskabskat for aret
Acontobetalt

Skyldig selskabsskat

5 IMMATERIELLE ANL/EGSAKTIVER

Anskaffelsessum pr. 1. januar
Arets tilgang

Arets afgang

Anskaffelsessum pr. 31. december

Afskrivninger pr. 1. januar
Arets afskrivninger

Afgang i aret

Afskrivninger pr. 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december

1M -31112 111 -31/112

2016 2015
0 1.308
638 310
0 -1.618
638 0
1.913 2.144
-8 0
-304 -287
1.601 1.857
1.913 2.144
-1.100 -1.400
813 _ 744
Software | alt | alt
3.799 3.799 3.799
0 0 0
0 0 0
3.799 3.799 3.799
1.904 1.904 1.131
772 772 773
0 0 0
2.676 2.676 1.904
1.123 1.123 1.895
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

NOTER
(1.000 kr.)
1M -3112 111 -3112
2016 2015
6 MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER
Produktions- Drifts-
Grunde og anleeg og materiel og
bygninger maskKiner inventar | alt | alt
Anskaffelsessum pr. 1. januar 10.119 13.243 1.380 24.742 22.068
Tilgang i aret 47 293 29 369 2.777
Afgang i aret 0 0 0 0 -103
Anskaffelsessum pr. 31. december 10.166 13.536 1.409 25.111 24.742
Afskrivninger pr. 1. januar 5.373 8.5659 903 14.835 13.840
Afskrevet i aret 373 853 133 1.359 1.098
Afgang i éret 0 0 0 0 -103
Afskrivninger pr. 31. december 5.746 9.412 1.036 16.194 14.835
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 4.420 4.124 373 8.917 9.907
Heraf finansielt leasede aktiver 0 1.965 0 1.965 2.183
Afskrivningerne fordeler sig saledes:
Produktionsomkostninger 895 630
Distributionsomkostninger 34 41
Administrationsomkostninger 430 427
1.359 1.098
7 EGENKAPITAL
Aktiekapitalen bestar af 1.600 aktier a 1.000 kr. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder
Aktie- Overfart Foreslaet
kapital resultat udbylte | alt
Egenkapital pr. 1. januar 2016 1.600 6.475 10.000 18.075
Udbetalt udbytte 0 0 -10.000 -10.000
Regulering af finansielle instrumenter til dagsvaerdi 0 211 0 21
Valutakursregulering vedrarende
selvstaendige udenlandske enheder 0 -288 0 -288
Forslag til resultatdisponering 0 1.628 10.000 11.628
Egenkapital pr. 31. december 2016 1.600 8.026 10.000 19.626
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

NOTER
(1.000 kr.)

8 UDSKUDT SKAT

Hensat forpligtelse vedrarende udskudt skat omfatter udskudt skat
vedrgrende materielle anlaegsaktiver og omsaetningsaktiver.

9 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Af den samlede langfristede gaeldsforpligtelse, tkr. 6.380 forfalder
falgende til betaling mere end 5 ar efter balancetidspunktet:

Realkreditinstitutter

0 ANDEN GZAELD

Mervaerdiafgift

Skyldig A-skat, AM-bidrag m.v.
Skyldige feriepenge samt Ign
@vrigt

-

MEDARBEJDERFORHOLD

Lanninger og vederiag
Pensioner

Andre udgifter til social sikring
| alt

Der fordeler sig saledes:
Medarbejdere

Direktion og bestyrelse

| alt

Der fordeler sig séledes:
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitlig antal beskzeftigede personer.

1M - 31742 31112

2016 2015
3.377 4.025
3.377 4.025
651 629
100 100
2.398 2.258
1.260 1.462
4.409 4.449
18.889 18.146
1.195 1.148
350 356
20.434 19.650
19.012 18.243
1.422 1.407
20.434 19.650
10.572 10.044
5.397 5.256
4.465 4.350
20434  19.650
43 43
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016

NOTER
(1.000 kr.)

12 PANTSZTNINGER, SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Der er til sikkerhed for prioritetsgaeld pa tkr. 4.403 samt engagement med pengeinstitut pa tkr. 166

aigivet pant i grunde og bygninger til en regnskabsmaessig vasrdi af tkr. 4.420,

Selskabet har ikke pataget sig garantiforpligtelser, boriset fra normale garantier for udfarte arbejder.
Der er indgéet aftale om leasing af biler og kopimaskine. Den samlede restforpligtelse udger tkr. 916
fordelt med tkr. 512 mellem 0-1 &r og tkr. 404 mellem 1-5 &r. Af produktionsanlsag og maskiner, hvor
den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udgar tkr. 4.124, er tkr. 1.965 finansieret ved

finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen pr. 31. december 2016 udger tkr. 1.977.

Selskabet er sambeskattet med Jysk/Fynsk Kapital A/S. Som sambeskattet selskab, der ikke er helejet, haefter
selskabet begraenset og subsidizsrt for danske selskabsskatter m.v. indenfor sambeskatningskredsen.

13 VALUTA- OG RENTERISICI SAMT ANVENDELSE AF AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Pr. 31. december 2016 er der indgéet renteswap med selskabets kreditinstitut til sikring af fremtidige
pengestremme. Dagsvaerdien af den indgdede renteswap udgar pr. 31. december 2016 tkr. -276.
Regulering til dagsvaerdi af den pr, 31. december 2016 indregnede renteswap er indregnet direkte

pa egenkapitalen med tkr. 211 efter fradrag af udskrudt skat.

14 NZERTSTAENDE PARTER
KE Fibertec A/S’s neertstdende parter omfatter falgende:
Bestemmende indflydelse
Jysk/Fynsk Kapital A/S, Hedensted.
@vrige nartstdende parter som virksomheden har haft transaktioner med

John Svane Hansen

Per Kristensen

Carsten Jespersen

KE Fibertec Vaaveri A/S

Euro Air A/S

KE Fibertec UK Ltd.

KE Fibertec Deutshland GmbH.
KE Fibertec NA Inc.

KE Fibertec San, ve Ticaret Ltd.

Transaktioner med nartstaende parter

Transaktioner med tilknyttede virksomheder er foregaet pa markedsmaessige vilkar.

Grundlag

over 50% ejerskab

Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem

Direkter og bestyrelsesmedlem
50% ejet datterselskab

100% ejet datterselskab

100% ejet datterseiskab

100% ejet datterselskab

100% ejet datterselskab

100% ejet datterselskab

Med gvrige naeristdende parter har der ikke vaeret transaktioner ud over det, der folger af ansaettelsesforhold

og bestyrelsesmedlemskab.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum

5% af aktiekapitalen:

Jysk/Fynsk Kapital A/S, Hedensted
KE Pulje ApS, Vejen
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