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Sgeborg Invest A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Sgeborg Invest A/S
Smedeholm 7-9
2730 Herlev

CVR-nr.: 19137902
Hjemsted: Herlev
Regnskabsar: 01.04.2016 - 31.03.2017

Bestyrelse

Mads Nicolai Sgeborg Sgrensen, formand
Ellen Margrethe Sgeborg Sgrensen
Flemming Sgeborg Sgrensen

Direktion
Flemming Sgeborg Sgrensen, administrerende direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.04.2016 - 31.03.2017 for Sgeborg Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.03.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.04.2016 - 31.03.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Herlev, den 31.08.2017

Direktion

Flemming Sgeborg Sgrensen
administrerende direktgr

Bestyrelse
Mads Nicolai Sgeborg Ellen Margrethe Sgeborg Flemming Sgeborg Sgrensen
Sgrensen Sgrensen

formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sgeborg Invest A/S

Afkreeftende konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Sgeborg Invest A/S for regnskabs8ret 01.04.2016 - 31.03.2017, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
“Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.03.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.04.2016 -
31.03.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkrzeftende konklusion

I drsregnskabet er tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet med i alt 8,2 mio.kr., og arsrap-
porten er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Forudsaetningen herfor er, som anfgrt i ledelsesberetnin-
gen, at datterselskabet Aproxi ApS lykkes med at indgd en ny samarbejdsaftale, at feerdigudviklingen af
produktet forlgber planmaessigt, samt at Aproxi ApS far gget omsaetningen af selskabets gvrige dentale
produkter betydeligt. Vi har ikke modtaget tilstraekkelig dokumentation for, at dette vil kunne lykkes, og vi
tager derfor forbehold for indregning af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder med i alt 8,2 mio.kr.,
samt for at arsrapporten er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores afkreeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformation kan opstd som folge af
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen, som fglge af
betydningen af det forhold, der er beskrevet i grundlag for afkraeftende konklusion, ikke i overensstemmelse
med arsregnskabslovens krav.

Kgbenhavn, den 31.08.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Sgren Strandby
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet har - gennem ejerandele - bestdet i produktudvikling samt handel og service inden for
alle brancher.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pa 6.877 t.kr.

Arets underskud kan henfgres til underskud i datterselskabet Aproxi ApS og finansielle udgifter. Dattersel-
skabet Aproxi ApS er i gang med feerdigggrelsen af et nyt dentalprodukt med et stort potentiale. Dentalpro-
duktets grundlzeggende fase er blevet godkendt af den oprindelige samarbejdspartner/medudvikler, men i
efterdret 2015 blev samarbejdet afbrudt. Ledelsen har, sidelsbende med forhandlinger omkring indgdelse af
en ny aftale med en anden samarbejdspartner, arbejdet med en teknisk tilretning/forbedring af produktet.
P& baggrund af igangvaerende forhandlinger med flere potentielle samarbejdspartnere forventer ledelsen, at
der indg8s en ny samarbejdsaftale i Isbet af de kommende maneder, og at datterselskabet Aproxi ApS igen
vil blive selvfinansierende af den fortsatte drift.

Udover ovenstdende forhandlinger har datterselskabet Aproxi ApS indgdet en mindre aftale, hvor en samar-
bejdspartner for en 12 maneders periode skal betale 120.000 euro for at teste og undersgge mulighederne
for at anvende produktet til rodbehandlinger. Hvis disse undersggelser giver et positivt resultat, vil datter-
selskabet Aproxi ApS modtage royalty-indtaegter.

Endelig har datterselskabet Aproxi ApS ogsa arbejdet med en anden anvendelsesmulighed af det udviklings-
arbejde, som datterselskabet har udfert. Produktionsteknologien kan muligvis ogsd anvendes inden for sol-
celler, og selskabet har modtaget bevillinger fra innovative miljger til denne alternative anvendelsesmulig-
hed.

Herudover har datterselskabet Aproxi ApS i regnskabsaret arbejdet med salg og markedsfgring af selskabets

gvrige dentale produkter.

Sgeborg Invest A/S har tabt aktiekapitalen. Selskabet forventer, at kapitalen retableres i Igbet af en arraekke

gennem fremtidig indtjening i datterselskabet Aproxi ApS.

Ledelsen forventer et forbedret resultat i 2017/18, men resultatet vil i hgj grad afhaenge af Aproxi ApS’
evne til at indgd en ny samarbejdsaftale.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabet har pr. 31.03.2017 indregnet tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder med i alt 8,2 mio.kr.,
og &rsrapporten er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Forudsaetningen herfor afhaenger af, at dat-
terselskabet Aproxi ApS lykkes med at indgd en ny samarbejdsaftale, at feerdigudviklingen af produktet
forlgber planmaessigt, samt at Aproxi ApS far gget omsaetningen af selskabets gvrige dentale produkter
betydeligt. Det er ledelsens vurdering, at de vil lykkes hermed i Igbet af de kommende ar.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger (8.041) (6.875)
Driftsresultat (8.041) (6.875)
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (2.459.834) (4.900.882)
Andre finansielle omkostninger (4.409.512) (3.656.957)
Arets resultat (6.877.387) (8.564.714)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (6.877.387) (8.564.714)
(6.877.387) (8.564.714)
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Balance pr. 31.03.2017

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
3

0 0

8.184.550 7.841.884

8.184.550 7.841.884

718 258

8.185.268 7.842.142

8.185.268 7.842.142
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Balance pr. 31.03.2017
2016/17 2015/16

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.001.000 1.001.000
Overfgrt overskud eller underskud (69.662.294) (62.784.907)
Egenkapital (68.661.294) (61.783.907)
Geeld til tilknyttede virksomheder 76.826.562 69.606.049
Langfristede gaeldsforpligtelser 76.826.562 69.606.049
Anden gaeld 20.000 20.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 20.000 20.000
Gaeldsforpligtelser 76.846.562 69.626.049
Passiver 8.185.268 7.842.142
Going concern
Usikkerhed ved indregning og maling 2

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.001.000 (62.784.907) (61.783.907)
Arets resultat 0 (6.877.387) (6.877.387)
Egenkapital ultimo 1.001.000 (69.662.294) (68.661.294)
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Noter

1. Going concern

Ledelsen har aflagt regnskabet med forudsaetning for fortsat drift. Forudsaetningen for fortsat drift afhaenger
af, at datterselskabet Aproxi ApS lykkes med at indga en ny samarbejdsaftale, at faerdigudviklingen af pro-
duktet forlgber planmaessigt, samt at Aproxi ApS far gget omsaetningen af selskabets gvrige dentale produk-
ter betydeligt. Det er ledelsens vurdering, at de vil lykkes hermed i Igbet af de kommende 3ar.

2. Usikkerhed ved indregning og maling
Usikkerhed omkring maling af selskabets tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder og forudsaetning for
fortsat drift er omtalt i ledelsesberetningen, hvor der henvises til.

Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.

3. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Nedskrivninger primo
Andel af rets resultat
Andre reguleringer
Nedskrivninger ultimo

30.000.001
30.000.001

(30.000.001)

(2.459.834)
2.459.834

_(30.000.001)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Aproxi ApS Herlev ApS 100,0

4. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Unoterede anparter i datterselskabet Aproxi ApS er stillet til sikkerhed for tredjemands bankgaeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forplig-
telser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &r, men kan i
visse tilfzelde udggre op til 20 8r for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af
de pdgaeldende ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



