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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Hotel Windsor, Odense ApS
Vindegade 45

5000 Odense C

CVR-nr.: 19065995
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Dorte Skov Milling, formand
Jan Milling

Gitte Svendgaard Milling
Peter Skov Milling

Direktion
Jan Milling

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C



Hotel Windsor, Odense ApS 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Hotel Windsor, Odense ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 18.04.2016

Direktion

Jan Milling

Bestyrelse

Dorte Skov Milling Jan Milling Gitte Svendgaard Milling
formand

Peter Skov Milling



Hotel Windsor, Odense ApS 3

Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Hotel Windsor, Odense ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hotel Windsor, Odense ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgh og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
leeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 18.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anders Flou FIl. Heden Knudsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er hotel- og restaurationsdrift.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat udger 1.089 t.kr. mod 1.539 t.kr. i 2014. Ledelsen anser resultat som tilfredsstillende. Ledelsen
forventer ligeledes et positivt resultat for 2015.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
lgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsetning og andre driftsindteegter samt omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsztning ved salg af tjenesteydelser og handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til
kaber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-
get og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sedvanlige lagernedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeere aktiviteter, herun-
der distribution, lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder nettokursgevinster vedrgrende geeld og transak-
tioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Skat

Avrets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernforbundne virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger og maskiner samt andre anleag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tilleeg af
opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til Klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvaerdi efter
afsluttet brugstid. Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 25-50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-12 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsverdi, hvor denne er
lavere.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en szrskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Geld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males priori-
tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgarelse for 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordingere aktiviteter fgr skat

Skat af ordinart resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. t.kr.
3.822.908 4.131
1 (1.749.773) (2.050)
2 (381.310) (352)
1.691.825 1.729
3 0
3 (260.667) (268)
1.431.161 1.461
4 (342.145) 78
1.089.016 1.539
0 1.539
1.089.016 0
1.089.016 1.539
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Grunde og bygninger 21.682.265 21.789
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 256.117 264
Materielle anlaegsaktiver 5 21.938.382 22.053
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 8.900.000 8.900
Finansielle anleegsaktiver 6 8.900.000 8.900
Anlaegsaktiver 30.838.382 30.953
Ravarer og hjelpematerialer 65.758 67
Varebeholdninger 65.758 67
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 235.483 389
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.651 53
Andre tilgodehavender 80.723 57
Tilgodehavender 327.857 499
Likvide beholdninger 3.000 3
Omseaetningsaktiver 396.615 569
Aktiver 31.234.997 31.522
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 200.000 200
Reserve for opskrivninger 9.161.719 8.222
Overfort overskud eller underskud 449.381 300
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 1.539
Egenkapital 9.811.100 10.261
Udskudt skat 3.922.948 3.843
Hensatte forpligtelser 3.922.948 3.843
Geeld til realkreditinstitutter 14.202.931 14,713
Langfristede geeldsforpligtelser 7 14.202.931 14.713
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 7 510.355 507
Bankgeld 0 716
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 114.159 154
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.070.629 780
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 4.200 10
Skyldig selskabsskat 261.972 299
Anden geld 8 336.703 239
Kortfristede geaeldsforpligtelser 3.298.018 2.705
Geeldsforpligtelser 17.500.949 17.418
Passiver 31.234.997 31.522
Eventualforpligtelser 9
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Ejerforhold 11
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Overfart Forslag til

Reserve for overskud udbytte for

Virksom- opskrivnin-  eller under- regnskabs-
hedskapital ger skud aret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 200.000 8.222.084 300.000 1.538.894 10.260.978
Udbetalt ordinzrt udbytte 0 0 0 (1.538.894) (1.538.894)
@vrige egenkapitalposteringer 0 939.635 (939.635) 0 0
Avrets resultat 0 0 1.089.016 0 1.089.016
Egenkapital ultimo 200.000 9.161.719 449.381 0 9.811.100
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgn

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Af- 0g nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver

3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
Valutakursreguleringer

@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat
/Endring af udskudt skat

2015 2014
kr. t.kr.
1.674.535 1.959
36.653 45
36.120 44
2.465 2
1.749.773 2.050
2015 2014
kr. t.kr.
381.310 352
381.310 352
2015 2014
kr. t.kr.
245.233 234
523 0
14911 34
260.667 268
2015 2014
kr. t.kr.
261.972 299
80.173 (377)
342.145 (78)
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Noter
Andre an-
leeg, drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
Kr. Kr.
5. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo 14.655.346 625.205
Tilgange 210.136 55.805
Kostpris ultimo 14.865.482 681.010
Opskrivninger primo 11.745.793 0
Opskrivninger ultimo 11.745.793 0
Af- og nedskrivninger primo (4.611.736) (360.857)
Arets afskrivninger (317.274) (64.036)
Af- og nedskrivninger ultimo (4.929.010) (424.893)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 21.682.265 256.117
Tilgodeha-
vender hos
tilknyttede
virksomhe-
der
kr.
6. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo 8.900.000
Kostpris ultimo 8.900.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 8.900.000

7. Langfristede geelds-
forpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter Restgeeld efter
maneder 12 méneder 12 méneder 5ar
2014 2015 2015 2015
t.kr. Kkr. kr. kr.
507 510.355 14.202.931 12.026.633
507 510.355 14.202.931 12.026.633
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Noter

2015 2014
Kr. t.kr.

8. Anden geld
Moms og afgifter 257.760 159
Skyldig lan, A-skat, sociale bidrag m.m. 76.754 78
Andre skyldige omkostninger 2.189 2
336.703 239

9. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Milling Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskat-
ter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at
indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Selskabet har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution for Park Hotel, Middelfart A/S, Hotel Ansgar Slotsgarden
ApS, Hotel Plaza Odense A/S, Hotel Sgpark, Maribo A/S, Hotel Saxildhus A/S, APW Ejendomsudlejning ApS
0og APW Renggaring ApS. Kautionsforpligtelsen ekskl. Cash Pool udger pr. 31.12.2015 i alt 15.015 t.kr.

Selskabet indgar i en Cash Pool med Milling Hotels A/S, Park Hotel, Middelfart A/S, Hotel Ansgar Slotsgar-
den ApS, Hotel Plaza Odense A/S, Hotel Sgpark Maribo A/S og APW Renggring ApS. Der er afgivet kryds-
selvskyldnerkaution mellem selskaber. Facilitetskontoen for Cash Poolen har et fellesmaksimum pa 14.000
t.kr., pr. 31.12.2015, hvor der er et samlet traek pa 11.967 t.kr.

10. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter 14.713 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger. Den regn-

skabsmeessige veerdi af pantsatte grunde og bygninger udger 21.682 t.kr.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa 5.250 t.kr, samt et afgiftspantebrev pa 465 t.kr, som giver pant i oven-
staende ejendomme. Ejepantebrev 5.250 t.kr. ligger til sikkerhed for Hotel Plaza, Odense A/S, Hotel Ansgar,
Slotsgarden ApS, Park Hotel, Middelfart A/S, Milling Hotels A/S, Milling Holding ApS, APW Ejendomsud-
lejning ApS og APW Renggring ApS.

11. Ejerforhold
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Noter
Ejerforhold - Selskabet har registreret fglgende anpartshavere med mere end 5% af anpartskapitalens stemme-

rettigheder eller palydende veerdi:

Milling Hotels A/S, @stre Stationsvej 32, 5000 Odense C, CVR-nr. 21037389



