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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.07.2016 - 30.06.2017 for G & O Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2016 - 30.06.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hgrsholm, den 24.11.2017

Direktion

Bo Kristensen

Bestyrelse

Jgrn Chjeffer Rasmussen Bo Kristensen Mogens Pilborg Jgrgensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i G & O Finans A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for G & O Finans A/S for regnskabsaret 01.07.2016 - 30.06.2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2016 -
30.06.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejere
Selskabet har i strid med selskabsloven ydet 18n til en kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet
er renteberegnet efter selskabslovens bestemmelser herfor.

Kgbenhavn, den 24.11.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jens Jgrgensen Baes
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at eje aktier i associerede virksomheder samt
udlejning af ejendommen beliggende Savsvinget 4, 2970 Hgrsholm.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pd 5.111 t.kr. mod et overskud sidste regnskabsar p& 24.163 t.kr. Sidste
ars resultat er positivt pdvirket af fortjeneste ved salg af kapitalandele i tilknyttet virksomhed.

Ledelsen anser 3rets resultat for vaerende tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 1.847.232 1.907.564
Vareforbrug (761.777) (542.788)
Andre eksterne omkostninger (1.165.543) (415.302)
Bruttoresultat (80.088) 949.474
Af- og nedskrivninger (1.253.209) (1.162.258)
Driftsresultat (1.333.297) (212.784)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 14.129.315
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder 5.782.048 11.120.813
Andre finansielle indtaegter 1.006.065 114.571
Andre finansielle omkostninger (912.545) (1.292.428)
Resultat fgr skat 4.542.271 23.859.487
Skat af drets resultat 4 568.511 303.199
Arets resultat 5.110.782 24.162.686
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.300.000
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
) 4.782.048 9.120.813
veaerdis metode
Overfgrt resultat (2.671.266) 11.741.873
5.110.782 24.162.686
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Balance pr. 30.06.2017

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
18.573.148 19.325.490

154.382 198.054

5 18.727.530 19.523.544
43.903.696 39.472.627

750.000 0

6 44.653.696 39.472.627
63.381.226 58.996.171

313.089 228.736

0 338.218

7 1.100.500 605.000
47.369 55.869

458.363 426.371

8 419.760 0
2.339.081 1.654.194

8.165.390 5.897.668
8.165.390 5.897.668
1.409.844 7.661.612
11.914.315 15.213.474
75.295.541 74.209.645
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Balance pr. 30.06.2017

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfgrt overskud eller underskud

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Ansvarlig Ianekapital

Geeld til realkreditinstitutter
Bankgaeld

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Deposita

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til associerede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Personaleomkostninger

Finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

500.000 500.000

6.754.782 7.205.100

19.096.811 14.665.742

21.400.542 23.362.636

3.000.000 3.300.000

50.752.135 49.033.478

0 639.568

11.571.351 5.459.480

9.500.000 13.493.600

9 21.071.351 19.592.648

9 952.000 883.000

537.983 287.675

467.142 493.325

67.303 75.749

0 1.316

213.593 213.593

1.234.034 3.628.861

3.472.055 5.583.519

24.543.406 25.176.167

75.295.541 74.209.645
1
10
11
12
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Reserve for

netto-
opskrivning Overfgrt
Reserve for efter indre overskud
Virksomheds- opskriv- veaerdis eller
kapital ninger metode underskud
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 7.205.100 14.665.742 23.362.636
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 0
Valutakursreguleringer 0 0 (350.979) 0
Oplgsning af opskrivninger 0 (450.318) 0 450.318
@vrige
egenkapitalposteringer 0 0 0 331.864
Skat af
. 0 0 0 (73.010)
egenkapitalbevaegelser
Arets resultat 0 0 4.782.048 (2.671.266)
Egenkapital ultimo 500.000 6.754.782 19.096.811 21.400.542
Forslag til
udbytte for
regnskabs-
aret Ialt
kr. kr.
Egenkapital primo 3.300.000 49.033.478
Udbetalt ordinzert udbytte (3.300.000) (3.300.000)
Valutakursreguleringer 0 (350.979)
Oplgsning af opskrivninger 0 0
@vrige egenkapitalposteringer 0 331.864
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 (73.010)
Arets resultat 3.000.000 5.110.782
Egenkapital ultimo 3.000.000 50.752.135
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Noter
1. Personaleomkostninger
Selskabet har foruden dets direktgr én medarbejder ansat.
2016/17 2015/16
kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 178.161 102.515
Valutakursreguleringer 0 12.056
Dagsvaerdireguleringer 827.904 0
1.006.065 114.571

Af renteindtaegter i gvrigt udggr 5 t.kr. renteindtaegter til virksomhedsdeltagere og ledelse. Der var ingen af

disse indtaegter sidste ar.

2016/17 2015/16
kr. kr.

3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 861.942 901.165
Valutakursreguleringer 9.084 0
Dagsveaerdireguleringer 0 367.491
@vrige finansielle omkostninger 41.519 23.772
912.545 1.292.428

Af renteomkostninger i gvrigt udggr 256 t.kr. renteomkostninger til virksomhedsdeltagere og ledelse. Disse

udgjorde sidste ar 174 t.kr.

2016/17 2015/16
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 0 (167.187)
Andring af udskudt skat (568.511) (136.012)
(568.511) (303.199)
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Noter

5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Andel af 3rets resultat
Udbytte
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Andre

anlaeg,

drifts-

Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
18.391.458 380.497
364.795 92.400
18.756.253 472.897

11.257.962
11.257.962

(10.323.930) (182.443)
(1.117.137) (136.072)
(11.441.067) (318.515)
18.573.148 154.382
Kapital- Andre
andele i veaerdi-
associerede papirer og
virk- kapital-
somheder andele
kr. kr.
24.806.885 0
0 750.000
24.806.885 750.000
14.665.742 0
(350.979) 0
5.089.654 0
(307.606) 0
19.096.811 0
43.903.696 750.000
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
G&O Investment A/S Gentofte A/S 30,8
2016/17 2015/16
kr. kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver (515.900) (773.800)
Geeldsforpligtelser 11.000 11.000
Fremfgrbare skattemaessige underskud 1.605.400 1.367.800
1.100.500 605.000

8. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 ydet I3n til en kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar. Lanet er renteberegnet efter selskabslovens § 215, stk. 1 med 10,05% frem til 30.06.2017.

Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016/17 2015/16 2016/17 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
9. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 0 0 0 0
Geeld til
realkreditinstitutter 952.000 594.000 11.571.351 7.890.785
Bankgeeld 0 289.000 9.500.000 0
952.000 883.000 21.071.351 7.890.785

10. Finansielle instrumenter

Dagsveerdien af den indgdede renteswapaftale er indregnet som en del af anden gaeld og méles i henhold til
regnskabspraksis. Den indgdede renteswapaftale medfgrer, at koncernen betaler en fast rente pd den sikrede
del. Renteswapaftalen udlgber om 9 ar.

11. Eventualforpligtelser
Selskabet hezefter over for SKAT for ikke-indeholdt A-skat vedrgrende udbetalinger af Ignninger.
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Noter

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld pa 12.523 t.kr. er sikret ved pant i eiendommen beliggende Savsvinget 4, 2970 Hgrsholm.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 9.500 t.kr. er deponeret ejerpantebrev nom. 5.200 t.kr., nom. 10.000 t.kr. og
nom. 8.000 t.kr. i ovenstdende ejendom.

Regnskabsmaessig vaerdi af den pantsatte ejendom i Hgrsholm udggr 18.573 t.kr. pr. 30.06.2017.
Til sikkerhed for bankgaeld pa 9.500 t.kr. i G & O Finans A/S pr. 30.06.2017 er pantsat alle aktier i behold i
den associerede virksomhed G&O Investment A/S. Regnskabsmaessig veaerdi af de pantsatte aktier udggr

43.904 t.kr. pr. 30.06.2017.

Vaerdipapirer er placeret i depot til sikkerhed for bankgaeld til Nordea. Regnskabsmaessig veerdi af pantsatte
vaerdipapirer udggr 8.165 t.kr. pr. 30.06.2017.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfslgende til dags-
veaerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

fEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

fEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pd egenkapitalen. N&r de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede sendringer som en del af kostprisen for de pagaeldende regn-
skabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes andringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen bestar primaert af lejeindtaegter fra selskabets ejendom. Lejeindtaegter indregnes i re-
sultatopggrelsen i takt med den periode, som den betalte husleje vedrgrer. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med udlejning.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets direkte omkostninger til drift af ejendommene malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, net-
tokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til virk-
somhedsdeltagere og ledelse, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester
og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det sk@nnes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der méles til kostpris. Unoterede
kapitalandele nedskrives til eventuel lavere nettorealisationsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der méles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere ud-
bytter vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.



