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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2019/20 for Varde Biler A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af re
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2019 - 30. april 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 17. september 2020

Direktion

Claus Horsted

Bestyrelse

Dan B. Larsen Claus Horsted Jim Helbo Laursen
Formand

Michael Thygesen
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Varde Biler A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Varde Biler A/S for regnskabsåret 1. maj 2019 - 30. april 2020, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes ef-
ter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
maj 2019 - 30. april 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-

vet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt

og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års-
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinforma-
tioner kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af in-
tern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller,
hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsæt-
te driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 17. september 2020

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Lars Æbelø-Nielsen
statsautoriseret revisor
mne33693
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Varde Biler A/S

Jeppe Skovgaards Vej 11

6800 Varde

Telefon: 75222800

CVR-nr.: 19 04 45 05

Stiftet: 5. januar 1996

Hjemsted: Varde

Regnskabsår: 1. maj - 30. april

25. regnskabsår

Bestyrelse Dan B. Larsen, Frisvadvej 46, 6800 Varde, Formand

Claus Horsted, Møllevej 7, 6800 Varde

Jim Helbo Laursen, Hjerting Strandvej 171, 6710 Esbjerg V

Michael Thygesen, Sletten 97, 6800 Varde

Direktion Claus Horsted

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Edison Park 4

6715 Esbjerg N

Bankforbindelse Nordea, Kongensgade 44-48, 6700 Esbjerg

Advokatforbindelse DAHL Advokatfirma, Dokken 10, 6700 Esbjerg

Modervirksomhed Horsted Biler ApS
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af handel med nye og brugte automobiler samt
anden aktivitet i forbindelse hermed, herunder reparation og servicering.

Selskabet har autoriseret forhandling af Ford, Hyundai og Suzuki og er derudover også autoriseret
Mazda serviceværksted.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 9.695 t.kr. mod 11.939 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat
udgør -2.229 t.kr. mod 7 t.kr. sidste år. 

Resultatet afspejler desværre et fald i selskabets aktiviteter, og at indtjeningen på selskabets
aktiviteter samtidig ikke har været som forventet.  Ledelsen har i slutningen af regnskabsåret
gennemført en række besparelser, samt igangsat flere tiltag der skal bidrage til øget aktivitet.

Balancen pr. 30/4 2020 udviser en egenkapital på 6.931 t.kr.

Egne kapitalandele

Virksomhedens beholdning af egne aktier udgør 2.240 stk. a 500 kr., hvilket svarer til 22,4 % af virksom-
hedskapitalen.

I årets løb er der erhvervet 2.240 stk. egne aktier a 500 kr. Købssummen udgør 250.000 kr. Erhvervelse
som følge af handel med udtrædende aktionær af ejerkredsen.

Den forventede udvikling

Ledelsen forventer, at der på baggrund af de allerede gennemførte besparelser og tiltag, der skal
bidrage til en forøget aktivitet, vil blive realiseret et positivt resultat i det kommende regnskabsår.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Udbruddet af Coronavirus (COVID-19) har betydet nye udfordringer og risici for virksomheden. Der
er truffet en række foranstaltninger med henblik på at sikre medarbejdernes helbred og sundhed. I til-
knytning til de helbredsmæssige risici har virusudbruddet betydet usikkerhed og ustabilitet såvel poli-
tisk/samfundsmæssigt som for virksomheden. Nuværende og eventuelle fremtidige politiske og økono-
miske foranstaltninger, som måtte blive sat i værk, vil kunne afstedkomme finansielle risici knyttet til
virksomhedens drift og eventuelt begrænse virksomhedens samhandelsmuligheder.

Det vurderes at nogle af virksomhedens forretningsområder kan blive påvirket af udbruddet, men at det
er for tidtigt at kunne vurdere de økonomiske konsekvenser i det kommende regnskabsår. 

Virksomhedens nuværende og planlagte aktiviteter giver imidlertid ikke anledning til særlige finansielle
risici, og selskabets likviditetsberedskab vurderes at være sikret i tilstrækkeligt omfang.

Der er ikke iøvrigt efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på
bedømmelsen af årsrapporten.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgørelse 1. maj - 30. april

Note 2019/20 2018/19

Bruttofortjeneste 9.694.789 11.939.288

Distributionsomkostninger -5.985.261 -5.858.630
Administrationsomkostninger -5.057.722 -5.276.358

Driftsresultat -1.348.194 804.300

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 48.787 41.502
Andre finansielle indtægter 28.137 63.728

2 Øvrige finansielle omkostninger -957.380 -902.921

Finansiering netto -880.456 -797.691

Resultat før skat -2.228.650 6.609

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat -2.228.650 6.609

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 0 6.609
Disponeret fra overført resultat -2.228.650 0

Disponeret i alt -2.228.650 6.609
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. april

Aktiver
Note 2020 2019

Anlægsaktiver

3 Grunde og bygninger 4.714.479 4.855.707
4 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3.769.313 3.625.308

Materielle anlægsaktiver i alt 8.483.792 8.481.015

5 Andre værdipapirer og kapitalandele 119.126 119.126
6 Deposita 900.000 900.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 1.019.126 1.019.126

Anlægsaktiver i alt 9.502.918 9.500.141

Omsætningsaktiver

Reservedele m.v. 1.272.497 1.377.948
Vognlager 20.644.880 27.847.178

Varebeholdninger i alt 21.917.377 29.225.126

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.555.472 1.965.692
Igangværende arbejder for fremmed regning 36.469 112.826
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 921.381 1.196.575
Andre tilgodehavender 245.601 131.929
Periodeafgrænsningsposter 571.273 300.483

Tilgodehavender i alt 5.330.196 3.707.505

Likvide beholdninger 537.347 445.178

Omsætningsaktiver i alt 27.784.920 33.377.809

Aktiver i alt 37.287.838 42.877.950
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 30. april

Passiver
Note 2020 2019

Egenkapital

7 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000
8 Reserve for opskrivninger 922.495 945.510
9 Overført resultat 1.008.976 3.464.611

Egenkapital i alt 6.931.471 9.410.121

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 3.609.010 3.810.007
Leasingforpligtelser 418.212 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 14.830 34.602
Anden gæld 987.151 0

10 Langfristede gældsforpligtelser i alt 5.029.203 3.844.609

10 Kortfristet del af langfristet gæld 300.717 219.936
Gæld til pengeinstitutter 7.894.000 11.113.799
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.109.033 962.453
Leverandører af varer og tjenesteydelser 12.913.551 13.718.250
Anden gæld 3.109.863 3.608.782

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 25.327.164 29.623.220

Gældsforpligtelser i alt 30.356.367 33.467.829

Passiver i alt 37.287.838 42.877.950

1 Medarbejderforhold

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

12 Eventualposter
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2019/20 2018/19

1. Medarbejderforhold

Lønninger og gager 12.413.547 12.288.447
Pensioner 821.694 814.653
Andre omkostninger til social sikring 348.883 408.330

13.584.124 13.511.430

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 36 35

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 957.380 902.921

957.380 902.921

30/4 2020 30/4 2019

3. Grunde og bygninger

Kostpris primo 5.996.708 5.924.755
Tilgang i årets løb 0 71.953

Kostpris ultimo 5.996.708 5.996.708

Opskrivninger primo 1.475.287 1.475.287

Opskrivninger ultimo 1.475.287 1.475.287

Af- og nedskrivninger primo -2.616.288 -2.475.826
Årets afskrivninger -141.228 -140.462

Af- og nedskrivninger ultimo -2.757.516 -2.616.288

Regnskabsmæssig værdi ultimo 4.714.479 4.855.707

Regnskabsmæssig værdi eksklusive opskrivninger 3.531.786 3.643.516
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/4 2020 30/4 2019

4. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 12.478.601 10.569.179
Tilgang i årets løb 850.693 2.070.116
Afgang i årets løb -1.283.312 -160.693

Kostpris ultimo 12.045.982 12.478.602

Af- og nedskrivninger primo -8.853.294 -8.192.277
Årets afskrivninger -706.687 -749.398
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 1.283.312 88.381

Af- og nedskrivninger ultimo -8.276.669 -8.853.294

Regnskabsmæssig værdi ultimo 3.769.313 3.625.308

Leasede aktiver indgår med en regnskabsmæssig værdi på 516.080 0

5. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris primo 119.126 119.126

Kostpris ultimo 119.126 119.126

Regnskabsmæssig værdi ultimo 119.126 119.126

6. Deposita

Kostpris primo 900.000 927.000
Afgang i årets løb 0 -27.000

Kostpris ultimo 900.000 900.000

Regnskabsmæssig værdi ultimo 900.000 900.000

7. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 5.000.000 5.000.000

5.000.000 5.000.000

Virksomhedens beholdning af egne aktier udgør 2.240 stk. a 500 kr., hvilket svarer til 22,4 % af
virksomhedskapitalen. I årets løb er der erhvervet 2.240 stk. egne aktier a 500 kr. Købssummen
udgør 250.000 kr. Erhvervelse som følge af handel med udtrædende aktionær af ejerkredsen.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

30/4 2020 30/4 2019

8. Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger primo 945.510 968.525
Tilbageførsel af tidligere års opskrivninger -23.015 -23.015

922.495 945.510

9. Overført resultat

Overført resultat primo 3.464.611 3.434.987
Årets overførte overskud eller underskud -2.228.650 6.609
Årets afskrivning på opskrivning 23.015 23.015
Køb egne aktier -250.000 0

1.008.976 3.464.611

10. Gældsforpligtelser

Gæld i alt
30/4 2020

Kortfristet
del af lang-
fristet gæld

Langfristet
gæld

30/4 2020
Restgæld
efter 5 år

Gæld til
realkreditinstitutter 3.810.035 201.025 3.609.010 2.791.882
Leasingforpligtelser 498.132 79.920 418.212 71.459
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 34.602 19.772 14.830 0
Anden gæld 987.151 0 987.151 987.151

5.329.920 300.717 5.029.203 3.850.492

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 4.010 t.kr., er der givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. april 2020 udgør 4.856 t.kr.

Af selskabets øvrige materielle anlægsaktiver, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. april 2020
udgør 1.171 t.kr., skønnes 558 t.kr. at være omfattet af pantsætningen.

Selskabet har deponeret ejerpantebrev på 3.675 t.kr. til sikkerhed for bankgæld. Ejerpante-
brevet giver pant i ovenstående grunde og bygninger samt materielle anlægsaktiver.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har deponeret ejerpantebrev på 1.000 t.kr. til sikkerhed for bankgæld. Ejerpante-
brevet giver pant i driftsmidler, driftsmateriel og goodwill samt lejerettigheder.

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 7.894 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant på
nominelt 16.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelse, driftsinventar og driftsmateriel og goodwill hvis samlede regnskabsmæssige værdi
på balancedagen udgør 20.096 tkr.

Selskabet har deponeret skadesløsbrev, virksomhedspant på 4.225 t.kr. til sikkerhed for gæld til
bilimportør. Virksomhedspantet omfatter motorkøretøjer der ikke er eller tidligere har været
registreret.

Til sikkerhed for gæld til bilimportører, 11.971 t.kr. er der givet ejendomsforbehold i biler, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 30. april 2019 udgør 9.577 t.kr.

12. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Ud over indregnede finansielle leasingkontrakter har selskabet indgået ikke indregnede
finansielle korttids leasingkontrakter af beholdning af demo- og udlejningsbiler.
Leasingkontrakterne har en restløbetid på 1-12 måneder og en samlet restleasingydelse på 1.459
t.kr.

Lejeforpligtelser:
Selskabet har indgået lejeaftale af lokaler med en årlig udgift på 1.560 t.kr. Lejeaftalen er
uopsigelig indtil 31. marts 2028.

Selskabet har indgået lejeaftaler af IT-system, telefoni og kommunikationsudstyr samt
kontorinventar med en årlig udgift på ca. 720 t.kr. Lejeaftalerne kan opsiges med 6 måneders
varsel. 

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Stillede garantier udgør 2.000 tkr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for en del af Skjern Banks mellemværende med K/S
Jeppe Skovgaards Vej 11, Varde, der pr. 31. december 2019 udgjorde 9.749 tkr. Kautionen er
begrænset til 1.935 tkr.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

12. Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Nykredits mellemværende med K/S Jeppe Skovgaards
Vej 11, Varde, der pr. 31. december 2019 udgjorde 10.313 tkr. 

Selskabet er komplementar i K/S Jeppe Skovgaards Vej 11, Varde hvor ejerandelen udgør 0,2 %.
De samlede gældsforpligtelser i selskabet udgør 25.403 tkr. pr. 31. december 2019. 

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Horsted Biler ApS, CVR-nr. 71996816 som ad-
ministrationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber
for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrørende selskabsskat
fremgår af årsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et andet beløb.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Varde Biler A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Varde Biler A/S har ændret regnskabspraksis pr. 30/4 2020 således, at finansiel leasing af
varebeholdninger, korttids leasing af beholdning af demo- og udlejningsbiler, ikke indregnes i balancen.
Tidligere blev disse indregnet i balancen.

Den akkumulerede virkning af ovenstående ændringer udgør en reduktion af årets resultat før skat med
143 t.kr. Årets skat af praksisændringen udgør 0 t.kr., hvorefter årets resultat efter skat reduceres med
143 t.kr. Balancesummen reduceres med 1.286 t.kr. mens egenkapitalen pr. balancedagen reduceres
med 143 t.kr.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Sammenligningstallene er tilpasset den ændrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændre-
de regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtægter.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoom-
sætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lønninger og gager samt afskrivninger, der

afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de produ-
cerende virksomheder produktionsomkostninger svarende til årets omsætning. Herunder indgår direkte
og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og gager, leje og leasing samt afskrivnin-
ger på produktionsanlæg.

I kostprisen indgår således forbruget af biler, reservedele og direkte løn m.v.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i året
samt til årets gennemførte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administra-
tion, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostnin-
ger samt afskrivninger.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt
årets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder formidlingsprovision og indtægter ved udlejning af biler samt fortjeneste ved
salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostnin-

ger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Grunde og bygninger opskrives på grundlag af regelmæssige, uafhængige vurderinger af dagsværdien.
Nettoopskrivninger ved dagsværdiregulering indregnes direkte på egenkapitalen efter fradrag af ud-
skudt skat og bindes på en særlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsværdiregulerin-
ger indregnes i resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillæg af opskrivninger til dagsværdi og med fradrag af eventuel
forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaf-
felsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophø-
rer afskrivningen.

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-
stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

Brugstid Restværdi
Bygninger 50 år 0 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 0 %
Indretning lejede lokaler 10 år 0 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resul-
tatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleverandører og løn samt låneomkostninger fra specifik og generel låntagning, der direkte vedrører
opførelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til lave-
ste værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdi-
en anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsakti-
ver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter, herunder korttids leasing af beholdning af demo- og udlejningsbiler, be-
handles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvrige lejeaftaler ind-

regnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrørende opera-
tionelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er la-
vere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere be-
står. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligatio-
ner og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Deposita

Deposita måles til amortiseret kostpris og udgøres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdi-
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien
fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdien af igangværende arbejder for fremmed regning måles på baggrund af færdiggørelsesgra-
den på balancedagen og de samlede forventede indtægter på den enkelte kontrakt. Færdiggørelsesgra-
den fastlægges på baggrund af en vurdering af det udførte arbejde, normalt beregnet som forholdet
mellem de afholdte omkostninger og de samlede forventede omkostninger til den pågældende entrepri-
se.
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Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren-

de efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Egne kapitalandele

Købs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen. Kapitalnedsættelse ved annul-
lering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et beløb, svarende til aktiernes nominelle værdi,
og forøger overført resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overført
resultat.

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger på grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, når opskrevne bygninger reduceres i værdi som følge af afskrivninger. Reduk-
tionen udgør forskellen mellem afskrivning på grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmæssige
værdi og afskrivning på grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven opløses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såle-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over lånepe-
rioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-
singkontrakter.

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Under modtagne forudbetalinger fra kunder indregnes forudbetalinger vedrørende servicekontrakter
samt øvrige forudbetalinger fra kunder.
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