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Ledelsespåtegning 

Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2016 

- 31.12.2016 for Nasdaq Copenhagen A/S. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og 

finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 

01.01.2016 - 31.12.2016. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 

omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

København, den 30.05.2017 

Direktion 

Nikolaj Kosakewitsch 

Bestyrelse 

Lauri Mikael Rosendahl Suzanne Dahl Wallin Eva Christina Werner 

Formand 

Teuvo Tarmo Tapio Rossi Karl Adam Jarl Christian Leif 

Kostyál 

Robert Ian Caisley 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Den uafhængige rev isors rev isionspåtegning 

Til kapitalejerne i Nasdaq Copenhagen A/S 

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Nasdaq Copenhagen A/S for regnskabsåret 01.01.2016 - 31.12.2016, der 

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. 

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2016 - 

31.12.2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet 

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse 

krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores 

konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 

med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 

årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt 

at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. 

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-

mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af 

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af 

årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 

skepsis under revisionen. Herudover: 
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• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt 

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen 

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, be-

vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 

om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til 

at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-

påtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke 

er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der 

er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog 

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-

lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 

sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler 

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 

årsregnskabsloven. 
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Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet 

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

København, den 30.05.2017 

Ernst & Young  

Godkendt Revisionspartnerselskab 

CVR-nr.: 30700228 

Anders Duedahl-Olesen 

statsautoriseret revisor 
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Ledelsesberetning 

Ledelsesbere tning 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

2014

t.kr.

2013

t.kr.

2012

t.kr.

Hoved- og nøgletal 

Hovedtal 

Nettoomsætning 347.468 335.950 310.869 291.368 254.369 

Bruttoresultat 286.692 278.579 242.619 218.308 189.948 

Driftsresultat 241.697 229.133 196.340 168.448 133.866 

Resultat af finansielle 

poster 
129 568 1.787 1.351 1.988 

Årets resultat 190.134 177.163 148.569 127.112 101.463 

Samlede aktiver 342.308 324.209 297.831 263.876 237.714 

Investeringer i materielle 

anlægsaktiver 
208 1.190 686 192 721 

Egenkapital 315.667 295.533 269.370 240.805 213.686 

Nøgletal 

Bruttomargin (%) 82,5 82,9 78,0 74,9 74,7 

Nettomargin (%) 54,7 52,7 47,8 43,6 39,9 

Egenkapitalens forrentning 

(%) 62,2 62,7 58,2 55,9 47,8 

Soliditetsgrad (%) 92,2 91,2 90,4 91,3 89,9 
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Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings 

“Anbefalinger & Nøgletal 2015”.  

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker 

Bruttomargin (%) Virksomhedens driftsmæssige gearing. 

Nettomargin (%) Virksomhedens driftsmæssige rentabilitet. 

Egenkapitalens forrentning (%)  
Virksomhedens forrentning af den kapital, 

som ejerne har investeret i virksomheden. 

Soliditetsgrad (%)  Virksomhedens finansielle styrke. 

Nettoomsætning
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning
Årets resultat x 100

Gns. egenkapital
Årets resultat x 100

Samlede aktiver
Egenkapital x 100
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Hovedaktivitet 

Nasdaq Copenhagen’s hovedaktivitet er at stille en effektiv infrastruktur til rådighed for udstedere, medlem-

mer og investorer. Selskabet genererer indtægter fra primært 3 hovedområder: børsnoteringer, handel med 

værdipapirer samt salg af informationsydelser. Salget foretages til såvel eksterne som koncerninterne kun-

der. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Udvikling på noteringsområdet

I 2016 blev 3 selskaber budt velkommen på hovedmarkedet sammenlignet med 2 selskaber i 2015. Der blev 

afnoteret 12 selskaber fra Nasdaq Copenhagen i 2016, mod 3 selskaber i 2015. Der var således 139 selskaber 

på hovedmarkedet ultimo 2016, hvilket er en nedgang på 8 selskaber i forhold til 2015.  

På First North blev der optaget 3 nye selskaber til handel, mens der ikke blev optaget nye selskaber på First 

North i 2015 og 2014. Der blev ligeledes slettet 3 selskaber i løbet af 2016, og der var derfor uændret 9 

selskaber noteret på First North ved udgangen af 2016.  

I 2016 gav emissioner de børsnoterede selskaber, eksklusive nye selskaber, en kapitaltilførsel på 2,6 mia. 

kr. mod DKK 13,1 mia. i 2015. 

Selskaberne på First North rejste 8,7 mio. kr. i 2016 mod stort set ingen kapital i 2015. 

På obligationssiden blev der i 2016 noteret 137 nye obligationer mod 244 i 2015. Der har i løbet af 2016 

været 3 udstedelser på First North Bond Market mod én udstedelse i 2015. 

Der blev i 2016 optaget 155 ETN’er til handel mod 127 ETN’er i 2015. Ultimo 2016 var der i alt optaget 327 

ETN’er til handel mod 193 ETN’er i 2015.  

På investeringsforeningsområdet blev der optaget 17 nye afdelinger og 83 ex udbytte-afdelinger til handel 

mod 31 nye afdelinger og 61 ex udbytte-afdelinger i 2015. 23 afdelinger blev slettet fra handlen i 2016 mod 

10 afdelinger i 2015. Ved udgangen af 2016 var der optaget 445 afdelinger til handel mod 451 afdelinger 

ultimo 2015. 

Udviklingen på handelsområdet 

I 2016 var der 252 handelsdage, hvilket var 3 dage mere end i 2015. 

Udvikling i handel med aktier, investeringsbeviser og Exchange Traded Notes

I 2016 blev der handlet aktier for DKK 1.373 mia. på Nasdaq Copenhagen mod DKK 1.421 mia. i 2015, 

svarende til et fald på 3,4%. Målt i antallet af aktiehandler steg det dog med 5,1%, fra 22,8 mio. handler i 

2015 til 24,0 mio. aktiehandler i 2016.  
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Investeringsforeningsmarkedet var fortsat en betydelig del af aktiemarkedet og udgjorde i 2016 16,6% af 

aktiemarkedsomsætningen, hvilket dog er et mindre fald på 2,2 procent point fra 18,8% i 2015. Den samlede 

omsætning i investeringsforeninger var i 2016 på 275,7 mia., hvilket er et fald på 16,7% i omsætningen fra 

rekordåret 2015, hvor der i 2015 blev omsat investeringsforeninger for hele DKK 331,1 mia. på Nasdaq 

Copenhagen. Tilsvarende faldet i omsætningen faldt antallet af handler med 19,6% fra 2,2 mio. handler i 

2015 til 1,8 mio. handler i 2016. 

Nasdaq Copenhagen’s hurtigst voksende produktgruppe i de seneste år var igen i 2016 de såkaldte Exchange 

Traded Notes (ETN’er), hvor der i 2015 blev omsat for DKK 11,6 mia., hvilket svarer til en fremgang i om-

sætningen på 20,1 % i forhold til 2015. Der er udstedt mange nye produkter i ETN segmentet i 2016, hvor 

der er kommet flere udstedere og forskellige underliggende instrumenter. Samtidig er der et højere gearings-

niveau på instrumenterne. Sidstnævnte har medvirket til at antallet af handler også er steget markant – 

56,9% - fra 85.164 handler i 2015 til 133.594 ETN handler i 2016. ETN segmentet er dog fortsat en relativ 

beskeden del af det samlede danske aktiemarked, og udgjorde således blot 0,7% af den samlede aktiemar-

keds-omsætning. 

I 2016 øgede ikke-nordiske børsmæglere deres handelsomsætning på det danske aktiemarked til 64% af 

den samlede omsætning, hvilket er en stigning på 4,1% i forhold til 2015.  

Nasdaq Copenhagen er fortsat det næststørste aktiemarked i Norden efter Nasdaq Stockholm. Denne position 

er blevet yderligere udbygget i 2016. Det danske aktiemarked har således på flere parametre udviklet sig 

bedre end de øvrige markeder i Norden, herunder på omsætningen, rejst kapital ved nynoteringer og for 

eksisterende selskaber mv.  

Al aktiehandel er i dag global og Nasdaq Copenhagens opgave er at sikre det danske aktiemarked en plads 

på forreste række. De danske selskaber nyder godt af den likviditet og risikovillighed som et internationalt 

investorsegment kan tilbyde. At det danske aktiemarked i 2008 blev en del af verdens største børsgruppe 

har gjort det betydeligt lettere for internationale investorer at handle danske aktier, da mange børsmæglere 

uden for Norden kender til Nasdaqs handels set-up fra det amerikanske marked. Dertil er det fra Nasdaq 

Copenhagens side lykkedes at sikre det danske aktiemarked en prominent plads i Europa ved aktivt at til-

trække nye ikke-nordiske handelsmedlemmer til det danske og nordiske marked. Således steg investerings-

interessen i danske aktier i 2016 relativt mest målt på europæisk plan. Hvor mange af de store europæiske 

aktiemarkeder oplevede alt fra mindre til relative store fald i den konsoliderede omsætning (for de respektive 

landes noterede aktier), så steg interessen for de danske aktier mest, og samlet set steg den konsoliderede 

omsætning (lit-, auktions- og dark pool-handel) med hele 14,1%. Til sammenligning steg den konsoliderede 

omsætningsinteresse i 2016 for de svenske aktier samlet med 2,0%, imens de finske noterede aktier på 

europæisk omsætningsplan steg med 1,4%.  
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Danmark er en åben økonomi og er afhængig af udlandet. Det gælder også aktiemarkedet. Nasdaq Copen-

hagen har således også løftet blikket mod det store udland for ad den vej at trække yderligere likviditet til 

det danske marked. En klar konsekvens er, at kursspændet er indsnævret til fordel for både handelsomkost-

ninger og selskabernes prissætning. Et bedre spread betyder alt andet lige, at handelsomkostningerne bliver 

lavere for den enkelte investor ligesom den øgede likviditet skaber en skarpere prissætning for børsnoterede 

selskaber. Udover at medvirke til en styrkelse af det danske marked, betyder den øgede ikke-nordiske han-

del, at dansknoterede selskaber fylder mere i den samlede europæiske ordrebog og dermed også selvfor-

stærkende tiltrækker flere investorers opmærksomhed mod nord. 

Som en direkte konsekvens af de seneste års positive udvikling i de danske børsnoterede aktier, har Nasdaq 

Copenhagen i december 2016 lanceret et nyt C25 indeks, der til december 2017 vil erstatte det i dag ledende 

C20 indeks. Skiftet markerer den flotte tilstrømning af en række store danske børsnoteringer samt at flere 

af de eksisterende børsnoterede danske selskaber vokser sig store på børsen. Dertil kommer, at omsætnin-

gen på Nasdaq Copenhagen i de børsnoterede danske aktier har været støt stigende siden 2012 med en 

vækst på 229% samlet set. 

Udvikling i handel med obligationer

Ved udgangen af 2016 var der i alt 18 obligationsmedlemmer på Nasdaq Copenhagen. Heraf 3 udstedermed-

lemmer, som har adgang til emissionsmarkedet. 

Omsætningen i realkreditauktioner udgjorde i 2016 DKK 405,2 mia. mod DKK 476,5 mia. nominelt året før. 

I 2016 var ca. 30 % af omsætningen i realkreditauktionerne i 4. kvartal, mod hhv. 28 %, 19 % og 23 % i 

1., 2. og 3. kvartal. 

Det danske obligationsmarked noterede samlet set 136 nye obligationer i 2016. 106 af disse var realkredit-

obligationer. Historisk set har der været 183 udstedelser i 2015, 248 udstedelser i 2014, 95 udstedelser i 

2013, 147 udstedelser i 2012. 

Udvikling i derivathandel

Omsætningen i danske aktie derivater faldt i 2016 med 27,7%, sammenlignet med aktiviteten fra 2015, 

hvilket skyldes fald i både indeks- og enkelt aktie derivat handlen. Handels- og clearing indtægterne fra de 

danske aktie derivater blev samlet set i 2016 på 5,9 mio. DKK.  

Samlet set blev der handlet 1.219.609 kontrakter i 2016, hvoraf af hovedparten kommer stammer fra hand-

len i aktieoptionskontrakter. Der blev i 2016 handlet 954.361 enkelt aktie kontrakter, 59.017 enkelt aktie 

futures kontrakter, og 177.082 indeks futures kontrakter, samt 29.149 indeks options kontrakter.  
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Udvikling på området for markedsdata-produkter 

Nasdaq Nordic Global Informations Services er anerkendt som en førende spiller inden for udviklingen af 

højkvalitets dataprodukter. Nasdaq Nordic tilbyder et komplet udbud af realtidsdata-produkter baseret på 

aktier, obligationer, derivater og commodities for det nordiske marked. Nasdaq Nordic tilbyder sine innova-

tive markedsdata-produkter til professionelle og private investorer i hele verden. Nasdaq Nordics datapro-

dukter er essentielle værktøjer for investorerne til at identificere trends i markedet og dermed træffe mere 

kvalificerede handelsbeslutninger. 

De fleste investorer får adgang til Nasdaqs dataprodukter via markedsdata distributører. Nasdaq tilbyder 

også direkte adgang til de Nordiske dataprodukter via direkte realtid data-feeds og web-baserede produkter. 

Væsentlige europæiske markedsdata-produkter omfatter: 

• Nordic Equity Totalview, som giver fuld markedsadgang til handelsinformation, nyheder og analyse af data 

for alle nordiske aktier. Produktet indeholder også indeksværdier og likviditets indikatorer; 

• Nordisk Derivatives Totalview, som giver fuld markedsadgang til handelsinformation, noteringsdetaljer, og 

• Nordisk Fixed Income Level 2, som giver noteringsdetaljer, ordrebogsinformation, bud-og udbudspriser op 

til fem niveauer, handelsinformation, afledt information, vejledende bud- og udbudspriser, daglige omsæt-

ningsstatistik og virksomhedsoplysninger. 

Som noget nyt i 2016 har vi introduceret realtidsberegninger af nøgletal for danske realkreditobligationer 

samt for svenske statsobligationer. Nøgletallene giver uafhængige evalueringer og risikomålinger, og kan 

anvendes som referencedata for rapportering, vurdering af risici og følsomhed samt til sammenligning med 

andre modeller der benyttes for obligationerne. Nøgletallene kan ligeledes bruges til sammenligning af for-

skellige obligationsinvesteringer. 

2016 på Nasdaq Copenhagen 

2016 var et stærkt år for børsnoteringer på den danske fondsbørs.  

Nye selskaber på Nasdaq Copenhagen 

I 2016 kunne Nasdaq byde seks nye selskaber velkommen på henholdsvis Nasdaq Copenhagen og Nasdaq 

First North:  

• Scandinavian Tobacco Group A/S - 10. februar 
• Optima Worldwide Group Plc – 28. april 
• DONG Energy A/S – 9. juni 
• Nets A/S – 23. september 
• Gate Ventures Plc – 16. december 
• Cleantech Building Materials – 23. december 
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På fondsbørsens hovedmarked åbnede Scandinavian Tobacco Group det europæiske børs-år på et tidspunkt, 

hvor bekymring om kinesisk vækst og faldende oliepriser satte spørgsmålstegn ved den globale vækst og 

dermed bremsede IPO-aktiviteten. Senere satte børsnoteringerne af DONG og Nets for alvor Danmark på 

verdenskortet ved at blive henholdsvis den anden- og tredjestørste børsnotering i Europa målt på rejst ka-

pital, og den fjerde- og femtestørste børsnotering i verden i 2016. DONG-noteringen blev med en børsnoteret 

markedsværdi på DKK 98,2 mia. Danmarks hidtil største selskab til at søge en børsnotering. Senere i andet 

kvartal blev Nets-noteringen årets største Fintech-børsnotering i verden. 

På First North blev det tre UK-baserede selskaber, der brød trenden og åbnede den danske indgang til 

Nasdaqs nordiske vækstmarked First North. 

Tilsammen rejste de seks selskaber 5,5 mia. USD i risikovillig kapital, hvilket udgjorde omtrent tre fjerdedele 

af den samlede rejste kapital på Nasdaqs nordiske markeder. 

Derudover rejste 23 børsnoterede selskaber DKK 3,026 mia. i aktieemissioner i løbet af 2016. 

Rekordaktivitet i aktiehandel 

Aktieomsætningen i det danske aktiemarked fulgte i 2016 det rekordhøje niveau fra 2015 med en gennem-

snitlig daglig handelsomsætning på DKK 5,4 mia. Rekorden fra 2015 lød på DKK 5,7 mia. om dagen. Om-

sætningen er steget kraftigt over de senere år og er gået fra DKK 2,4 mia. i 2012 til DKK 5,4 mia. i gennem-

snitlig daglig omsætning. Omsætningen i det danske marked er defineret som reguleret handel samt OTC-

indberetninger til den danske fondsbørs. 

Målt på antallet af handler var 2016 endnu et rekord-år med 95.099 handler per dag i gennemsnit mod 

91.899 aktiehandler per handelsdag i 2015. 

C20 CAP 

Stigningen i antal handler og den fortsatte rekordhøje handelsomsætning i aktier skete på trods af en over-

vejende sidelæns bevægelse i Nasdaq Copenhagens ledende indeks C20 CAP. Indekset indledte året med 

markant volatilitet efterfulgt af en stabil, men flad udvikling, og lukkede året i kurs 1019,65 fra kurs 1022,22, 

som var lukkekursen på 2015. 

Nyt større C25 erstatter C20CAP 

Store børsnoteringer og markedsvækst har banet vejen for at udvide antallet af selskaber i det nye elite-

indeks, C25. Siden 2012 er antallet af large cap-aktier steget fra 24 til 36 i 2016; den gennemsnitlige daglige 

aktieomsætning er mere end fordoblet fra DKK 2,4 mia. til DKK 5,4 mia.; og den samlede markedsværdi på 

det danske aktiemarked er steget fra DKK 1.300 mia. til DKK 2.300 mia. Alt sammen mellem 2012 til 2016. 

Dertil skal lægges, at de største børsnoteringer siden 2010 er sket på det danske marked.  
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Det er i korte træk baggrunden for at udskifte det gamle C20 CAP med et nyt større indeks, der bedre kan 

afspejle dét markante skifte, der er sket i det danske aktiemarked de seneste fem år. 

For fondsbørsen er det en prioritet at styrke de børsnoteredes synlighed, og her er indeks et stærkt værktøj, 

fordi både investorer, marked, medier og offentlighed følger med i ledende indeks, og fordi virksomheder 

kan udnytte det at være del af elite-indekset som en aktiv kommunikationsplatform. 

Når fondsbørsen udvider sit eliteindeks med fem ekstra pladser, er det en måde at gøre kagen større på for 

de børsnoterede, og give flere selskaber mulighed for at blive del af den gruppe af aktier, som har den 

højeste omsætning på fondsbørsen. 

Ser man på de selskaber, der kommer med i det ny C25, så er alle selskaber tidligere kendinge fra C20. Men 

kandidatfeltet af såkaldte ”boblere” til elite-indekset åbner sig for nye selskaber. Guleroden for at arbejde 

aktivt med sin akties likviditet og omsætning er således større. 

Markedsvækst 

Børsnoteringerne af Nets og DONG Energy, og tidligere Chr. Hansen, Pandora, TDC og ISS er alle eksempler 

på selskaber, der de senere år er gået i C20 umiddelbart efter børsnotering. Det ser man ikke på andre 

europæiske børsmarkeder, hvor der er langt mellem de store børsnoteringer. 

Dertil kommer selskaber som vokser af egen kraft på fondsbørsen, og her er Simcorp, Royal Unibrew, DFDS, 

NKT, ALK-Abello, Ambu, Jeudan, Schouw & Co., samt Spar Nord Bank de seneste eksempler på mid cap-

selskaber, som er vokset til large cap-selskaber. 

Udvælgelsen 

Metoden bag udvælgelsen til det nye C25 vil være den samme som for C20: Kun antallet vil være anderledes. 

Først udvælges de 35 selskaber med den største handelbare markedsværdi (også kaldet free float-justeret 

market cap); ud af de 35 identificeres de 25 aktier, der over seks måneder har haft den største aktieomsæt-

ning. 

Detaljer 

C25 åbnede i indeks 1000 den 19. december 2016. 

Ny C25 basis portefølje består af følgende selskaber: 

Novo Nordisk B, Vestas Wind Systems, Pandora, Genmab, Danske Bank, A.P. Møller – Maersk B, DONG 

Energy A/S, DSV, Carlsberg A/S B, Coloplast B, Novozymes B, TDC A/S, Jyske Bank A/S, Nets A/S, Chr. 

Hansen Holding, ISS, Lundbeck, GN Store Nord, A.P Møller – Maersk A, FLSmidth & Co., William Demant 

Holding, Nordea Bank AB, Tryg, Topdanmark, NKT Holding. 
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C25 boblere er: 

Bavarian Nordic, Sydbank, DFDS, Royal UNIBREW, Rockwoll International, SimCorp, Ambu B, Spar Nord 

Bank, Schouw & Co. 

C25 er et capped indeks over de 25 mest handlede aktier med den største free float-justerede markedsværdi. 

Indekset beregnes parallelt med C20 CAP i 12 måneder. Den 18. december 2017 overgår det danske aktie-

marked til at bruge C25 som det ledende indeks. 

Målet er at udfase C20-indeksfamilien så snart derivater, ETP’er og investerings-foreninger enten flytter over 

eller udløber. 

Nasdaq fortsætter beregning af OMXC20, så længe der er produkter på. 

C25 kommer i tre versioner: 

·         Price return Index -> OMXC25 

·         Gross total return Index -> OMXC25GI 

·         Expiration Index -> OMXC25EXP 

Kampagne for fokus på gavnlige effekter af aktieinvesteringer  

Nasdaq Copenhagen deltog i 2016 for anden gang på Folkemødet i Allinge med to paneldebatter om iværk-

sætteri og samfundsværdien af aktieinvesteringer som vækstskaber for virksomheder. Debatterne foregik i 

Dansk Erhvervs telt og centrerede sig om henholdsvis en åbning og en lukning af markedet. 

I forbindelse med administrerende direktør Bjørn Sibberns deltagelse i dagbladet Børsens kampagne for fair 

kapitalskatter og fondsbørsens samlede deltagelse i AxcelFutures rapport og konference ”Flere børsnoterin-

ger til gavn for Danmarks velstand og velfærd”, afviklede fondsbøren igen i år politikernes aktiespil med 

deltagelse fra fem fremtrædende folketingspolitikere. Nedenstående angiver afkast ved aktiespillets afslut-

ning. 

·         Pelle Dragsted (Enh.) 1,99 pct. 

·         Benny Engelbrecht (S) 0,24 pct. 

·         Rasmus Nordqvist (Alt) -1,04 pct. 

·         Joachim B. Olsen (LA) -1,11 pct 

·         Jakob Engel-Schmidt (V) -1,83 pct. 
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Hver deltager fik 1 mio. fiktive DKK i Sydbanks aktiespil og vinderen blev Pelle Dragsted, som formåede at 

vækste sin portefølje mest. 

Under overskriften ”Aktiemarkedet – tomme investeringer eller gavnligt samfundsaktiv?”, satte aktiespillet 

og den efterfølgende debat gang i en fundamental diskussion om vækstskabelse gennem private investerin-

ger og behovet for en folkelig aktiekultur i Danmark. 

Redegørelse for samfundsansvar 

For Nasdaq Copenhagen er ansvarlighed i forhold til det omkringliggende samfund en central og integreret 

del af forretningen. Som dansk fondsbørs spiller Nasdaq Copenhagen en central rolle som både infrastruktur 

til formidling af kapital og en mulighed for at private og professionelle kan forrente og sprede deres investe-

ringer på en transparent, sikker og troværdig markedsplads. Markedspladsens dobbelte funktion er således 

en bidragende forudsætning for at samfundets økonomiske liv kan fungere, og at velstand, fremgang og 

vækst kan sprede sig i samfund og erhvervsliv.  

Formidlingen af kapital er en forudsætning for, at privatpersoner kan finansiere fast ejendom eller spare op 

til pension gennem den prisfastsættelse og handel i obligationer og aktier, som foregår på Nasdaq Copenha-

gen. 

De bestræbelser vi gør for at tilbyde vores markedsdeltagere de mest kvalitetssikrede finansielle markeder 

har derfor et dobbelt sigte: På den ene side er det en konkurrenceparameter at kunne tilbyde en transparent 

og effektiv handelsplads. På den anden side bidrager vi, gennem en velfungerende infrastruktur, til at de 

finansielle markeder genererer vækst til fordel for private og professionelle investorer og virksomheder med 

vækst på dagsordenen. 

Centralt for at opretholde et transparent og effektivt marked for værdipapirhandel er den tillid, som investo-

rer, selskaber, markedsaktører, kontrolorganer samt øvrige interessenter har til vores virksomhed. Derfor 

søger vi gennem en række initiativer inden for uddannelse, etik og overvågning at gøre vores marked fortjent 

til den tillid. 

FN SSE-samarbejde 

Klimamæssig bæredygtighed og social ansvarlighed er i stigende grad blevet et investeringsmæssigt fokus-

punkt og er i 2016 kommet højere på investorernes agenda. I den forbindelse blev Nasdaq Copenhagen del 

af FNs Sustainable Stock Exchanges-samarbejde som på frivillig basis søger at fremme bæredygtige investe-

ringer og gennemsigtighed i kapitalmarkederne.  

Dette søges gennem dialog med investorer og udstedere med det formål at fremme langsigtet, bæredygtig 

investering. I løbet af 2017 er det målsætningen at opstille en frivillig, globalt standardiseret guide over   
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ESG-parametre (Environmental, Social and Governance metrics), der kan hjælpe investorer med at søge 

bæredygtige investeringsmuligheder. 

Udvikling på systemområdet

Handelssystemerne mv. udvikles konstant med henblik på at være attraktivt for medlemmerne og konkurrere 

med andre handelspladser. Dette sker gennem forbedring af eksisterende services og udvikling af nye ser-

vices, herunder blandt andet: 

INET har i løbet af 2016 fået tilført følgende nye/ændrede services: 

• I april 2016 introduceredes et nyt clearinghus - Euroclear UK & Ireland (CREST) - i INET, hvilket gør det muligt at liste 

aktier i udenlandske selskaber på Nasdaq First North Copenhagen 

• I september 2016 introducerede Nasdaq Nordic et nyt markedssegment for Alternative Investment Funds på Nasdaq Copen-

hagen 

• Desuden foretages kontinuerligt opdateringer og analyser, som skal gøre INET MiFID II ”compliant” til implementeringen i 

januar 2018  

Genium INET har i løbet af 2016 alene fået tilføjet mindre funktionalitetsændringer på derivatservicen. Des-

uden er der foretaget en del analyser af behovet for ændringer som følge af MiFID II implementeringen primo 

januar 2018.

Endvidere har Nasdaq i 2016 etableret en ny WEB-baseret service til brug for medlemsadministrationen, 

således at medlemmerne elektronisk kan ansøge om oprettelse af f.eks. ny bruger/trader-konto og porte til 

brug for opkoblingen til handelssystemerne mv. Ligeledes har medlemmerne mulighed for online at se over-

sigter over deres brugere og tekniske opkoblinger til Nasdaqs systemer. 

Redegørelse for kønsfordeling i bestyrelsen og øvrig ledelse

Der er ikke underrepræsentation af det ene køn i bestyrelsen. Der rapporteres ikke om kønsfordeling i den 

øvrige ledelse, da selskabet har under 50 ansatte. 

Uddannelse 

Nasdaq Copenhagen vejleder og uddanner udstedere, handlere og andre markedsdeltagere for herigennem 

at sikre overholdelse af regler, herunder udstedernes oplysningsforpligtelser. I 2016 har der været afholdt 8 

seminarer og undervisningsarrangementer, herunder to seminarer sammen med Finanstilsynet om regelæn-

dringerne i forbindelse med implementeringen af Market Abuse Regulation (MAR). 

Etik  

Alle medarbejdere i Nasdaq Copenhagen er underlagt et etisk kodeks, som skal sikre at Nasdaq Copenhagen 

optræder med uangribelig etisk adfærd i alle forhold. Samtlige medarbejdere skal én gang årligt erklære sig 

i forhold til denne kodeks. På koncernbasis følges der op på denne rapportering, og der rapporteres fra 

koncernen til Nasdaq Copenhagen, såfremt der er forhold, hvor kodeksen ikke er blevet fulgt, eller der er 
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medarbejdere, som ikke har erklæret sig i forhold til kodeksen. Der har i 2016 ikke været afvigelser i forhold 

til kodeksen. 

Overvågning  

Nasdaq Copenhagen Surveillance sikrer at alle nye udstedere og finansielle instrumenter opfylder betingel-

serne for optagelse til handel. Desuden overvåger Surveillance til stadighed markedet for at sikre, at handlen 

foregår fair og transparent samt at markedet modtager korrekt og rettidig information fra udstederne. For 

yderligere information henvises til Afgørelser & Udtalelser samt års- og månedsrapporter fra Surveillance på 

Nasdaq Nordic, som er tilgængelig på hjemmesiden. 

Nasdaq Copenhagen har ikke opstillet politikker for klimapåvirkning og menneskerettigheder. 

Udvikling i økonomiske forhold 

Resultat

Resultatet efter skat blev DKK 190,1 mio. i 2016 mod DKK 177,2 mio. i 2015. Resultatet er i overensstem-

melse med det forventede. 

Nettoomsætning

Nettoomsætningen steg DKK 11,5 mio. (+3%) til DKK 347,5 mio. mod DKK 336,0 mio. i 2015. 

Driftsomkostninger

Selskabets driftsomkostninger blev DKK 105,8 mio. i 2016 i forhold til DKK 106,8 mio. i 2015. Årsagen til 

faldet skyldes lavere eksterne omkostninger. 

Balance

Ultimo 2016 udgjorde virksomhedens aktiver DKK 342,3 mio. mod DKK 324,2 mio. ultimo 2015. Aktiverne 

består overvejende af omsætningsaktiver, der udgør DKK 339,9 mio. mod DKK 321,2 mio. ultimo 2015. 

Egenkapital inkl. bunden fondsreserve udgør DKK 315,7 mio. ultimo 2016 mod DKK 295,5 mio. ultimo 2015. 

Den bundne fondsreserve udgør DKK 53,7 mio. ultimo 2016, hvilket er uændret i forhold til ultimo 2015. 

Usikkerhed ved indregning og måling

Der vurderes ikke at knytte sig særlige usikkerheder til indregning og måling i forbindelse med årsrapporten 

for 2016. 

Særlige risici

Forretningsmæssige risici

Nasdaq Copenhagen er fortsat det naturlige valg for børsnotering af selskaber hjemmehørende i Danmark. 
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Den fortsatte globalisering har øget konkurrencen for aktier. På obligationsmarkedet er konkurrencebilledet 

lidt anderledes, da der internationalt set ikke er den samme tradition for børshandel. 

Handelsindtjeningen er generelt påvirket af udviklingen i aktie- og obligationsomsætningen og er derfor for 

en stor dels vedkommende uden for selskabets kontrol. Dette gælder ligeledes for emissionsindtjeningen. 

Den øgede konkurrence på handel med largecap aktier medfører et større pres på handelsindtjeningen. 

Nasdaq Copenhagen havde således ved udgangen af 2016 en markedsandel på 68,4%.

Informationsindtjeningen er forsat for en stor dels vedkommende baseret på salget af realtidsinformation. 

Dette forhold skyldes den grundlæggende opbygning af det internationale finansinformationsmiljø og gælder 

derfor også for Nasdaq Copenhagen. 

Valutarisiko

Selskabets valutarisiko vedrører hovedsageligt betaling for udvikling og drift af selskabets handels- og infor-

mationsformidlingssystemer, der afregnes i svenske kroner. Disse services modtages fra Nasdaq Technology 

AB, der er et koncernselskab. 

Renterisiko

Renterisiko opstår i forbindelse med rentebærende aktiver og relaterer sig primært til Nasdaq Copenhagens 

likviditetsoverskud. Likviditetsoverskud placeres internt i koncernen gennem korte lån til Nasdaq Treasury 

AB med løbetider på ca. 6 måneder. 

Operationelle risici

Et vigtigt element i driften af Nasdaq Copenhagen er it- og driftsikkerhed. Den primære it-samarbejdspartner 

er Nasdaq Technology AB. Selskabets handelssystem havde en oppetid på 100% i 2016.  

Forventet udvikling 

Selskabet forventer et resultat for 2017, som er lidt lavere end resultatet for 2016.  

Begivenheder efter balancedagen 
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten. 

Tidligere administrerende direktør Bjørn Sibbern er fratrådt sin stilling pr. 28. februar 2017 for at overtage 

det globale ansvar for Global Information Services i Nasdaq Inc. I perioden 1. marts 2017 – 30. april 2017 

har Jakob Kaule, chef for Surveillance været fungerende administrerende direktør. Pr. 1. maj 2017 er Nikolaj 

Kosakewitsch tiltrådt som administrerende direktør for Nasdaq Copenhagen A/S. 
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Antal

Nominel

værdi

t.kr.

Andel af 

virksomheds

- kapital

%

Egne kapitalandele 

Beholdning af egne aktier: 

Aktier 565 565 1,4 

565 565 1,4 
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Resultatopgøre lse for 2016 

Note

2016

t.kr.

2015

t.kr.

Nettoomsætning 1 347.468 335.950 

Andre eksterne omkostninger (60.776) (57.371)

Bruttoresultat 286.692 278.579 

Personaleomkostninger 2 (44.335) (48.768)

Af- og nedskrivninger 3 (660) (678)

Driftsresultat 241.697 229.133 

Andre finansielle indtægter 4 203 607 

Andre finansielle omkostninger (74) (39)

Resultat før skat 241.826 229.701 

Skat af årets resultat 5 (51.692) (52.538)

Årets resultat 6 190.134 177.163 
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Note

2016

t.kr.

2015

t.kr.

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 482 602 

Indretning af lejede lokaler 875 1.209 

Materielle anlægsaktiver 7 1.357 1.811 

Deposita 1.131 1.228 

Finansielle anlægsaktiver 8 1.131 1.228 

Anlægsaktiver 2.488 3.039 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.882 14.701 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 313.536 296.610 

Udskudt skat 9 207 352 

Andre tilgodehavender 189 173 

Periodeafgrænsningsposter 10 1.119 2.187 

Tilgodehavender 331.933 314.023 

Likvide beholdninger 7.887 7.147 

Omsætningsaktiver 339.820 321.170 

Aktiver 342.308 324.209 
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Note

2016

t.kr.

2015

t.kr.

Virksomhedskapital 11 40.000 40.000 

Vedtægtsmæssige reserver 53.657 53.657 

Overført overskud eller underskud 34.010 31.876 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 188.000 170.000 

Egenkapital 315.667 295.533 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 24 217 

Gæld til tilknyttede virksomheder 4.662 7.346 

Anden gæld 21.955 21.113 

Kortfristede gældsforpligtelser 26.641 28.676 

Gældsforpligtelser 26.641 28.676 

Passiver 342.308 324.209 

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12

Eventualforpligtelser 13

Koncernforhold 14
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Egenkapita lopgørelse fo r 2016 

Virksomheds-

kapital

t.kr.

Vedtægts- 

mæssige 

reserver

t.kr.

Overført 

overskud eller 

underskud

t.kr.

Forslag til 

udbytte for 

regnskabs- 

året

t.kr.

Egenkapital 

primo 
40.000 53.657 31.876 170.000 

Udbetalt ordinært 

udbytte 
0 0 0 (170.000)

Årets resultat 0 0 2.134 188.000 

Egenkapital 

ultimo 
40.000 53.657 34.010 188.000 

I alt

t.kr.

Egenkapital primo 295.533 

Udbetalt ordinært udbytte (170.000)

Årets resultat 190.134 

Egenkapital ultimo 315.667 
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Noter 
Noter 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

1. Nettoomsætning 

Danmark 88.653 83.412 

Andre EU-lande 114.726 112.170 

Andre europæiske lande 120.281 116.971 

Nordamerika 23.808 23.397 

347.468 335.950 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

2. Personaleomkostninger 

Gager og lønninger 33.938 39.497 

Pensioner 2.612 2.858 

Andre omkostninger til social sikring 3.274 2.777 

Andre personaleomkostninger 4.511 3.636 

44.335 48.768 

Antal ansatte pr. balancedagen 39 41 

I henhold til årsregnskabslovens § 98b, stk. 3 , nr. 2 er direktionens vederlag  

ikke oplyst, idet direktionen i 2016 og i 2015 alene har bestået af én person.  

2016

t.kr.

2015

t.kr.

3. Af- og nedskrivninger 

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 660 678 

660 678 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

4. Andre finansielle indtægter 

Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 205 606 

Valutakursreguleringer (2) 1 

203 607 
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Noter 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

5. Skat af årets resultat 

Aktuel skat 51.614 55.429 

Ændring af udskudt skat 145 175 

Regulering vedrørende tidligere år (67) (3.066)

51.692 52.538 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

6. Forslag til resultatdisponering 

Ordinært udbytte for regnskabsåret 188.000 170.000 

Overført resultat 2.134 7.163 

190.134 177.163 

Andre 

anlæg, 

drifts- 

materiel og 

inventar

t.kr.

Indretning 

af lejede 

lokaler

t.kr.

7. Materielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 8.519 12.281 

Tilgange 134 74 

Kostpris ultimo 8.653 12.355 

Af- og nedskrivninger primo (7.918) (11.073)

Årets afskrivninger (253) (407)

Af- og nedskrivninger ultimo (8.171) (11.480)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 482 875 

Deposita

t.kr.

8. Finansielle anlægsaktiver 

Kostpris primo 1.228 

Afgange (97)

Kostpris ultimo 1.131 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.131 
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Noter 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

9. Udskudt skat 

Materielle anlægsaktiver 207 352 

207 352 

Bevægelser i året 

Primo 352 

Indregnet i resultatopgørelsen (145)

Ultimo  207 

10. Periodeafgrænsningsposter 
Periodeafgrænsningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.  

Antal

Pålydende 

værdi

t.kr.

Nominel

værdi

t.kr.

11. Virksomhedskapital 

Aktier 400.000 100 40.000 

400.000 40.000 

Der har ikke været ændringer af virksomhedskapital i de seneste 5 år.  

2016

t.kr.

2015

t.kr.

12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand frem 

til udløb 
5.732 6.700 

13. Eventualforpligtelser 
Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med Nasdaq Holding Denmark A/S som administrationsselskab. 

Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sam-

beskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og 

udbytter for disse selskaber. 

Virksomheden hæfter solidarisk med fællesregistrerede, tilknyttede virksomheder for den samlede momsfor-

pligtelse.  
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Noter 

14. Koncernforhold 

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern: 

Nasdaq Inc., Delaware 
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Anvendt regnskabspraksis 

Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C 

(stor).  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 

økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-

pligtelsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 

beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-

der, gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 

omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs 

og kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle 

poster. Materielle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er 

købt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.  

Resultatopgørelsen 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted. 

Nettoomsætning omfatter primært noterings- og emissionsindtægter, handelsindtægter samt indtægter fra 

salg af information. 

Noteringsindtægter består af den årlige betaling fra selskaber, investeringsforeninger og obligationsudste-

dere for at være noteret på Nasdaq Copenhagen. 

Emissionsindtægter udgør indtægter fra nynoteringer i årets løb og afholdte emissioner fra allerede noterede 

selskaber m.m. 



Nasdaq Copenhagen A/S 29

Anvendt regnskabspraksis 

Handelsindtægter består af indtægter fra handel med aktier, investeringsforeningsbeviser, obligationer og 

derivater. 

Informationsindtægter består primært af indtægter fra salg af elektronisk realtidsinformation om prisdannel-

sen vedrørende de på Nasdaq Copenhagen noterede værdipapirer mv., der formidles via informationsudby-

dere. 

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og måles til 

dagsværdien af det fastsatte vederlag.  

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, her-

under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår 

endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.  

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for 

virksomhedens medarbejdere.  

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskriv-

ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-

førte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.  

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af modtagne renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender 

hos tilknyttede virksomheder, og kursgevinster i forbindelse med transaktioner i fremmed valuta mv.  

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til til-

knyttede virksomheder, gæld og transaktioner i fremmed valuta mv.  

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 

den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til 

posteringer direkte på egenkapitalen. 

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat 

af årets skattepligtig indkomst, reguleret for betalt acontoskat.  

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles 

mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med 

refusion vedrørende skattemæssige underskud).  
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Anvendt regnskabspraksis 

Balancen 

Materielle anlægsaktiver 

Ombygning af lejede lokaler smat andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af 

akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.  

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  3 - 5 år 

Indretning af lejede lokaler 3 - 5 år 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi 

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen 

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller 

tab indregnes i resultatopgørelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtægter, 

i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.  

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 

nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.  

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier 

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den 

planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, ind-

regnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte 

skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. 

Udskudst skat måles på grundlag af de skatteregler og med den skattesats, der med balancedagens lovgiv-

ning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat..  

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterføl-

gende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.  

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  
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Udbytte 

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. 

Det foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.  

Egne kapitalandele 

Anskaffelses- og afståelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte på overført resul-

tat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes således ikke i resultatopgørelsen.  

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  

Pengestrømsopgørelsen 

Virksomheden indgår i koncernregnskabet for Nasdaq Group Inc. Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgø-

relse, jf. Årsregnskabslovens § 86, stk. 4. Der henvises til koncernens pengestrømsopgørelse, hvori penge-

strømme for Nasdaq Copenhagen indgår. 


