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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2015 for Uglebjerg Holding ApS.
Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er min opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 26. maj 2016

Direktion

Erling Uglebjerg
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DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Til kapitalejerne i Uglebjerg Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Uglebjerg Holding Ap$S for perioden 1. ja-
nuar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance og noter, udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser npdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, nanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR
- danske revisorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter &rs-

regnskabsloven.

Dette krzever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlzeg-
ger og udfgrer handlinger med henblik pa at opni begraenset sikkerhed for vores konklusion om
drsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at
opni yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede

supplerende handlinger samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrvkker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med Arsregnskabslo-

ven.



M@LLER & MADSEN 6

Registreret Revisionsaktieselskab

DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Erklering i henhold til anden lovgivning, aftale og pvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsioven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af Arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-

regnskabet.

Slagelse, den 26. maj 2016

MOLLER & MADSEN

REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR-nr. 30 83 56 54

Helle Ebsen, HD
registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestiet af investering i udlejnings-
e¢jendomme og veerdipapirer.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pa t.kr. 1.724, hvilket anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pévir-

ke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B virk-

somheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C virksomheder.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncer-

nen ikke overskrider belgbsgraenserne.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrerer regnskabsiret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes i resultatopggrelsen som finansielle indtzegter eller finansielle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rs-
rapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p4 balancedagen.

Resultatopgarelsen

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i

regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestir af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomszetning, ejendom-
mens driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning
Nettoomsaetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen op-

tienes i henhold til de indgdede kontrakter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhe-
dens vaesentligste aktivitet.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- og associerede virk-
somheders resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtzegter og omkostninger omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, samt tilleg og godtgerelser under

acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestir af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte p4 egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirk-
somheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af sel-
skabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaerdi ef-
ter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé felgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Brugstid Restveerdi

Bvgninger 20-50 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet,
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkost-

ninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmezessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre

vaerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmeassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det re-
sterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méiles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veer-
dien reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres p4 grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgrsensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfalpende regnskabsir. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Veerdipapirer
Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter begrsnoterede obligationer og aktier,
der males til dagsveerdien pa balancedagen.

Udbytte

Forslag til udbyvtte for regnskabséiret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

drets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt 4contoskat.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle meilem
regnskabsmeaessig og skattemzessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes - enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoaktiver - med den veerdi, hvortil aktiverne forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets helejede dattervirksomheder. Den aktuelle
selskabsskat fores p& mellemregningskonto med moderselskabet p& balancetidspunktet og fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud).

Geldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomhe-
der samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sezedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR 2015 TIL 31. DECEMBER 2015

2015 2014
Bruttofortjeneste 551.820 569.324
Afskrivninger -231.108 -243.060
Andre driftsomkostninger -193.165 0
Resultat for finansielle poster 127.547 326.264
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.377.086 1.160.223
Finansielle indtaegter 467.435 91.386
Andre finansielle omkostninger -197 -201.571
Resultat for skat 1.971.871 1.376.302
Skat af arets resultat -247.737 -109.657
ARETS RESULTAT 1.724.134 1.266.645
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte for regnskabsaret 50.800 200.000
Foresléet ekstraordinesrt udbytte for regnskabsaret 1.000.000 0
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 -192.249
Overfart til nzeste ar 673.334 1.258.894

DISPONERET I ALT 1,724,134 1.266.645
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

2015 2014
Grunde og bygninger 8.340.967 9.822.925
Materielle anlaegsaktiver 8.340.967 9.822.925
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 423.180 2.952.472
Andre tilgodehavender 1.944.506 0
Finansielle anlaegsaktiver 2.367.686 2,952,472
ANLAGSAKTIVER 10.708.653 12.775.397
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 700.022 1.012.046
Selskabsskat 0 514.603
Andre tilgodehavender 35.122 60.258
Periodeafgraensningsposter 17.066 6.518
Tilgodehavender 752,210 1.593.425
Verdipapirer 4,729,821 2.807.758
Verdipapirer og kapitalandele 4.729.821 2.807.758
Likvide beholdninger 1.995.329 540.418
OMSATNINGSAKTIVER _ _7.477160 4.941.601
AKTIVER 18.186.013 17.716.998
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

2015 2014
Anpartskapital 200.000 200.000
Overfart til nzeste ar 17.538.545 16.865.211
Foresléet udbytte for regnskabsaret 50.800 200.000
EGENKAPITAL 17.789.345 17.265.211
Selskabsskat 108.192 0
Anden geeld 288.476 285.741
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 166.046
Kortfristede geeldsforpligtelser 396.668 451.787
G/ELD 396.668 451.787
PASSIVER 18.186.013 17.716.998

Pantseetninger og forpligtelser
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NOTER
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2015 2014
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat kapitalandel i Uglebjerg VVS ApS 185.062 1.160.223
Fortjeneste salg anparter i Uglebjerg VVS ApS 1.192.024 0
1.377.086 1.160.223
Skat af rets resultat
Aktuel skat 247.737 109.684
Regulering af udskudt skat 0 -27
 247.737 109.657
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 3.100.000 3.100.000
Afgang -2.325.000 0
Kostpris 31. december 2015 775.000 3.100.000
Cp- og nedskrivninger primo -147.528 -147.528
Arets resultat, opskrivning 185.062 0
Udbytte -2.000.000 0
Tilbagefart op og nedskrivning 1.610.646 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 -351.820 -147.528
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2015 423.180 2.952.472
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres siledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat

Uglebjerg VVS ApS Sgrby, Slagelse 25 % 1.692.722 740.248
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NOTER
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
4 Egenkapital

Virksomhedskapital 200.000 0 0 200.000
Overfart til neeste ar 16.865.211 0 673.334 17.538.545

Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 200.000 -1.200.000 1.050.800 50.800
1.724.134 17.789.345

17.265.211

Kapitalen er fordelt i anparter 4 kr. 1.000 eller multipla heraf.

Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

5 Pantssetninger og forpligtelser

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

-1.200.000

Til sikkerhed for gzeld til ejerforening Boholtevej 49 er deponeret ejerpantebrev nom., kr.
15.000 i ejendomme med regnskabsmaessig vaerdi 31/12 2015 pa kr. 662.633.

Heeftelser

Selskabet indgdr i en national sambeskatning og hefter solidarisk for den samiede skat af
sambeskatningsindkomsten for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen. Selska-
bet heefter ligeledes solidarisk for danske kildeskatter af udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen. Den samlede forpligtigelse fremgar af &rsrapporten.

2015 ext Uglebjerg Holding 288



