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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017
for Penon Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København Ø, den 22. maj 2018

Direktion

Henrik Thune Niels Kristian Thygesen

Bestyrelse

Peter Mollerup Niels Kristian Thygesen Casper Moltke-Leth
formand

Lars Nørgaard Kasper Damsgaard Thygesen Gunnar Jensen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Penon Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Penon Invest ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmærksomheden på årsregnskabets note 1. Det
fremgår heraf, at der er usikkerhed forbundet med værdiansættelsen af regnskabsposterne "Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder" og "Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder".

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska-
bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 22. maj 2018

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33765
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Selskabsoplysninger

Selskabet Penon Invest ApS

Stockholmsgade 41

2100 København Ø

CVR-nr.: 18 97 39 79

Stiftet: 28. november 1995

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

22. regnskabsår

Bestyrelse Peter Mollerup, formand

Niels Kristian Thygesen

Casper Moltke-Leth

Lars Nørgaard

Kasper Damsgaard Thygesen

Gunnar Jensen

Direktion Henrik Thune

Niels Kristian Thygesen

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Dattervirksomheder Anders Invest SL, Spanien

Moesgaard Invest SL, Spanien
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af at eje kapitalandelene i Anders Invest S.L. og
Moesgaard Invest S.L., begge beroende i Spanien.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt mellemregning med tilknyttede virksomheder
med en samlet regnskabsmæssig værdi på 31.755 t.kr. knytter sig til samme underliggende aktiv.

Aktivet består af grunde med byggeretter i det sydlige Spanien. Grundene er beliggende i et kystområde i
første række til vandet og er blandt de sidste grunde i Spanien, hvor kystbeskyttelseslinjen er 100 meter.

I regnskabsåret har de ultimative ejere bag flere grunde i området indgået et samarbejde således, at et
større grundareal nu er ejet af det samme konsortium, herunder nærværende selskab.

Ejerkredsen er blevet enige om rammerne for det kommende projekt, som forventes at blive realiseret
inden for en fireårig tidshorisont, enten i form af salg til en investor, eller ved byggeri for egen regning.

Der er usikkerhed om værdiansættelsen af grundene, som er påvirket af den mulige fremtidige udvikling
på en række områder, herunder lokale politiske forhold, den generelle økonomiske situation i Spanien,
samt adgang til finansiering.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -231 t.kr. mod -179 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør 24.670 t.kr.
mod -23.639 t.kr. sidste år. Udviklingen skyldes, at der i året er foretaget tilbageførsler af tidligere
foretagne nedskrivninger vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder og mellemregning med
tilknyttede virksomheder på tilsammen 24.645 t.kr. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Kapitalberedskab:
Selskabets ledelse har udarbejdet et budget for projektet i Spanien for de kommende år, og ejerkredsen
indestår for at tilføre selskabet den tilstrækkelige likviditet til at videreføre driften og opfylde budgettets
forudsætninger.

Ledelsen vurderer herved, at der er tilstrækkelig kapitalberedskab til at sikre finansiering af driften i
2018, og aflægger i overensstemmelse hermed årsregnskabet med fortsat drift for øje.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

Bruttotab -230.550 -178.518

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 24.645.078 -23.643.674
Andre finansielle indtægter 498.406 487.778

2 Øvrige finansielle omkostninger -237.562 -303.803

Resultat før skat 24.675.372 -23.638.217

3 Skat af årets resultat -5.443 -1.201

Årets resultat 24.669.929 -23.639.418

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 24.669.929 0
Disponeret fra overført resultat 0 -23.639.418

Disponeret i alt 24.669.929 -23.639.418
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2017 2016

Anlægsaktiver

4 Grunde og bygninger 0 0

Materielle anlægsaktiver i alt 0 0

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.377.664 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 6.377.664 0

Anlægsaktiver i alt 6.377.664 0

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25.377.776 6.611.956

Tilgodehavender i alt 25.377.776 6.611.956

Likvide beholdninger 112.731 4.128

Omsætningsaktiver i alt 25.490.507 6.616.084

Aktiver i alt 31.868.171 6.616.084
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Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

Egenkapital

6 Virksomhedskapital 400.000 400.000
7 Overført resultat 26.576.051 1.906.122

Egenkapital i alt 26.976.051 2.306.122

Gældsforpligtelser

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 4.006.886
Gæld til associerede virksomheder 4.701.726 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 4.701.726 4.006.886

Selskabsskat 6.644 1.201
Anden gæld 183.750 301.875

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 190.394 303.076

Gældsforpligtelser i alt 4.892.120 4.309.962

Passiver i alt 31.868.171 6.616.084

1 Usikkerhed ved indregning eller måling

8 Eventualposter

9

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 0
SH

VL
-J

O
G

1K
-J

EL
O

Z-
4B

D
J2

-3
63

JW
-L

67
77



Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller måling

Selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt mellemregning med tilknyttede
virksomheder med en samlet regnskabsmæssig værdi på 31.755 t.kr. knytter sig til samme
underliggende aktiv.

Aktivet består af grunde med byggeretter i det sydlige Spanien. Grundene er beliggende i et
kystområde i første række til vandet og er blandt de sidste grunde i Spanien, hvor
kystbeskyttelseslinjen er 100 meter.

I regnskabsåret har de ultimative ejere bag flere grunde i området indgået et samarbejde således, at
et større grundareal nu er ejet af det samme konsortium, herunder nærværende selskab.

Ejerkredsen er blevet enige om rammerne for det kommende projekt, som forventes at blive
realiseret inden for en fireårig tidshorisont, enten i form af salg til en investor, eller ved byggeri for
egen regning.

Der er usikkerhed om værdiansættelsen af grundene, som er påvirket af den mulige fremtidige
udvikling på en række områder, herunder lokale politiske forhold, den generelle økonomiske
situation i Spanien, samt adgang til finansiering.

2017 2016

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 214.999
Andre finansielle omkostninger 237.562 88.804

237.562 303.803

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 6.644 1.201
Regulering af tidligere års skat -1.201 0

5.443 1.201
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Noter

31/12 2017 31/12 2016

4. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2017 284.071 284.071
Afgang i årets løb -284.071 0

Kostpris 31. december 2017 0 284.071

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -284.071 -284.071
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 284.071 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 0 -284.071

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 0 0

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 6.377.664 6.377.664

Kostpris 31. december 2017 6.377.664 6.377.664

Nedskrivninger 1. januar 2017 -24.645.078 -1.001.404
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 0 -23.643.674
Tilbageførsel af tidligere års nedskrivninger 24.645.078 0

Nedskrivninger 31. december 2017 0 -24.645.078

Modregnet i tilgodehavender 18.267.414 18.267.414
Tilbageførsel af modregning i tilgodehavender -18.267.414 0

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 18.267.414

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 6.377.664 0

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Anders Invest SL Spanien 100 %
Moesgaard Invest SL Spanien 100 %

6. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2017 400.000 400.000

400.000 400.000
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Noter

31/12 2017 31/12 2016

7. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2017 1.906.122 25.545.540
Årets overførte overskud eller underskud 24.669.929 -23.639.418

26.576.051 1.906.122

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er udtrådt af sambeskatningen med Scanhybrid ApS pr. 7. juli 2017 og hæfter ikke for
skattekrav mod de øvrige selskaber i sambeskatningen fra tidspunktet for udtræden af sambeskat-
ningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Penon Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har ændret regnskabspraksis for indregning af kapitalandele i tiknyttede virksomheder fra
forholdsmæssig andel af indre værdi til kostpris, da ledelsen er af den opfattelse, at indregning til kostpris
giver et mere retvisende billede af selskabets aktiviteter. 

Ændringen af anvendt regnskabspraksis har ikke påvirket årets resultat eller egenkapitalen pr. 31.
december 2017. Der er ikke sket tilpasning af sammenligningstallene, da den regnskabsmæssige værdi af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder pr. 31. december 2016 er uændret uafhængigt af
indregningsmetoden.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regn-
skabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-
pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Anlægsaktiver og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta og som ikke anses for at væ-
re investeringsaktiver måles til kursen på transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder kriterierne for selvstændige enheder, omregnes resul-
tatopgørelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balanceposterne omregnes til balanceda-
gens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstået ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomhe-
ders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser, indregnes direkte på egenkapitalen.
Dette gælder også kursdifferencer, som er opstået ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnits-
kurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetære
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetære poster omregnes til kursen på anskaffelsestidspunktet eller
på tidspunktet for efterfølgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgørelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetære poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetære post.

Kursregulering af mellemværender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab på lån og afledte finansielle instrumenter, som er indgået til
kurssikring af selvstændige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter samt realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet dekla-
reres.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfø-
res til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i tiknyttede virksomheder
vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til kostpris. Er genindvindingsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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 F/Y3H9odV1sYXiAlcVKABvrRiOlbgE9CXM5jBcbbxvM=


 
VlulpEyMqNGvN/QUvtkRo/Ooj0bzeNCNl3bA14j4BZB9wDlv33l59/Lqjuz0zgwyPgVJurm2ZH8g
eSM4pY3ebECS6U5sXcGdAAYwZNXKxDfl1/rMwZN1oysEowNW43RkFU6eH6/6PpkBURDeXLchQ657
nuzM78sjj6Y6tnS8TeACBS0jnzaVMzzuonfAN1liPO6SLMlwiezMNPorPXdzp/hKJQSl5ga6TzLa
CX2gOWwHYJneLU7YF5CHbljSYy0w4VEOcSy2U5PZj1i6eu46fB9Nf4EzQCZ4sTgrFophtws/Ucje
25lLfgQZ+NNtHKwsgFjIqDZeeZFX6h79DtWMBw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId MTkyOTI4MQ==
  document_digests 
  _challenge MUhGVlctR0VWRU4tQlZMNTItSlAzNUItQUVEUVYtUUtYMkU=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0zMCAxMjoxODo1OSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 lJXFHQj6GFPD4zY4gzgnjT6NJNO7fKUsc9l+WrItXlQ=


 
BgY77or/Sp9DX7lYp1O3yXCrc7hnHrf7NmKZcyra/uyBHylYZWDV+ZVOn5nMrzWjNDXQGn2kksDh
DZjaBA92cYyw1Pqx4BGnIdI7AZCkrjn13tDx/FJUljlD0xrEwDJdQONoyFJ4zpwTMeKZ9rRFr5jc
NJMh+gny3VBd13kOfIufaPqQIhrFdcK4qAXk4t7AAeawLukJ8Pb3UoDqgQ9qKcyE9bJjovU/7N/1
oH+q/AeTWqouNToHE3L+KO04I3eoIFv3Fhjr0dIX1RGTiVfmnjUJKPie4yK6FabInnZ9VN7xyhM3
3Deiw6dUFa1qBdw4yyP3xRGq7LqKfMKbp6aVBw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IHdieCAxLjAuMDsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId MTkyOTI1Mw==
  document_digests 
  _challenge VUJTN0gtTUlQVFktSTQ4WFEtQkJOTVktU0tUSUEtVDZCTlk=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0zMCAxNDowMzoxOCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 dcSBDZaUZj6O4v2Hu36DSpcJWZaMHVDeE/VEd6o2YIw=


 
QwrS25YQeb/iyuV3sOqoOVhxiJAiTe2u1ySRyocNQvPWePEccC/PNkedCmEsDpGY11ummoZEw/nc
NRVIHWS4P+mjFRdtxRIUaEVCRJFv1dKkaHkpT4vWwToelxb5PKR1jPexKfua4rxoUVIB2UE9Ymws
IIEHarIHAMpHUe8zW0M1WeRyTV+pEQnXTARD+bGAFeWRij0A7f9de9ivVXTVirI9wKS3NB7LK9rH
FEBD7rnYPY+F88ydKvm1rgYeRPJDswCYkuSmQ2FrIA/pVzUNgoD5H23V4vpGcTocVENeWdrsV0sf
dveUtV5cIEIBkjBE9XNwGYS/M9kjv2u73HlBRg==

 
 
 =


 
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId MTkyOTIxOA==
  document_digests 
  _challenge UFkwM0QtREVVRzQtNklOWjMtN01KS0otV0NLTTAtQTJYVUw=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0zMCAxNDoxOToxMCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 NQRWoIPC+cX7Li/a2uyKy8Q026LOET7gWUXhKlLHEfQ=


 
ltMmFnMMAaWxhR+t4ztH2LxlUu9Myy8T3X+j9h4R+k+8yO1pYJQHqnUOtPM0P6ynEmupwFHY+DXk
WtTkEc7/2ULF8tIa3Q06CTaguR4WTT0CTEQ13mqWGtggh6IsQl4Jhvjqrppf9Qe6EBD0uOyXJoqI
kuiHsgYmZPLtUDWX/O//Ht6qPUOXIW2OBkk1L2Ebh70XoMdAv59iSiYPeoCYLWV/8EtczGiWpVPQ
HLTfnpsn4OQs/cU2AYIttBiWTkVR9kUhxLAc/D7vvyV9krPX4lrWOmswA2hDKczFOMqWyttrrBnM
Zsq77j1lSRQ+gk7nQ0nyJz+y3Z+7krziG8SdpA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY1LjAuMzMyNS4xODEgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTkyOTI2OA==
  document_digests 
  _challenge RUtGM0ctWUFRSlktMzU2NUItN01JUUQtWk1CRVYtQ083STA=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0zMCAxNDo1OToxNiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 8xRM6VYJ4gHekb/Iyx4KRkNEUTuVYwsoPRK/0PSph0M=


 
lyqtml87Htk9/D3svhaAkPnPL7fir/KrxAUYul7ovS5B241YGzE8E6pi4qd9WYwKcDgpv7FgVBWw
lCHX6XKwuw+QdS183AHocR4H7osd/1i7tjmbz6MvcPh112KJwjgQfIu6XrkUWSfpfdmI1Lafz520
pOTTv6emhht7YrfNm14jpqszAqjWo+D4J0IqQh8YEjSjLkSf9GkelqF/h6ZKJGB6OsuZTazrgv9x
TZ9REqXpgxBBf43hYFPdtBd11pFBg/7Bu69/MKZ+zifcshZV/m44nIaJBASWQvM4MLwSzm5I4jaK
J5eAcS+RpRrpaoLAZbk93ypJsR/ucdVuL8xzJg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvNjcuMC4zMzk2LjYyIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  signingRequestId MTkyOTIzMg==
  document_digests 
  _challenge RTdBWDQtUUtDTEUtWjdCVDgtNDc0VUEtMklHTDItUVZBUUc=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0zMSAwNjozOToxNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 JDBnAdrAXri7npQXhvD9mhUxyGsDGJR2PGKK2F2pGcg=


 
eB1ya3fEOlEF4D0BxOB75IuxnCUYcCEwSDM3rKLKiHotTVfOwZY+U4AFgOKyTIGF1t6ooI1+VP4m
R5Qh4UibebnFUVDpdTg9yJwvndzERmN+vB2aaGgDh7v6WBi60FgzPRM2k+fPss4ZR3N9JXIE8BgW
CoaokTAyouAML0pyZ/7cwfIY8VDour0kUhCpxSX63Il/BoTMIgNB3KiEdHEhORPAPOtdHBlymtoR
IZJAO/t/iOc445780pv5xMW7sFxWb0BOD4v3PM5uSnME87hbUE13X73yH//QTQCVtmFWEIPuPBiy
+V9tu7JXtx2naAHQb0CUNzMn5rWeDpcQSlzGcQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY0LjAuMzI4Mi4xNDAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE3LjE3MTM0
  signingRequestId MTkyOTI5MA==
  document_digests 
  _challenge TkVXRUwtS0RNSkgtTVhVQk0tTElUTEYtMEZJSUUtR0JVRFE=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0zMSAwODowMTozMyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 Wt3KjhLX/mPJtuIkbKR3qyTzsaw46jXDAaKZ8PFo0rc=


 
KEKTDy0yuUpmjtGqIWu1pGO+0e14awflusBoHrCFZPbFSKFkv8aNdSpv9DgkWiwnUdq4QsyX62F8
ZKbwhgkj2X30XwGoauDJPmBL+hCax9Y4AfocQfOaL3didoroYPx9WwUxhVQd3tm1jPZtoDS1Ccgx
WorUz7a2FOXoN6fsABOHdg01IA/CoX3bY+L9xLFlm3FQaQsGH981rxYeyk/+G74XY0urWXaxqocO
40G9n2JRr3PLtZ8clIHwuzvIY4cKJP4AWQejrZRAu2bOlIvoLWmfLNxIvWl0IsMtxc2hXwFQuYBj
8Em0Wz8a99QS139ebkVl9epEZDmNZcn5Yj5Juw==
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