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C. Torp Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2023 - 31. december 2023 for C. Torp
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Galten, 27. juni 2024

Direktionen:

Christian Torp
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C. Torp Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i C. Torp Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for C. Torp Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2023 -
31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestremsopggrelse for koncernen. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med International Ethics Standards Board of Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers eti-
ske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
@vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-

onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
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C. Torp Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transakti-

oner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

¢ Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige

for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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C. Torp Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfat-

ter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
Abyhgj, 27. juni 2024
Dansk Revision Arhus

Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 26717671

Torben Bisgaard
Registreret revisor
mne2427
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C. Torp Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernoversigt

C. Torp Holding ApS
[

Jytas A/S CT Stal ApS Jytas Udlejning ApS | | Jytas Projekt | ApS
(100 %) (51 %) (100 %) (90 %)
Jytas Ejendomme ApS | | | Jytas Projekt Il ApS
(100 %) (90 %)

| | Jytas Projekt Ill ApS
(90 %)

| | JytasProjekt IV ApS
(90 %)

Hovedaktivitet

C. Torp Holding ApS er moderselskab for ovenstdende 100 %, 90 % eller 51 % ejede datterselskaber.

Koncernens aktiviteter bestar af fglgende:

Jytas A/S er en moderne produktionsvirksomhed indenfor byggebranchen med hovedvaegten pa udvikling, pro-
duktion og salg af byggerier baseret pa lette konstruktioner med et lavt energiforbrug og med forskellige former
for klimaskaerme, trae-, tegl-, stal- og cementbaserede plader — alt efter hvilket gnske bygherren har til sit byggeri.
Vores moduler og elementer er fult ud dansk produceret pa vores lokation i Galten. Nar modulerne er klar til at
forlade produktionen, er de enkelte moduler 80 % faerdigproducerede, og de sidste 20 % feerdigggres pa bygge-
pladsen.

Opgaverne udfgres i total- eller hovedentreprise overalt i Danmark. Der er et bredt anvendelsesomrade for
denne type byggeri, eksempelvis til administrationsbygninger, undervisningslokaler, laboratorier, hospitalsbyg-
ninger, mv., og det anvendes enten som blivende byggeri eller flytbare moduler. Se meget mere pa hjemmesiden
jytas.dk.

Herudover udfgrer Jytas A/S entreprisearbejde, ejendomsrenovering samt almindeligt temrerarbejde med vaegt
pa hgj handvaerksmaessig kvalitet.

CT Stal ApS beskaeftiger sig primaert med smedearbejde og stalkonstruktioner, hvoraf en del er underleveran-
dgrarbejde til Jytas A/S. Se mere pa hjemmesiden ctstal.dk.

Jytas Udlejning ApS ejer ejendomme beliggende i Galten, og disse ejendomme er domicil for Jytas A/S.

Jytas Ejendomme ApS ejer ejendomme i Ishgj og Borup, som udlejes til Jytas A/S. Herudover er der en ejendoms-
portefglje i Bjerringbro.
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C. Torp Holding ApS

Ledelsesberetning

Jytas Projekt | ApS, Jytas Projekt Il ApS, Jytas Projekt Il ApS og Jytas Projekt IV ApS er selskaber, der beskaeftiger
sig med udlejning af stgrre projekter inden for modulbyggeri, pavilloner og flexhuse pa langtidskontrakter. An-
vendelsesmulighederne for disse modulbyggerier, pavilloner og flexhuse er talrige, idet der kan vaere tale om
administrationslokaler, undervisningslokaler, laboratorier, institutionslokaler mv.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold.
Koncernens resultatopggrelse for 2023 udviser et overskud pa TDKK 11.890 mod et overskud pa TDKK 7.278
sidste ar, og koncernens balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa TDKK 111.656.

Jytas har i 2023 godkendt en ESG strategi som ligger vaegt pa projekter med lavt klimaaftryk, moduler med lang
levetid og mulighed for genbrug.

Kapitalstrukturen er tilpasset den nuvaerende aktivitet og moderselskabet har i hele perioden stgttet op omkring
alle selskaber i koncernen. Det nuvaerende kapitalberedskab og finansieringsstruktur vurderes til at veere til-

straekkelig til at gennemfgre de budgetterede og planlagte aktiviteter i arene fremover.

Resultat sammenholdt med tidligere forventninger

Forventningerne til 2023 var et overskud i niveauet 13 til 15 mio. DKK fgr skat, og der er realiseret et overskud
pa 16,9 mio. DKK fgr skat. Malet for indtjeningen er dermed opfyldt. Resultatet er positivt pavirket af gget effek-
tivitet og stor efterspgrgsel.

Ledelsen anser arets resultat som tilfredsstillende.

Produktudvikling

Koncernen har Igbende i aret foretaget produktudvikling som er udgiftsfgrt og pavirker regnskabet i negativ ret-
ning. Selskabet har herudover leveret flere projekter som er svanemaerket og DGNB Guld. Dette, set i sammen-
haeng med andre tiltag bl.a. implementering af solceller og varmepumper i produktionen, ggr at vores samlede

CO2 aftryk i forbindelse med vores produktion af moduler er formindsket markant.

Usaedvanlige forhold
Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som ikke allerede er omtalt i ledelsesberetnin-
gen.
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C. Torp Holding ApS

Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets udlgb har koncernen frasolgt modulbyggeri udlejningsaktiviteterne ved salg af selskaberne
Jytas Projekt | ApS, Jytas Projekt Il ApS, Jytas Projekt 11l ApS, Jytas Projekt IV ApS med avance. Ledelsen henviser
til omtale i noterne omkring begivenheder efter balancedagen.

Der er herudover efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vaesentlig betydning for

vurderingen af koncernen eller selskabets forhold.

Forventninger til fremtiden

Der forventes en tilfredsstillende indtjening i koncernen i 2024 i niveauet 5-7 mio. kr. fgr skat og avance ved salg
af modulbyggeri udlejningsaktiviteterne. Det forventes en fortsat stigende interesse for at benytte vores bygge-
koncepter, specielt i forbindelse med den fortsatte intensive produktudvikling mod mere energivenlige/energi-
neutrale praefabrikerede bygninger.

Der er udarbejdet budget for 2024 som viser tilfredsstillende indtjening og det forventede kapitalbehov er af-

daekket af finansielle partnere.

Videnressourcer

Koncernen tilstraeber bevidst at ansaette hgjt kvalificerede medarbejdere specielt med hgj teknisk viden inden
for koncernens hovedaktivitet.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter
Koncernen er ikke eksponeret over for szerlige risici, ud over hvad der normalt forekommer for branchen og der

anvendes ikke finansielle instrumenter

Pavirkning af det eksterne miljg

Koncernen har udarbejdet en samlet strategi for koncernens miljgarbejde. | forhold til ordinaert byggeri har mo-
dulbyggeri et samlet lavt miljpaftryk fra fgdsel til dgd. Vores byggemoduler har en meget hgj kvalitet og er gen-
anvendeligt pa mange forskellige made bade mht. anvendelse og placering.

Der er i 2023 udarbejdet en ESG rapport som afdaekker aktiviteternes klimamaessige og sociale aftryk i moduler-
nes levetid. Dette har ogsa bevirket, at der er implementeret tiltag til nedbringelse af CO2 pavirkning via skift af

opvarmning fra naturgas til varmepumper, etablering af solceller pa produktionsanlaeg, indkgb af elbiler m.m.

Til styring af de miljpmaessige forhold er der i denne forbindelse blevet udarbejdet en miljgpolitik med tilhgrende
malsaetninger. Denne politik tager udgangspunkt i en miljgmaessig forsvarlig drift, og indgar som en naturlig del

i koncernens malsatninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen arbejder Igbende pa at Igfte kompetenceniveauet gennem traening og udvikling af egne medarbej-
dere, samt rekruttering af nye medarbejdere med ggede kompetencer for at Igse de komplekse kundeprojekter

selskabet gennemfgrer, samt fglge koncernens strategi.
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C. Torp Holding ApS

2023 2022 2021 2020 2019

Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal 1.000 DKK  1.000 DKK ~ 1.000 DKK  1.000 DKK  1.000 DKK
Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste 152.831 127.145 122.995 113.320 116.473
Resultat af primaer drift 37.970 26.451 25.541 18.499 17.031
Resultat af finansielle poster -16.988 -8.301 -8.007 -9.688 -12.657
Arets resultat 11.890 7.278 11.830 4.905 41
Balance
Inv. i materielle anlaegsaktiver 91.101 123.832 54.098 24.222 37.869
Balancesum 524.131 498.921 389.604 465.100 469.898
Egenkapital 111.656 100.463 93.758 83.553 81.267
Pengestromme
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 49.125 19.076 52.998 35.930 55.884
Pengestrgmme fra investeringsakti- -66.626 -105.338 36.026 -11.043 -7.015
vitet
Pengestrgmme fra finansieringsak- 20.595 106.173 -76.876 -21.270 47.794
tivitet
Pengestromme i alt 3.094 19.912 12.147 3.617 96.663
Nggletal i %
Afkastningsgrad 7,2 5,3 6,6 4,0 3,6
Resultat af primeer drift i procent af samlede
aktiver
Soliditetsgrad inkl. minoriteter 21,3 20,1 24,1 17,9 17,3
Egenkapital ultimo i procent af samlede akti-
ver
Egenkapitalforrentning inkl. minori- 11,2 7,5 13,3 6,0 0,1
teter
Ordineert resultat efter skat i procent af gen-
nemsnitlig egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitlige antal heltidsbe- 121 117 112 119 125
skeeftigede
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C. Torp Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Resultatopggrelse 2023 2022 2023 2022
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 152.830.535 127.145 -2.463.746 -179
1 Personaleomkostninger -69.944.233 -64.021 0 0
Af- og nedskrivninger -44.916.459 -36.673 0 0
Resultat fgr finansielle poster 37.969.843 26.451 -2.463.746 -179
Indteegter af kapitalandele i dat-
tervirksomheder 0 0 13.477.211 9.476
Indtaegter af andre kapitalan-
dele, veerdipapirer mv. 0 218 0 218
2 Andre finansielle indteegter 2.284.794 2.448 4.220.417 4.392
Nedskrivning af finansielle
aktiver -4.193.233 -7.242 -4,193.233 -7.242
Andre finansielle omkostninger -19.272.762 -10.750 -1.191.369 -1.215
Resultat fgr skat 16.788.642 11.125 9.849.280 5.450
3 Skat af arets resultat -4.899.075 -3.847 -511.875 -675
4 Resultat 11.889.567 7.278 9.337.405 4.775
Dansk > GGh
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C. Torp Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Balance 2023 2022 2023 2022
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Aktiver pr. 31. december
Grunde og bygninger 55.262.948 56.240 0
Udlejningsenheder 345.066.016 271.069 0
Produktionsanlaeg og maskiner 2.057.691 1.668
Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar 23.778.590 16.582 0 0
Materielle anlaegsaktiver under
udfgrsel 2.250.785 50.219

5 Materielle anlagsaktiver 428.416.030 395.778 0
Kapitalandele i dattervirksomhe-

6 der 0 0 54.210.113 45.437
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.800.000 11.550
Deposita 25.000 25
Andre tilgodehavender 18.600.000 13.400 18.600.000 13.400
Finansielle anlaegsaktiver 18.625.000 13.425 75.610.113 70.387
Anlaegsaktiver i alt 447.041.030 409.203 75.610.113 70.387
Ravarer og hjelpematerialer 10.877.419 10.960 0 0
Varer under fremstilling 5.649.608 0 0
Varebeholdninger 16.527.027 10.960 0
Tilgodehavender fra salg og tje-
nesteydelser 20.524.118 30.507 0 0
Igangvaerende arbejder for frem-

8 med regning 7.025.828 23.137 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder 0 0 18.288.293 19.060
Andre tilgodehavender 26.551.550 22.001 23.689.304 18.699

10 Udskudt skatteaktiv 0 0 0 10
Tilgodehavende selskabsskat 190.000 0 190.000 0
Tilgodehavende sambeskatnings-
bidrag 0 0 4.102.897 3.385

9 Periodeafgraensningsposter 433.181 368 0 0
Tilgodehavender 54.724.677 76.013 46.270.494 41.154
Likvide beholdninger 5.838.737 2.745 62.821 284
Omsaetningsaktiver i alt 77.090.441 89.718 46.333.315 41.438
Aktiver i alt 524.131.471 498.921 121.943.428 111.825
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C. Torp Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note  Balance 2023 2022 2023 2022
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 200.000 200 200.000 200
Reserve for nettoopskrivning ef-
ter indre veerdi 0 0 25.201.351 16.428
Overfgrt af arets resultat 101.797.284 92.521 76.595.933 76.093
Foreslaet udbytte 61.000 0 61.000 0
Anpartshaverne i C. Torp Holding
ApS’ andel af egenkapital 102.058.284 92.721 102.058.284 92.721
Minoritetsinteresser 9.597.911 7.742 0 0
Egenkapital i alt 111.656.195 100.463 102.058.284 92.721
10 Hensaettelser til udskudt skat 35.351.039 30.452
11 Andre hensatte forpligtelser 1.923.751 0
Hensatte forpligtelser i alt 37.274.790 30.452
Ansvarlig lanekapital 54.634.900 46.062 13.544.900 12.845
Geeld til realkreditinstitutter 18.883.976 20.243 0 0
Geeld til banker 184.358.106 148.670 0 0
Leasingforpligtelser 10.043.275 6.665 0 0
Anden geeld 4.950.815 4.939 0 0
12 Langfristede gaeldsforpligtigelser 272.871.072 226.579 13.544.900 12.845
12 Kortfristet del af langfristet gzeld 50.415.251 46.507
Geeld til banker 9.019.620 29.336
Igangvaerende arbejder for frem-
8 med regning 71.043 10.631 0 0
Leverandgrer af varer og tjene-
steydelser 20.084.828 31.243 120.000 120
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 0 4.604.559 3.518
Skyldig selskabsskat 0 481 0 481
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse 655.557 1.291 655.557 1.291
Anden gzeld 18.690.378 17.921 960.128 849
13 Periodeafgraensningsposter 3.392.737 4.017 0 0
Kortfristede galdsforpligtigelser 102.329.414 141.427 6.340.244 6.259
Galdsforpligtelser i alt 375.200.486 368.006 19.885.144 19.104
Passiver i alt 524.131.471 498.921 121.943.428 111.825
14 Begivenheder efter balancedagen
15 Kontraktlige forpligtelser, eventualforpligtelser m.v.
16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
17 Neertstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse
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C. Torp Holding ApS

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2022
Overfgrt fra resultatdisponering
Udbetalt udbytte

Egenkapital 1. januar 2023
Overfgrt fra resultatdisponering
Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2023

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2022
Overfgrt fra resultatdisponering
Egenkapital 1. januar 2023
Overfgrt fra resultatdisponering
Egenkapital 31. december 2023

Koncern
Virksomheds- Overfgrt Foresldet Minoritets- Egenkapital i
kapital resultat udbytte lalt interesser alt
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
200.000 87.746.095 0 87.946.095 5.811.946 93.758.041
0 4.774.784 0 4.774.784 2.503.303 7.278.087
0 0 0 0 -573.500 -573.500
200.000 92.520.879 0 92.720.879 7.741.749 100.462.628
0 9.276.405 61.000 9.337.405 2.552.162 11.889.567
0 0 0 0 -696.000 -696.000
200.000 101.797.284 61.000 102.058.284 9.597.911 111.656.195
Moderselskab

Reserve for

nettoopskriv-

ninger efter

Virksomheds- indre vaerdis Overfgrt Foreslaet

kapital metode resultat udbytte lalt
DKK DKK DKK DKK DKK
200.000 11.528.140 76.217.955 0 87.946.095
0 4.900.000 -125.216 0 4.774.784
200.000 16.428.140 76.092.739 0 92.720.879
0 8.773.211 503.194 61.000 9.337.405
200.000 25.201.351 76.595.933 61.000 102.058.284
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C. Torp Holding ApS

Koncern
Pengestrgmsopggrelse 2023 2022
1.000 DKK 1.000 DKK
Arets resultat 11.890 7.278
Afskrivninger inkl. tab og gevinst 42.174 29.962
Finansielle indteegter -2.285 -2.448
Finansielle udgifter 19.273 10.750
Skat af arets resultat 4.899 3.846
Betalte leasingydelser -5.245 -4.344
Reguleringer i alt 58.816 37.766
Forskydning i varebeholdninger -5.567 -4.037
Forskydning i tilgodehavender m.v. 10.919 -12.521
Forskydning i andre hensatte forpligtelser 1.924 0
Forskydning i leverandgrer og anden gaeld -11.648 -12
Andring i driftskapital -4.372 -16.570
Renteindbetalinger og lignende 2.285 2.448
Renteudbetalinger og lignende -18.822 -10.538
Rentebetalinger i alt -16.537 -8.090
Betalt selskabsskat -672 -1.308
Pengestromme fra driftsaktivitet 49.125 19.076
Kgb af materielle anlaegsaktiver -82.915 -119.141
Salg af materielle anlaegsaktiver 16.289 13.628
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 175
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -66.626 -105.338
Z&ndring i langfristede finansieringsforpligteler 46.808 77.411
Zndring i kortfristede finansieringsforpligteler -20.317 29.336
Udlan, langfristede tilgodehavender -5.200 0
Udbetalt udbytte -696 -574
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 20.595 106.173
Andring i likvide midler 3.094 19.911
Likvide midler primo 2.745 -17.166
Likvide midler ultimo 5.839 2.745
Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.
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C. Torp Holding ApS

Koncern Moderselskab
Noter 2023 2022 2023 2022
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag 54.727.997 51.252 0 0
Pensioner 6.883.232 6.126 0 0
A.nd.re omkostninger til social 1.447 842 1.436 0 0
sikring
@vrige personaleomkostninger 6.885.162 5.208 0 0
69.944.233 64.021 0 0
Gennemsnitligt antal beskaefti- 121 117 0 0

gede medarbejdere

Koncern
Direktionen i moderselskabet aflgnnes i dattervirksomheder.
Vederlag til koncernens og moderselskabets ledelse er jf. ARL § 98 b, stk. 3, nr. 2 ikke oplyst.

2 Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter, tilknyt-

tede virksomheder 0 0 1.939.123 1.945
@vrige finansielle indtaegter 2.284.794 2.448 2.281.294 2.447
2.284.794 2.448 4.220.417 4.392
3 Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige ind- 0 181 501.662 614
komst
Arets zendring i udskudt skat 4.899.075 3.208 10.213 57
I}egulerlng vedrgrende tidligere 0 157 0 4
ars skat
4.899.075 3.846 511.875 675
4 Forslag til resultatdisponering:
Resgrve for ne.ttoopskrlvnlng ef- 0 0 8.773.211 4.900
ter indre veerdis metode
Minoritetsinteresser 2.552.162 2.503 0 0
Foreslaet udbytte 61.000 0 61.000 0
Overfgrt resultat 9.276.405 4.775 503.194 -125
11.889.567 7.278 9.337.405 4.775
Dansk > GGh
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C. Torp Holding ApS

Noter

5 Materielle anlagsaktiver Grunde og Udlejningsen- Produktions- Andre anlaeg,

Koncern bygninger heder anlaeg og ma- driftsmateriel
skiner og inventar
Kostpris primo 77.151.848 534.900.142 5.672.058 42.454.080
Arets tilgang 1.002.814 31.190.191 1.463.520 12.918.635
Arets afgang 0 -13.741.280 -843.731 -4.264.308
Overfgrsler 0 92.493.902 0 0
Kostpris ultimo 78.154.662 644.842.955 6.291.847 51.108.407
Afskrivninger primo 20.911.525 263.831.167 4.004.629 25.872.278
Arets afskrivninger 1.980.189 37.611.578 817.551 4.507.141
Tilbageforte afskrivninger pa 0 -1.665.806 -588.024 -3.049.600
arets afgang
Afskrivninger ultimo 22.891.714 299.776.939 4.234.156 27.329.817
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 55.262.948 345.066.016 2.057.691 23.778.590
Heraf finansielt leasede aktiver 0 0 0 15.518.287
Materielle anlaegsaktiver - Materielle I alt
fortsat anlaegsakti-
Koncern ver under ud-
fersel

Kostpris primo 50.219.209 710.397.337
Arets tilgang 44.525.478 91.100.638
Arets afgang 0 -18.849.319
Overfgrsler -92.493.902 0
Kostpris ultimo 2.250.785 782.648.656
Afskrivninger primo 0 314.619.597
Arets afskrivninger 0 44.916.459
'!'llbagefwrte afskrivninger pa 0 -5.303.430
arets afgang
Afskrivninger ultimo 0 354.232.626
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.250.785 428.416.030
Heraf finansielt leasede aktiver 0 15.518.287
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C. Torp Holding ApS

Noter

6 Kapitalandele i tilknyttede virk-

2023 2022
somheder
Moderselskab DKK 1.000 DKK
Kostpris primo 29.008.763 29.009
Kostpris ultimo 29.008.763 29.009
Veerdireguleringer primo 16.428.139 11.528
Udbetalt udbytte -4.704.000 -4.576
Arets resultat efter skat 13.477.211 9.476
Veerdireguleringer ultimo 25.201.350 16.428
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 54.210.113 45.437
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
Jytas A/S Skanderborg 100,00% 4.041.605 23.430.927
CT Stal ApS Skanderborg 51,00% 2.271.610 9.076.241
Jytas Udlejning ApS Skanderborg 100,00% 1.159.365 6.753.056
Jytas Ejendomme ApS Skanderborg 100,00% 167.449 1.333.209
Jytas Projekt | ApS Skanderborg 90,00% 5.903.235 18.056.081
Jytas Projekt Il ApS Skanderborg 90,00% 998.448 10.247.465
Jytas Projekt Il ApS Skanderborg 90,00% 2.920.160 18.400.359
Jytas Projekt IV ApS Skanderborg 90,00% 4.568.887 4.801.614
7 Finansielle anlaegsaktiver Deposita Andre tilgo- | alt
Koncern dehavender
Kostpris primo 25.000 13.400.000 13.425.000
Arets tilgang 0 9.700.000 9.700.000
Arets afgang 0 -4.500.000 -4.500.000
Kostpris ultimo 25.000 18.600.000 18.625.000
Veerdireguleringer primo 0 0 0
Arets regulering 0 0 0
Veerdireguleringer ultimo 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 25.000 18.600.000 18.625.000

Andre tilgodehavender traeder tilbage for gvrige kreditorer. Lanene er uopsigelige og har en Igbetid pa
over 1 ar.
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C. Torp Holding ApS

Noter

7 Finansielle anlagsaktiver - fort- Tilgodeha- Andre tilgo- I alt
sat vende hos til- dehavender
Moderselskab knyttede virk-

somheder

Kostpris primo 11.550.000 13.400.000 24.950.000
Arets tilgang 1.500.000 9.700.000 11.200.000
Arets afgang -10.250.000 -4.500.000 -14.750.000
Kostpris ultimo 2.800.000 18.600.000 21.400.000
Veerdireguleringer primo 0 0 0
Arets regulering 0 0 0
Veerdireguleringer ultimo 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.800.000 18.600.000 21.400.000

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder og andre tilgodehavender traeder tilbage for gvrige kredi-
torer. Lanene er uopsigelige og har en Igbetid pa over 1 ar.

Koncern Moderselskab
2023 2022 2023 2022
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
8 Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsveerdi af udfgrt arbejde 74.751.235 51.783 0 0
Acontofaktureringer -67.796.449 -28.929 0 0
6.954.785 22.854 0 0
Indregnes sdledes i balancen:
lgangvaerende arbejder for 7.025.828 33.485 0 0
fremmed regning, aktiver
Igangvaerende.arbejder.for 71.043 10.631 0 0
fremmed regning, passiver
6.954.785 22.854 0 0

9 Periodeafgransningsposter
Koncern

Periodeafgraensningsposter under aktiver omfatter periodisering af omkostninger, der fgrst vedrgrer

efterfglgende ar.
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C. Torp Holding ApS

Koncern Moderselskab

Noter 2023 2022 2023 2022
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

10 Henszaettelser til udskudt skat
Saldo 1. januar 30.451.964 27.244 -10.213 -67
Arets regulering af udskudt skat 4.899.075 3.208 10.213 57
35.351.039 30.452 0 -10

Indregnes sdledes i balancen:
Udskudt skatteaktiv 0 0 0 -10
Henseettelse til udskudt skat 35.351.039 30.452 0 0
35.351.039 30.452 0 -10

Koncern

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer vaesentligst tidsmaessige forskelle pad materielle anlaegsaktiver,

igangvaerende arbejder, finansielle leasingforpligtelser samt underskud til modregning i fremtidige ind-

komstar.

11  Andre hensatte forpligtelser

Saldo 1. januar
Arets sendringer

Koncern

0 0 0 0
1.923.751 0 0 0
1.923.751 0 0 0

Andre hensatte forpligtigelser omfatter garantihensaettelser med 1.924 t.kr. Garantihensaettelserne

udggr forventede garantiomkostninger i henhold til seedvanlige garantiforpligtigelser ved salg af varer.

12  Langfristede geeldsforpligtigelser

Koncern

Ansvarlig lanekapital

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til banker
Leasingforpligtelser

Anden geld

Geaeldialt Afdrag Langfristet Restgaeld
31/12 2023 naeste ar andel efter 5 ar
54.634.900 0 54.634.900 0
20.244.510 1.360.534 18.883.976 14.143.469

230.088.058 45.729.952 184.358.106 49.635.232
13.368.040 3.324.765 10.043.275 0
4.950.815 0 4.950.815 4.851.414
323.286.323 50.415.251 272.871.072 68.630.115

Ansvarlige 1an treeder tilbage for gvrige kreditorer. Lanene er uopsigelige fra kreditors side indtil

minimum 31. marts 2025.
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C. Torp Holding ApS

Noter

12  Langfristede geeldsforpligtigelser — fortsat

Moderselskab
Geeldialt Afdrag Langfristet Restgeeld
31/12 2023 naste ar andel efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 13.544.900 0 13.544.900 0
13.544.900 0 13.544.900 0

Ansvarlige 1an traeder tilbage for gvrige kreditorer. Lanene er uopsigelige fra kreditors side indtil

minimum 31. marts 2025.

13  Begivenheder efter balancedagen
Efter regnskabsarets udlgb har koncernen frasolgt modulbyggeri udlejningsaktiviteterne ved salg af
selskaberne Jytas Projekt | ApS, Jytas Projekt Il ApS, Jytas Projekt Il ApS, Jytas Projekt IV ApS med

avance.

Der er herudover efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som har vaesentlig be-

tydning for vurderingen af koncernen eller selskabets forhold.

14  Kontraktlige forpligtelser, eventualforpligtelser m.v.
Koncern
Andre eventualforpligtelser

Koncernen har til selskaberne, hvor moderselskabets kapitalejer har bestemmende indflydelse,

C. Torp Finans ApS, Savveaerksvej, Sorring ApS, Skaering Parkvej ApS, athome Holding ApS, athome
Apartments ApS og athome Femern ApS afgivet finansiel stgtteerklaering, som indebaerer at koncer-
nen vil stgtte selskaberne finansielt med Ian, idet omfang det er ngdvendigt for at selskaberne kan
fortsaette deres saedvanlige driftsmaessige aktiviteter, herunder ogsa ekstraordinaere omkostninger.
Den finansielle stgtteerklaering lgber frem til 31. december 2024.

Koncernen har stillet ubegraenset selvskyldnerkaution for selskabet, hvor moderselskabets kapitalejer
har bestemmende indflydelse, athome Apartments ApS’ engagement med realkreditinstitutter. Gaeld
til realkreditinstitutter omfattet af selvskyldnerkautioner pr. 31. december 2023 udggr TDKK 40.841.

Selskabet har stillet ubegraenset selvskyldnerkaution for selskaberne, hvor moderselskabets kapital-
ejer har bestemmende indflydelse, athome Femern ApS, athome Apartments ApS og Savvaerksve;j,
Sorring ApS’ engagement med pengeinstitut. Gaeld til pengeinstitutter omfattet af selvskyldnerkautio-
ner pr. 31. december 2023 udggr TDKK 32.363.
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C. Torp Holding ApS

Noter

14  Kontraktlige forpligtelser, eventualforpligtelser m.v. - fortsat
Moderselskab
Andre eventualforpligtelser

Selskabet har til koncernselskaberne Jytas Udlejning ApS og Jytas Ejendomme ApS samt til selska-
berne, hvor moderselskabets kapitalejer har bestemmende indflydelse, C. Torp Finans ApS, Savvaerks-
vej, Sorring ApS, Skeering Parkvej ApS, athome Holding ApS, athome Apartments ApS og athome Fe-
mern ApS afgivet finansiel stgtteerklzaering, som indebaerer at selskabet vil stgtte selskaberne finan-
sielt med lan, idet omfang det er ngdvendigt for at selskaberne kan fortseette deres saedvanlige drifts-
maessige aktiviteter, herunder ogsa ekstraordinaere omkostninger. Den finansielle stgtteerklaering lg-
ber frem til 31. december 2024.

Selskabet har stillet ubegraenset selvskyldnerkaution for dattervirksomhederne Jytas Udlejning ApS,
Jytas Ejendomme ApS og CT Stal ApS samt for selskabet, hvor moderselskabets kapitalejer har be-
stemmende indflydelse, athome Apartments ApS’ engagement med realkreditinstitutter. Geeld til re-

alkreditinstitutter omfattet af selvskyldnerkautioner pr. 31. december 2023 udggr TDKK 61.088.

Selskabet har stillet ubegraenset selvskyldnerkaution for dattervirksomhederne Jytas A/S, Jytas Pro-
jekt | ApS, Jytas Projekt Il ApS, Jytas Projekt IV ApS, Jytas Udlejning ApS og CT Stal ApS samt for selska-
berne, hvor moderselskabets kapitalejer har bestemmende indflydelse, athome Femern ApS, athome
Apartments ApS og Savvarksvej, Sorring ApS’ engagement med pengeinstitut. Gaeld til pengeinstitut-
ter omfattet af selvskyldnerkautioner pr. 31. december 2023 udggr TDKK 222.551.

Selskabet har stillet begraenset kaution pa TDKK 6.000 for dattervirksomheden Jytas Projekt I ApS’
engagement med pengeinstitut. Gaeld til pengeinstitutter omfattet af selvskyldnerkautionen pr. 31.
december 2023 udggr TDKK 48.920.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i C. Torp Holding ApS-koncernen. Som admi-
nistrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatnin-
gen for betaling af danske selskabsskatter, kildeskatter, renter og royalties inden for sambeskatnings-
kredsen. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettotilgodehavende udggr TDKK 190 pr. 31.
december 2023. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten og kildeskatter vil

kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et stgrre belgb.
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C. Torp Holding ApS

Noter

15  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Koncern
Koncernen har afgivet virksomhedspant pa 30.000 TDKK. Pantet omfatter simple fordringer, lagerbe-

holdning, uregistrerede motorkgretgjer og driftsinventar og materiel med en bogfgrt vaerdi pr. 31. de-
cember 2023 pa i alt 106.674 TDKK. Gzeld til pengeinstitutter omfattet af virksomhedspant pr. 31. de-
cember 2023 udggr TDKK 18.426.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, er der udstedt realkreditpantebreve for nominelt
TDKK 27.642, der giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december
2023 udger TDKK 55.263. Geeld til realkreditinstitutter pr. 31. december 2023 udggr TDKK 20.245.

Koncernen har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 6.200, der giver pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2023 udggr TDKK 31.893. Ejerpantebreve og skadeslgsbreve
er deponeret til sikkerhed for gzeld til pengeinstitutter, som pr. 31. december 2023 udggr TDKK 3.854.

Koncernen har indgdet rammeaftale om at stille seedvanlige arbejdsgarantier. Arbejdsgarantierne har
en ramme pa TDKK 30.000, hvoraf TDKK 23.371 er trukket pr. 31. december 2023. Koncernen har via
koncernens primare pengeinstitut stillet en anfordringsgaranti pa TDKK 3.000 til sikkerhed for garan-
tistiller af arbejdsgarantierne.

Koncernen har via koncernens primaere pengeinstitut stillet en rammegaranti pa TDKK 10.000 til sik-
kerhed for leasingselskaber. Gzeld til leasingselskaber omfattet af rammegarantien pr. 31. december
2023 udger TDKK 6.853. Koncernens primaere pengeinstitut har i forleengelse af den stillede rammega-
ranti mulighed for at indtraede i de indgaende leasingkontrakter.

Koncernen har herudover via koncernens primaere pengeinstitut stillet sarskilte garantier pa i alt
TDKK 764 til sikkerhed for leasingselskab. Gaeld til leasingselskaber omfattet szerskilte garantier pr. 31.
december 2023 udggr TDKK 389.

Koncernens har til sikkerhed for gzeld til pengeinstitutter givet transport i lejeindbetalinger pa indga-
ende lejekontrakter. Geaeld til pengeinstitutter, hvor pengeinstitutter har ret til transport, pr. 31. de-
cember 2023 udggr TDKK 235.253.

Koncernen har overfor pengeinstitut afgivet tilbagetraedelseserklaering for krav med athome Femern
ApS.
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15  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser - fortsat
Moderselskab
Selskabet har til sikkerhed for gzeld til pengeinstitut stillet pant i selskabets kapitalandele i Jytas Projekt

| ApS, Jytas Projekt Il ApS, Jytas Projekt Il ApS og Jytas Projekt IV ApS. Selskabets gaeld til pengeinstitut-
ter pr. 31. december 2023 udger TDKK 0.

Selskabet har overfor pengeinstitut afgivet tilbagetradelseserklaering for krav med athome Femern
ApS, Jytas Projekt | ApS og Jytas Projekt Il ApS.

16  Naertstdende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse

Koncern/Moderselskab

Bestemmende indflydelse

Naertstaende part Hjemsted Grundlag for bestemmende indflydelse
Christian Torp Aarhus Kapitalbesiddelse

@vrige nartstiende parter
Neertstaende parter omfatter desuden tilknyttede virksomheder, og samt disse selskabers bestyrelse,

direktion og ledende medarbejdere samt disse personers familiemedlemmer.

Koncern
Transaktioner med naertstaende parter
Alle transaktioner med dattervirksomheder er elimineret i koncernregnskabet. @vrige transaktioner

med nzertstaende parter fremgar nedenfor:

TDKK 2023
Salg af administrationsydelser til gvrige naertstaende parter 840
Renteindtaegter fra gvrige naertstdende parter 2.281
Renteudgifter til selskabsdeltagere og deltagere 188
Renteudgifter til gvrige naertstaende parter 1.765
Tilgodehavender hos gvrige naertstdende parter 40.986
Arets nedskrivning af tilgodehavender hos gvrige naertstdende parter 4,193
Akkumuleret nedskrivning af tilgodehavender hos gvrige naertstaende parter 21.559
Ansvarlige |an fra selskabsdeltagere og ledelse 1.313
Ansvarlige an fra gvrige naertstaende parter 22.222
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 656
Geeld til gvrige naertstaende parter 960
Udbytte til minoritetsejere 696
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16  Nartstaende parter, transaktioner og bestemmende indflydelse - fortsat

Modervirksomhed
Transaktioner med nzertstaende parter
Transaktioner med helejede dattervirksomheder er undladt oplyst jf. ARL § 98¢, stk. 3.

C. Torp Holding ApS har haft fglgende transaktioner med gvrige naertstaende parter:

TDKK 2023
Renteindtaegter fra ikke-helejede dattervirksomheder 504
Renteindtaegter fra gvrige naertstdende parter 2.281
Renteudgifter til selskabsdeltagere og deltagere 188
Renteudgifter til gvrige naertstaende parter 851
Tilgodehavender hos ikke-helejede dattervirksomheder 2.800
Tilgodehavender hos gvrige naertstaende parter 40.986
Arets nedskrivning af tilgodehavender hos gvrige naertstdende parter 4.193
Akkumuleret nedskrivning af tilgodehavender hos gvrige naertstaende parter 21.559
Modtagne udbytter fra ikke-helejede dattervirksomheder 4.704
Ansvarlige |an fra selskabsdeltagere og ledelse 1.313
Ansvarlige |an fra gvrige naertstaende parter 10.232
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 656
Geeld til gvrige naertstaende parter 960

Oplysning om ledelsesvederlag
Oplysningerne om vederlag til ledelsen fremgar af note 1, personaleomkostninger.
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Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse
Med henvisning til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrgmsopggrelse for modervirksomheden, da

modervirksomhedens pengestrgmme indgar i den samlede pengestrgmsopggrelse for koncernen.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden C. Torp Holding ApS og dattervirksomheder, hvori C. Torp Hol-
ding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made har be-
stemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne

og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, in-
terne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mel-
lem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi

af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskel-
len mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-

afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Opggrelse af goodwill

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identifice-
rede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer,
som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksom-
hedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af goodwill. Omstruktureringer, der
besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffek-

ten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtel-
ser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anleegsaktiver og afskrives sy-
stematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar.

Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis resultat-
disponeringen og i seerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Ved fgrste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsvaerdien af minoritetsinteressernes ejerandel el-
ler til minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsvaerdien af den overtagne virksomheds identificer-

bare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser.
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| farstnaevnte tilfeelde indregnes der saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i den over-
tagne virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes
ejerandel. Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion og anfgres i noterne i forbindelse
med beskrivelsen af overtagne virksomheder.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indteegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsztning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomszatningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Nettoomszetningen repraesenterer lejeindtaegter og andre indteegter fra selskabets udlejningsenheder samt op-
forsel og salg af byggerimoduler til tredjemand.

Bruttofortjeneste

Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, arbejde udfgrt for egen regning og
opfegrt under aktiver, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtaegter er sammendraget i posten "Brutto-
fortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet,

herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver m.v.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-

ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor virksomheden har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med

ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste veerdi af dagsvaerdi og nu-
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tidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingkontraktens in-
terne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles her-
efter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens ren-
tedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejendomsretten,
er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejekontrakter indregnes i resul-
tatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende operationelle leasing

og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vzerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af 1an samt tilleeg og godtgg@relse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra dattervirksomheder
Resultater efter skat fra datterselskaber indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill. For

kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske

dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-

skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).
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Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Kostprisen pa egenfremstillede materialle anlaegsaktiver tilleegges indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i
produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministra-
tion og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 0-20%
Udlejningsenheder 2-20ar 0-20%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-20 ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinjer som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsveaerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes efter den indre veaerdis metode. Virksomheden har valgt at anse
indre vaerdis metode som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i dattervirksomheders males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab

og med tilleeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill
overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til O kr.
Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt ud
fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-

telse til at deekke en underbalance, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af dattervirksomheder og kapitalinteresser bindes som reserve for nettoopskrivning efter den

indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og kapitalinteresser opggres som forskellen mellem
nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af afhandende nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-af-

skrevet goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapi-

talandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Ind-

teegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v."

Deposita

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere

end nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.
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Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpemate-
rialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning
pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadmini-

stration og ledelse. Ldneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien

reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af faer-
digggrelsesgraden. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil

overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-
torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettoveer-

dien er positiv og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Modtagne forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen, i takt
med at de afholdes.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.
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Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangveaerende arbejder,
omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et traek pa sel-
skabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen forven-

tes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder indenfor garantiperioden pa 1-5 ar. De hen-
satte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbej-
der.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende arbejde
for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen. Hensaettelsen indregnes som
omkostning under produktionsomkostninger.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til [anets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser males til nutidsveerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret rest-

veerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Dagsvardi
Dagsvaerdiansattelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer, tages
udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet eller for-

pligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret efter dags-
veerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veaerdi opgjort ud fra dagsveaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.
Niveau 2: Verdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansettelsesmetoder pa baggrund af observerbare

markedsinformationer.
Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opggre en palidelig dagsveerdi efter ovenstdende niveauer, males aktivet eller forplig-
telsen til kostprisen.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser koncernens pengestrsmme fra drift,
investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning. Likviditetsvirkningen af k@b og salg
af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indreg-
nes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet

Pengestrgmme fra driften opggres som koncernens andel af arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige

driftsposter, &endring i driftskapitalen og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktiviteter

samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestremme fra finansiering omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af koncernens aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.
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Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdizendringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter, dog ikke kortfristet geeld, der anvendes som direkte som led i finansieren af anskaffelse af anlaegs-

aktiver.
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