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LEDELSESPÅTEGNING 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. 
december 2016 for JF A/S. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 
1. januar - 31. december 2016. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, 
beretningen omhandler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Frederiksberg, den 19. maj 2017 

Lo~rederiksen ~ns Fre eriksen 
Næstformand 
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 

Til kapitalejerne i JF AIS 

Konklusion 
Vi har revideret årsregnskabet for JF A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016, der omfat
ter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter års
regnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere 
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er 
uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's 
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige 
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede 
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde års
regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til 
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre 
dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med 
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en 
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. 
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis 
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske 
beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder 
professionel skepsis under revisionen. Herudover: 
• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici 
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved 
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, 
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en 
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS REVISIONSPÅTEGNING 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig 
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets 
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores 
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne 
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på 
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige 
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og 
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i 
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores 
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i 
henhold til årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse 
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke 
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

København, den 19. maj 2017 

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab 
CVR-nr. 20 22 26 70 

Søren Søndergaard J nsen 
Statsautoriseret revis r 
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LEDELSESBERETNING 

Væsentligste aktiviteter 
Selskabets formål er investering, handel, leasing samt transportvirksomhed mv. 

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning 
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for 
selskabets finansielle stilling. 
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 

Note 2016 2015 
kr. kr. 

BRUTTOFORT JENESTE. ........... .. .......... ... .......... ..... ........ . 2.600.913 10.828.977 

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede 
virksomheder .............................................................. . 44.572.173 43.449.632 
Andre finansielle indtægter ............................................ . 334.861 671.780 
Andre finansielle omkostninger ........................................ . -191.328 -6.265 

RESULTAT FØR SKAT. ................................................... . 47.316.619 54.944.124 

Skat af årets resultat.."" ................................ " ........... " -603.768 -2.701.513 

ÅRETS RESULTAT ....................... " ............................... . 46.712.851 52.242.611 

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING 

Foreslået udbytte for regnskabsåret ................................. . 51. 700 49. 900 
Henlæggelser til reserve for nettoopsk. efter indre værdis 
metode ..................................................................... . 44.572.173 53.634.804 
Overført resultat ......................................................... . 2.088. 978 -1.442.093 

I ALT"" ............................................................. " ..... . 46. 712.851 52.242.611 
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BALANCE 31. DECEMBER 

AKTIVER Note 2016 2015 
kr. kr. 

Kapitalandele i associerede virksomheder ........................... . 313.386.084 268.813. 911 
Finansielle anlægsaktiver ............................................. . 2 313.386.084 268.813.911 

ANLÆGSAKTIVER ........................................................ . 313.386.084 268.813.911 

Tilgodehavende hos associerede virksomheder ..................... . 2.612.020 16.957.431 
Andre tilgodehavender .................................................. . 209.366 240.930 
Tilgodehavende selskabsskat .......................................... . 584.232 0 
Tilgodehavender ......................................................... . 3.405.618 17.198.361 

Likvide beholdninger ................................................... . 386.878.292 371.033.634 

OMSÆTNINGSAKTIVER. ................................................. . 390.283.910 388.231.995 

AKTIVER ................................................................... . 703.669.994 657.045.906 

PASSIVER 

Selskabskapital ........................................................... . 1.000.000 1.000.000 
Reserve for nettoopsk. efter indre værdis metode ................ . 212.840.259 260.792.345 
Overført overskud ........................................................ . 489.768.035 395.154.798 
Forslag til udbytte ....................................................... . 51.700 49.900 

EGENKAPITAL ............................................................ . 3 703.659.994 656.997.043 

Leverandører af varer og tjenesteydelser ........................... . 10.000 10.000 
Selskabsskat. .............................................................. . 0 38.863 
Kortfristede gældsforpligtelser ...................................... . 10.000 48.863 

GÆLDSFORPLIGTELSER ................................................ . 10.000 48.863 

PASSIVER .................................................................. . 703.669.994 657.045.906 

Medarbejderforhold 4 
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NOTER 

Skat af årets resultat 
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst.. ..... """ ........ . 603.768 

603.768 

Finansielle anlægsaktiver 

Kostpris 1. januar 2016 ..................................................................... . 
Kostpris 31. december 2016 ............................................................. . 

2.701.513 

2.701.513 

Kapitalandele i 
associerede 

virksomheder 

8.021.566 
8.021.566 

Opskrivninger 1. januar 2016 .............................................................. . 
Årets resultat ................................................................................ . 
Opskrivninger 31. december 2016 ..................................................... . 

260.792.345 
44.572.173 

305.364.518 

Regnskabsmæssig værdi 31 . december 2016 ........................................ . 313.386.084 

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.) 

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat 

RFC Holding ApS, Glostrup .......................... . 
Miljøpartner ApS, Glostrup ......................... . 
Dancon Danmark A/S, Glostrup .................... . 
City Renovation Danmark ApS, Glostrup ......... . 

715.855.121 
7.308.622 

133.769.784 
11.639.355 

110.000.575 
1.919.589 
6.462.683 
8.814.355 

Egenkapital 

Reserve for 
nettoopsk. 
efter indre 

Selskabs- værdis Overført Forslag til 
kapital metode overskud udbytte 

Egenkapital 31. december 2015 ....... . . 1.000.000 260.792.345 395.154.798 0 
Praksisændringer ........................... 49.900 
Korrigeret egenkapital 1. januar 
2016 ..••.•....•.....•...•...............•.•.. 1.000.000 260.792.345 395.154. 798 49.900 
Betalt udbytte .............................. -49.900 
Forslag til årets resultatdisponering .... 44.572.173 2.088.978 51.700 
Udbytte fra associeret virksomheder .... -92.524.259 92.524.259 

Egenkapital 31. december 2016 ....... 1.000.000 212.840.259 489.768.035 51.700 

Ejerandel 

33 % 
33 % 
50 % 
50 % 

I alt 

656.947.143 
49.900 

656.997.043 
-49.900 

46. 712.851 

703.659.994 

10 

Note 
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NOTER 

Medarbejderforhold 
Antal personer beskæftiget i gennemsnit: 
1 (2015: 1) 
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Note 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Årsrapporten for JF A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregnskabslovs 
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C. 

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år, bortset fra følgende 
ændringer. 

Ændring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation 
Anvendt regnskabspraksis er ændret på følgende områder: 

• Foreslået udbytte er præsenteret som en særlig post under egenkapitalen. Foreslået udbytte var 
tidligere indregnet som en gældsforpligtelse, hvilket ikke længere er muligt efter ændringerne til 
årsregnskabsloven. Sammenligningstal er tilpasset den ændrede regnskabspraksis, og 
praksisændringen er indregnet direkte på egenkapitalen primo. Praksisændringen påvirker alene 
egenkapitalen, der pr. 1. januar 2016 er forøget med 50 tkr. 

RESULTATOPGØRELSEN 

Nettoomsætning 
Nettoomsætning ved salg af konsulentydelser indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og 
risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang og såfremt indtægten kan opgøres 
pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af 
rabatter i forbindelse med salget. 

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv. 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 
I ejerselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte associerede 
virksomheders resultat efter forholdsmæssig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning 
på goodwill. 

Finansielle indtægter og omkostninger 
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger. Finansielle 
indtægter og omkostninger indregnes med de beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Skat 
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der 
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

BALANCEN 

Finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i associerede virksomheder måles ejerselskabets balance efter den indre værdis 
metode. 

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom
hedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag 
eller tillæg af urealiserede interne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af 
positiv eller negativ goodwill. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve 
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi oversti
ger anskaffelsesværdien. 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. og et eventuelt 
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt 
den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende 
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at 
dække associerede virksomheders underbalance. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien 
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 

Skyldig skat og udskudt skat 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for 
betalte acontoskatter. 

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver 
og forpligtelser. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, 
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte
enhed. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning 
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som 
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på 
egenkapitalen. 

Gældsforpligtelser 
Amortiseret kostpris for kortfristede gældsforpligtelser svarer normalt til nominel værdi. 


