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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for MF A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 19. maj 2017

Direkti

Qc‘cj“f rjderiksen

ads Frede sen Lone Kirsten Bekkel Frederiksen Ja deriksen
Forfnand Naestformand

Hans FreMsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i MF A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MF A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Sendergaard Jeénsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er investering, handel, inkasso samt transportvirksomhed mv.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......ccvvviiiiniiiiiiiiiiiiiiniineiaans

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
AT o] 111 =T (= At

RESULTAT FOR SKAT ...eviiiiiiiriiiiteereeiereieieeseeeseeessseseennnns
SKat af Arets FeSULLAL. .. .eueeerneieineeneneeenrneeeeneeneneeneneenensnens

ARETS RESULTAT ....uuiiiiiiiiieeiiieeinenetiineeeinerneeeneerneenannns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........c.oevevnevevninernennnnnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

2016
kr.

Note

2.614.431

44.558.553
346.854
-144.750
47.375.088

1 -619.630

46.755.458

1.000.000

44.572.173
1.183.285

46.755.458

2015
kr.

10.863.375
43.449.632
673.713
-4.791
54.981.929
-2.710.490

52.271.439

1.000.000

53.634.804
-2.363.365

52.271.439
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Kapitalandele i dattervirksomheder...........ccceveiviiiiiiiininnne,
Kapitalandele i associerede virksomheder.............cccceevvenennne.
Finansielle anlaegsaktiver.........cccociviiiiiiiiiiiniiiiiniiinnneens 2

ANLAEGSAKTIVER.....coiniiiiiiiiiiiiiiiiiieec e

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Andre tilgodehavender.........c.cooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieicneeaens
Tilgodehavende selskabsskat.........ccceeveiieiiiininninniiiinnennnnen.
Tilgodehavender..........ccccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiire e e,

Likvide beholdninger........ccccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeens
OMSETNINGSAKTIVER. .....cccuiiniiiiiiiiiiiiieieeieeieeeeneeans

AKTIVER o veuvmnsnmasavssnsssnssacessvonsssssinessnsssssusnssssns asosonns

PASSIVER

Selskabskapital....cveeeeeiiiieeinieiiniiiiiniieneneeeeneeneenees
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud.......ccoeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e e eeeenens
Forslag til udbytte.....oovieiiniiiiiiiiiiiiii i i e e eneeaeas

EGENKAPITAL ..ot 3

Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........ccocevevevninennens
Geeld, associerede virksomheder.....oovvvveiiiiiiiiiiieeeeiinnnnnes
SelsKabSSKat. .. ueieriiiiiiiiiireir e e e e e e eas
Skyldigt sambeskatningsbidrag..........cccoviveiiiiiiiiiiiiiiiininn.n,
Anden gaeld....oconiieiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccoeveiiiiiiiiiiiiinnnns,

GALDSFORPLIGTELSER .......ceviniiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiinaiaenns

PASSIVER. ..ottt

Eventualposter mv. 4

Medarbejderforhold 5

2016
kr.

36.380
313.386.084
313.422.464

313.422.464

3.494.847
2.612.021
212.211
596.210
6.915.289

384.839.168
391.754.457

705.176.921

1.000.000
212.840.259
490.305.022

1.000.000

705.145.281

10.000
14.449
0

3.841
3.350
31.640

31.640

705.176.921

2015
kr.

50.000
268.813.911
268.863.911

268.863.911

3.369.644
16.957.434
245.229

0
20.572.307

370.028.343
390.600.650

659.464.561

1.000.000
260.792.345
396.597.478

1.000.000

659.389.823

10.000
13.762
50.236
0

740
74.738

74.738

659.464.561
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NOTER
2016
kr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.............cceueens 619.630
619.630

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

dattervirksomhe
er
Kostpris 1. januar 2016.......cceeieiiieiiieeiieeieieneeenneeeneenneennnn 50.000
Kostpris 31. december 2016........ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiennennnnnn. 50.000
Opskrivninger 1. januar 2016........coveiiiieiniiieiiieeeiieeeneennenns, 0
Arets resultat . ......oceuieeniiiiiiiieieeie e enaan, -13.620
Opskrivninger 31. december 2016..........ccccceveiiiiinennennnnnn. -13.620
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016...................... 36.380
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Ejendomsselskabet MF ApS, Kgs. Lyngby.......... 36.380 -13.620
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
RFC Holding A/S, Glostrup.......ccccvveevvnvennennn. 715.855.121 110.000.575
Miljgpartner ApS, Glostrup.......cecevveevienianenns 7.308.622 1.919.589
Dancon Danmark A/S, Glostrup..........cccceuaeen.. 133.769.784 6.462.683

City Renovation Danmark ApS, Glostrup.......... 11.639.355 8.814.355

2015
kr.

2.710.490

2.710.490

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

8.021.566
8.021.566

260.792.345
44.572.173
305.364.518

313.386.084

Ejerandel

100 %

Ejerandel

33%
33%
50 %
50 %

10

Note
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A
NOTER
Note

Egenkapital 3

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte lalt

Egenkapital 31. december 2015.......... 1.000.000 260.792.345 396.597.478 0 658.389.823
Praksisaendringer.....c.coeveveenienennnnnns 1.000.000 1.000.000
Korrigeret egenkapital 1. januar
2016.ucceerercnccerescnrircascnscescescncens 1.000.000 260.792.345 396.597.478 1.000.000 659.389.823
Betalt udbytte........ccveuenneninennnnnnns -1.000.000 -1.000.000
Forslag til arets resultatdisponering.... 44,572.173 1.183.285 1.000.000 46.755.458
Udbytte fra associeret virksomheder... -92.524.259 92.524.259
Egenkapital 31. december 2016....... 1.000.000 212.840.259 490.305.022 1.000.000 705.145.281
Eventualposter mv. 4
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.
Medarbejderforhold 5

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MF A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Foreslaet udbytte er praesenteret som en sarlig post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte var
tidligere indregnet som en gaeldsforpligtelse, hvilket ikke langere er muligt efter andringerne til
arsregnskabsloven. Sammenligningstal er tilpasset den andrede regnskabspraksis, og
praksisaeendringen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo. Praksisandringen pavirker alene
egenkapitalen, der pr. 1. januar 2016 er foreget med 1.000.000 kr. og pr. 31. december 2016 er
foreget med 0 kr.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af konsulentydelser og inkassoindtaegter indregnes i resultatopgerelsen, sa-
fremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede- og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



