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I.B-L Holding A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

I.B-L Holding A/S
Gersonsvej 7
2900 Hellerup
Telefon: 43 54 85 00
Hjemsted: Gentofte
CVR-nr.: 18 93 84 05
Regnskabsår: 01.05 - 30.04

Direktion

Jesper Bjerg-Larsen

Bestyrelse

Ivan Bjerg-Larsen
Jesper Bjerg-Larsen
Thomas Bjerg-Larsen
Kim Bach
Palle Viby Mogensen

Revision

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

IBL Group ApS, Gentofte
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Selskabsoplysninger m.v.

Dattervirksomheder

House of accessories A/S, Rødovre
Zupplier of Scandinavia A/S, Rødovre
Investeringsselskabet 2007 ApS, Gentofte
XISCO Holding A/S, Gentofte
SI Komplementar ApS, Gentofte
OV 114 ApS, Gentofte
Wallin A/S, Gentofte
Nupo ApS, Brøndby
ORTO Holding ApS, Gentofte
Camp Leasing ApS, Gentofte
Photodoc Holding ApS, Gentofte
XFB ApS, Gentofte
Anpartsselskabet af 28. marts 2007, Gentofte
Pedax Management ApS, Gentofte

Associerede virksomheder

Skovlunde Bymidte P/S, Gentofte
Business Angels Fond - London I A/S, København
Noa Noa A/S, Kvistgård
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I.B-L Holding A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.05.19 - 30.04.20 for I.B-L Holding

A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30.04.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.05.19 - 30.04.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 28. oktober 2020

Direktionen

Jesper Bjerg-Larsen

Bestyrelsen

Ivan Bjerg-Larsen
Formand

Jesper Bjerg-Larsen Thomas Bjerg-Larsen

Kim Bach Palle Viby Mogensen
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I.B-L Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i I.B-L Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for I.B-L Holding A/S for regnskabsåret  01.05.19 - 30.04.20,

der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30.04.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsåret 01.05.19 - 30.04.20 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og

krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af

årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske

regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.
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I.B-L Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden

væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men

er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reak-

tion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forår-

saget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at

kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-

bejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-

bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en

væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem

til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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I.B-L Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her-

under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-

ner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, her-

under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med

årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at

indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Søborg, den 28. oktober 2020

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Thomsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34079
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I.B-L Holding A/S

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter består i handels-, industri-, investerings- og konsulentvirksomhed. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.05.19 - 30.04.20 udviser et resultat på DKK -29.053.041 mod

t.DKK -9.966 for tiden 01.05.18 - 30.04.19. Balancen viser en egenkapital på DKK 221.782.746.

Ledelsen finder ikke årets resultat tilfredsstillende.

Der er fra moderselskabet modtaget et koncerntilskud på t.DKK 100.000.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.
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I.B-L Holding A/S

Resultatopgørelse

2019/20 2018/19

Note DKK t.DKK

Bruttoresultat -303.737 4.956

2 Personaleomkostninger 0 -174

Resultat før af- og nedskrivninger -303.737 4.782

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægs-
aktiver -167.946 -172

Andre driftsomkostninger -9.210.966 -13

Resultat før finansielle poster -9.682.649 4.597

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -15.101.690 -16.448
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -6.008.342 -2.063
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og

tilgodehavender, der er anlægsaktiver -7.588 0
3 Andre finansielle indtægter 8.545.523 9.227

Nedskrivning af finansielle aktiver -4.277.564 -481
4 Andre finansielle omkostninger -1.221.074 -1.456

Resultat før skat -27.753.384 -6.624

5 Skat af årets resultat -1.299.657 -3.342

Årets resultat -29.053.041 -9.966

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -29.053.041 -9.966

I alt -29.053.041 -9.966
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I.B-L Holding A/S

Balance

AKTIVER

30.04.20 30.04.19

Note DKK t.DKK

Erhvervede rettigheder 30.830 119

6 Immaterielle anlægsaktiver i alt 30.830 119

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 362.442 442

7 Materielle anlægsaktiver i alt 362.442 442

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 28.033.992 9.447
9 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 73.013.462 32.745
8 Kapitalandele i associerede virksomheder 22.556.015 25.432
9 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 39.015.115 39.062
8 Andre værdipapirer og kapitalandele 28.805.498 388
9 Deposita 49.896 50
9 Andre tilgodehavender 1.486.833 961

Finansielle anlægsaktiver i alt 192.960.811 108.085

Anlægsaktiver i alt 193.354.083 108.646

Fremstillede varer og handelsvarer 400.000 400

Varebeholdninger i alt 400.000 400

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.771.709 41.372
Andre tilgodehavender 22.525.924 6.050
Periodeafgrænsningsposter 0 17

Tilgodehavender i alt 39.297.633 47.439

Andre værdipapirer og kapitalandele 1.659.151 2.291

Værdipapirer og kapitalandele i alt 1.659.151 2.291

Likvide beholdninger 108.581 4.671

Omsætningsaktiver i alt 41.465.365 54.801

Aktiver i alt 234.819.448 163.447
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I.B-L Holding A/S

Balance

PASSIVER

30.04.20 30.04.19

Note DKK t.DKK

Selskabskapital 10.000.000 10.000
Overført resultat 211.782.746 143.768

Egenkapital i alt 221.782.746 153.768

10 Selskabsskat 1.299.657 3.342

Langfristede gældsforpligtelser i alt 1.299.657 3.342

Gæld til øvrige kreditinstitutter 9.801 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 80.515 81
Gæld til tilknyttede virksomheder 3.102.067 2.894
Selskabsskat 3.342.300 0
Anden gæld 5.202.362 3.362

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 11.737.045 6.337

Gældsforpligtelser i alt 13.036.702 9.679

Passiver i alt 234.819.448 163.447

11 Eventualforpligtelser
12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
13 Nærtstående parter

12



 

 

 

I.B-L Holding A/S

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK Selskabskapital
Overført
resultat

Egenkapitalopgørelse for 01.05.18 - 30.04.19

Saldo pr. 01.05.18 10.000.000 152.551.533
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 0 37.415
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 1.145.749
Forslag til resultatdisponering 0 -9.966.395

Saldo pr. 30.04.19 10.000.000 143.768.302

Egenkapitalopgørelse for 01.05.19 - 30.04.20

Saldo pr. 01.05.19 10.000.000 143.768.302
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder 0 -5.563
Koncerntilskud 0 100.000.000
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -2.926.952
Forslag til resultatdisponering 0 -29.053.041

Saldo pr. 30.04.20 10.000.000 211.782.746

Øvrige egenkapitalbevægelser består af positive forskelsbeløb (goodwill) betalt ved
overtagelse af minoritetsandele i dattervirksomheder, samt avancer på aktiverede
forskelsbeløb opnået i forbindelse med salg af minoritetsandele i dattervirksomheder.
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I.B-L Holding A/S

Noter

1. Særlige poster

Særlige poster er indtægter og omkostninger, der er særlige på grund af deres størrelse og

art. Der har i regnskabsåret været følgende særlige poster:

Særlige poster:
Indregnet i
resultatopgørelsen under:

2019/20
DKK

2018/19
t.DKK

Nedskrivning af
tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder,
netto

Nedskrivning af finansielle
aktiver -1.828.320 0

Nedskrivning af andre
tilgodehavender

Nedskrivning af finansielle
aktiver -2.449.244 0

Regnskabsmæssigt tab ved
salg af associeret
virksomhed Andre driftsomkostninger -9.210.966 0

I alt -13.488.530 0

2. Personaleomkostninger

Lønninger 0 177
Andre omkostninger til social sikring 0 1
Andre personaleomkostninger 0 -4

I alt 0 174

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 0 1
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I.B-L Holding A/S

Noter

2019/20 2018/19
DKK t.DKK

3. Finansielle indtægter

Renter, tilknyttede virksomheder 4.357.315 5.389

Renter, associerede virksomheder 3.543.339 3.302
Valutakursreguleringer 0 5
Øvrige finansielle indtægter 644.869 531

Øvrige finansielle indtægter 4.188.208 3.838

I alt 8.545.523 9.227

4. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 279.535 107

Renteomkostninger i øvrigt 181.919 212
Valutakursreguleringer 130.000 0
Øvrige finansielle omkostninger 629.620 1.137

Øvrige finansielle omkostninger i alt 941.539 1.349

I alt 1.221.074 1.456

5. Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.299.657 3.342

I alt 1.299.657 3.342
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I.B-L Holding A/S

Noter

6. Immaterielle anlægsaktiver

Beløb i DKK
Erhvervede
rettigheder

Kostpris pr. 01.05.19 284.054

Kostpris pr. 30.04.20 284.054

Af- og nedskrivninger pr. 01.05.19 -164.975
Afskrivninger i året -88.249

Af- og nedskrivninger pr. 30.04.20 -253.224

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.04.20 30.830

7. Materielle anlægsaktiver

Beløb i DKK

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris pr. 01.05.19 3.101.296

Kostpris pr. 30.04.20 3.101.296

Af- og nedskrivninger pr. 01.05.19 -2.659.157
Afskrivninger i året -79.697

Af- og nedskrivninger pr. 30.04.20 -2.738.854

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.04.20 362.442
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I.B-L Holding A/S

Noter

8. Værdipapirer og kapitalandele

Beløb i DKK

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Andre værdipa-
pirer og kapital-

andele

Kostpris pr. 01.05.19 113.891.641 14.850.587 387.754
Tilgang i året 37.632.986 15.800.000 28.794.415
Afgang i året -2.486.481 -14.175.587 -376.671

Kostpris pr. 30.04.20 149.038.146 16.475.000 28.805.498

Opskrivninger pr. 01.05.19 -113.085.445 12.133.676 0
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder -5.563 0 0
Tilbageførsel af opskrivninger fra tidligere

år 4.205.954 -180.130 0
Årets resultat fra kapitalandele -14.216.001 -5.561.773 0
Andre reguleringer vedrørende

kapitalandele -504.119 0 0

Opskrivninger pr. 30.04.20 -123.605.174 6.391.773 0

Af- og nedskrivninger pr. 01.05.19 -6.142.223 -1.552.141 0
Afskrivninger på goodwill -2.149.404 -446.570 0
Tilbageførsel af nedskrivninger fra tidligere

år 0 1.687.953 0
Negativ indre værdi nedskrevet over

tilgodehavender 10.892.647 0 0

Af- og nedskrivninger pr. 30.04.20 2.601.020 -310.758 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.04.20 28.033.992 22.556.015 28.805.498

I regnskabsposten indgår goodwill pr.
30.04.20 med 6.191.839 9.011.992 0

Goodwill ved første indregning af
kapitalandele målt til indre værdi 14.483.467 9.322.750 0
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I.B-L Holding A/S

Noter

8. Værdipapirer og kapitalandele  -  fortsat  -

Navn og hjemsted: Ejerandel

Dattervirksomheder:

House of accessories A/S, Rødovre %100

Zupplier of Scandinavia A/S, Rødovre %100

Investeringsselskabet 2007 ApS, Gentofte %100

XISCO Holding A/S, Gentofte %100

SI Komplementar ApS, Gentofte %100

OV 114 ApS, Gentofte %100

Wallin A/S, Gentofte %100

Nupo ApS, Brøndby %90

ORTO Holding ApS, Gentofte %80

Camp Leasing ApS, Gentofte %75

Photodoc Holding ApS, Gentofte %100

XFB ApS, Gentofte %100

Anpartsselskabet af 28. marts 2007, Gentofte %100

Pedax Management ApS, Gentofte %100

Associerede virksomheder:

Skovlunde Bymidte P/S, Gentofte %40

Business Angels Fond - London I A/S, København %20

Noa Noa A/S, Kvistgård %25
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I.B-L Holding A/S

Noter

9. Finansielle anlægsaktiver i øvrigt

Beløb i DKK

Tilgodeha-
vender hos
tilknyttede
virksomhe-

der

Tilgodeha-
vender hos

associerede
virksomhe-

der Deposita
Andre tilgo-
dehavender

Kostpris pr. 01.05.19 33.012.717 39.062.182 49.896 961.138
Tilgang i året 40.000.745 0 0 525.695
Afgang i året 0 -47.067 0 0

Kostpris pr. 30.04.20 73.013.462 39.015.115 49.896 1.486.833

10. Langfristede gældsforpligtelser

Restgæld
efter 5 år

DKK

Gæld i alt
30.04.20

DKK

Gæld i alt
30.04.19

t.DKK

Selskabsskat 0 1.299.657 3.342

I alt 0 1.299.657 3.342

11. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders lejeforpligtelser.

Kautionen er maksimeret til t.DKK 710.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution over for kreditinstitutter for en samlet kreditramme

på t.DKK 30, stillet overfor de tilknyttede virksomheder House of accessories A/S, Zupplier of

Scandinavia A/S, Investeringsselskaber 2007 ApS, XISCO Holding A/S, XISCO ApS, Svaneke

Is Bornholm ApS. Det samlede træk udgør på balancedagen t.DKK 0.
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I.B-L Holding A/S

Noter

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i koncernen og hæfter fra og med

regnskabsåret 2013 solidarisk og ubegrænset sammen med de øvrige sambeskattede selska-

ber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på

renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse

for de sambeskattede selskaber på balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til ad-

ministrationsselskabet IBL Group ApS' årsregnskab for yderligere oplysninger. Hæftelsen

omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som

konsekvens af ændringer til sambeskatningsindkomsten mv.

Indtil den 1. januar 2016 var selskabet administrationsselskab for I.B-L Koncernen og

sambeskattet med øvrige danske selskaber i I.B-L Koncernen og hæfter fra 2013 til den 1.

januar 2016 solidarisk og ubegrænset sammen med de øvrige sambeskattede selskaber for

den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hæftelsen omfatter for begge sambeskatningskredse eventuelle senere korrektioner til den

opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af ændringer til sambeskatningsindkomsten mv.

12. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for associeret  virksomheds gæld til kreditinstitutter t.DKK 23.897, er der givet

pant  i  kapitalandele  i  Skovlunde  Bymidte  P/S  og  SI  Komplementar  ApS.  Den

regnskabsmæssige værdier af de pantsatte aktiver udgør på balancedagen t.DKK 6.753.

13. Nærtstående parter

Selskabet indgår i koncernregnskabet for modervirksomheden IBL Group ApS, Gentofte.
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14. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for virksomheder i regn-

skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Selskabet har i overensstemmelse med årsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-

cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af IBL Group ApS, Gentofte, CVR-nr. 21 04

09 40, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VIRKSOMHEDSSAMMENSLUTNINGER

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes fra erhvervelsestidspunktet henholds-

vis stiftelsestidspunktet. Erhvervelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnås kontrol

over virksomheden. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelses- hen-

holdsvis afviklingstidspunktet. Afståelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor kontrollen over

virksomheden overgår til tredjemand.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte

virksomheders identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelses-

tidspunktet.

Immaterielle anlægsaktiver i den overtagne virksomhed måles til dagsværdi på erhvervelses-

tidspunktet. Immaterielle anlægsaktiver består primært erhvervede rettigheder til IT-

systemer som benyttes til ordrestyring og administration.
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14. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Produktionsanlæg og maskiner, indretning af lejede lokaler samt andre anlæg, driftsmateriel

og inventar i de overtagne virksomheder måles til dagsværdi ud fra en skønnet

genanskaffelsespris på erhvervelsestidspunktet. Aktiverne består af produktionsanlæg til

produktion af maskiner til stålindustrien.

Igangværende arbejder for fremmed regning i de overtagene virksomheder måles til

dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Igangværende arbejder for fremmed regning består af

igangværende produktion af maskiner med høj grad af individuel tilpasning.

Skatteeffekten af de foretagne omvurderinger indregnes.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholds-

mæssige andel af dattervirksomhedernes dagsværdi af nettoaktiver på det tidspunkt, hvor

koncernforholdet blev etableret.

Den på erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbeløb) indregnes under

kapitalandele i dattervirksomheder. Goodwill afskrives lineært efter en individuel vurdering

af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 10 år under hensyntagen til de

forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Goodwill  fra erhvervede virksomheder reguleres indtil udgangen af året efter anskaffelsen.

Gevinster eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem

afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet

inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

For sammenslutninger af virksomheder underlagt den samme interesses kontrol anvendes

sammenlægningsmetoden. Sammenlægningen anses for gennemført på erhvervelsestids-

punktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelsbeløbet mellem det aftalte vederlag

og den erhvervede virksomheds regnskabsmæssige indre værdi indregnes i egenkapitalen.
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14. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalings-

dagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsfor-

pligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets

eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport  indregnes i resultatop-

gørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver, varebeholdninger og

andre ikke monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske

valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er

selvstændige enheder, omregnes resultatopgørelserne til transaktionsdagens kurser eller til-

nærmede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valuta-

kurser. Valutakursreguleringer, opstået ved omregning af egenkapitaler ved årets begyndel-

se til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnits-

kurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder og

associerede virksomheder, der måles efter indre værdis metode og hvor mellemværendet

anses for en del af den samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved

afhændelse af de selvstændige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede

valutakursdifferencer i resultatopgørelsen.

RESULTATOPGØRELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter og vareforbrug samt andre

eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoover-

gang til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan op-

gøres pålideligt og forventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres

ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder lejeindtægter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og

materielle anlægsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter årets vareforbrug målt til kostpris med tillæg af eventuelle forskydnin-

ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale

nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på immaterielle og materielle  anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk

afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret

på følgende brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Erhvervede rettigheder 3 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 0-25

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet

brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.

Brugstiden og restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt

regnskabspraksis omtalt i afsnittet ”Nedskrivning af anlægsaktiver”.
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Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter i forhold til virksom-

hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-

materielle og materielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

For kapitalandele i  dattervirksomheder og associerede virksomheder, der måles efter indre

værdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter

eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og

nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab

alene forholdsmæssigt.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter

ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehavender, der er

anlægsaktiver

Heri indregnes renteindtægter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhæn-

delsesgevinster.

Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlægsaktiver til en

lavere genindvindingsværdi og finansielle omsætningsaktiver til en lavere nettorealisations-

værdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, valu-

takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab på andre

værdipapirer og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.
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Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-

heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt over-

skud. 

BALANCE

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives lineært baseret på brugstider, som fremgår af afsnittet ”Af-

og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhændelse af immaterielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-

lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige vær-

di på salgstidspunktet.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter andre anlæg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.
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Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår

af afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter

indre værdis metode, hvilket indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige

andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi, opgjort efter modervirksomhedens

regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi af positiv eller negativ goodwill samt ge-

vinster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig ne-

gativ værdi måles til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at være en del af den samlede in-

vestering i de pågældende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ in-

dre værdi. Øvrige tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgode-

havendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at dække den re-

sterende negative indre værdi i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til

at dække den pågældende virksomheds forpligtelser.

Regnskabspraksis for erhvervelse af nye virksomheder fremgår af afsnittet "Virksomheds-

sammenslutninger". Afsnittet omfatter erhvervelser af dattervirksomheder og bestående

virksomheder (aktiviteter), hvor der opnås kontrol over en anden virksomhed. Regn-

skabspraksis for erhvervelser af kapitalandele i associerede virksomheder følger principperne

for virksomhedssammenslutninger, jf. beskrivelsen i afsnittet "Virksomhedssam-

menslutninger".

Den forholdsmæssige andel af dattervirksomheder og associerede virksomheder regnskabs-

mæssige indre værdi, er opgjort efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgår af

de øvrige afsnit, og omfatter endvidere følgende:

Nettoomsætning

Nettoomsætning omfatter leasingrenter, gebyr for kontraktoprettelse og avance ved salg af

biler og indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har

fundet sted inden udgangen af regnskabsåret. Nettoomsætning måles til dagsværdi og

opgøres ekskl. moms og rabatter.
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Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrørende drift af ejendomme, herunder

reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, fællesom-

kostninger samt andre omkostninger.

Materielle anlægsaktiver

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formål at opnå

afkast af den investerede kapital i form af løbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-

vesteringsejendomme indregnes på erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter

anskaffelsesprisen med tillæg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-

vet er klar til brug, samt omkostninger til projektudvikling. Investeringsejendomme måles

efterfølgende til dagsværdi med værdireguleringer i resultatopgørelsen. Dagsværdien er

fastsat ud fra de til ejendommen hørende byggeretter multipliceret med forventede

salgspriser herfor, med fradrag for driftsomkostninger m.v. samt klargørings- og

nedrivningsomkostninger. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsættelse af

dagsværdien.

Materielle anlægsaktiver omfatter grunde og bygninger.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lån til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis

brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellig.

Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter grunde og igangværende byggeprojekter for egen regning.

Igangværende byggeprojekter måles til kostprisen med tillæg af medgåede projekt- og

byggeomkostninger. Finansieringsomkostninger og indirekte henførbare omkostninger

indregnes ikke i kostprisen. Såfremt nettorealisationsværdien skønnes lavere end den

regnskabsmæssige værdi foretages nedskrivning til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Leasingkontrakter behandles som finansielle leasingkontrakter. Leasingkontrakterne vær-

diansættes til oprindelig hovedstol fratrukket afdragsdelen af leasingydelserne tillige med

fradrag af nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 
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Leasingkontrakter er indregnet under regnskabsposten andre tilgodehavender.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrørende

selskabets indgåede lejeaftaler.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger

vedrørende indtægter i de efterfølgende regnskabsår.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-

pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-

tionsværdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer samt handelsvarer opgøres som købspriser med til-

læg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-

gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes

under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrørende

selskabets indgåede lejeaftaler.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er klassificeret som tilknyttede eller associerede virksomheder, og

som ikke handles på et aktivt marked, måles i balancen til kostpris. Andre kapitalandele

klassificeret som omsætningsaktiver nedskrives til nettorealisationsværdien, såfremt denne

er lavere. Andre kapitalandele, der handles på et aktivt marked, måles til dagsværdi svarende

til kursværdien på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indreg-

nes under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det om-

fang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Tilskud modtaget fra modervirksomheden indregnes direkte i egenkapitalen under overført

resultat, idet tilskuddene regnskabsmæssigt behandles som kapitalindskud.
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Noter

14. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat

under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-

hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst.  I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-

skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.
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