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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 for
Kiresko ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 5. juni 2019

Direktion

Thomas Stolborg Malene Skov Stolborg
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til anpartshaverne i Kiresko ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kiresko ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2018 i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 5. juni 2019

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Jens Max Haugbyrd Allan Breiling
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne6161 mne35809
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Selskabsoplysninger
Selskabet Kiresko ApS
Gruts Alle 25
2900 Hellerup
CVR-nr.: 1893 31 01
Stiftet: 1. november 1995
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Thomas Stolborg
Malene Skov Stolborg
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Bankforbindelser UBS, 562, Rue de Neudorf P.O. Box 562, L-2015 Luxembourg
Danske Bank
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet har 1 det forlebne regnskabsar 2018 fortsat udelukkende beskaeftiget sig med
investeringsaktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat er opgjort til et underskud pa -1,3 mio. kr. mod et overskud 2,9 mio. kr. sidste ar. Resultatet
skyldes kursfald pa selskabets verdipapirer.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Der er ikke efter regnskabséarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kiresko ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Under finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab pa vardipapirer. Amortisering af kurstab og
laneomkostninger samt nedskrivning vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser indregnes lobende
som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Finansielle anlegsaktiver omfatter unoteret kapitalandele, der ikke forventes athandet. Disse aktier
méles til skennet markedsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til berskurs.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsetningsaktiver og geeld.

Den samlede danske skat af de danske koncernforbundne virksomheders skattepligtige indkomst betales
af administrationsselskabet. Selskabets skat overfores til administrationsselskabet pa tidspunktet for
skattens betaling.

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge
af a@ndringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pé
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2018 2017

Note kr. kr.

Eksterne omkostninger -233.967 -127.885

Bruttoresultat -233.967 -127.885

Andre finansielle indtegter 2.139.485 4.195.795

1 @vrige finansielle omkostninger -3.247.883 -442.567

Resultat for skat -1.342.365 3.625.343

2 Skat af érets resultat 24.768 -704.856

Arets resultat -1.317.597 2.920.487
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 2.920.487

Disponeret fra overfert resultat -1.317.597 0

Disponeret i alt -1.317.597 2.920.487
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Balance 31. december

Aktiver
2018 2017
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele 154.845 372.446
Finansielle anlaegsaktiver i alt 154.845 372.446
Anlzgsaktiver i alt 154.845 372.446
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 47.454 0
Andre tilgodehavender 708.345 769.892
Tilgodehavender i alt 755.799 769.892
Andre verdipapirer og kapitalandele 39.218.518 44.136.284
Verdipapirer i alt 39.218.518 44.136.284
Likvide beholdninger 1.467.183 607.726
Omsatningsaktiver i alt 41.441.500 45.513.902
Aktiver i alt 41.596.345 45.886.348
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Balance 31. december

Passiver

2018 2017

kr. kr.

Egenkapital
Selskabskapital 211.000 210.000
Overfort resultat 18.585.488 3.203.085
Egenkapital i alt 18.796.488 3.413.085
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitut 21.816.514 21.677.487
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.250 26.250
Geld til tilknyttet virksomhed 952.863 20.061.647
Skyldig selskabsskat til tilknyttet virksomhed 0 702.988
Anden geeld 4.230 4.891
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 22.799.857 42.473.263
Gealdsforpligtelser i alt 22.799.857 42.473.263
Passiver i alt 41.596.345 45.886.348

3 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

4 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Overfort
Selskabskapital resultat I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2018 210.000 3.203.085 3.413.085
Kapitaludvidelse 1.000 16.700.000 16.701.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 -1.317.597 -1.317.597
211.000 18.585.488 18.796.488
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Noter

1.  Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttet virksomhed
Andre finansielle omkostninger

2. Skat af arets resultat

Sambeskatningsbidrag
Ej refunderbar udbytteskat

3. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

2018 2017

kr. kr.
249.934 321.788
2.997.949 120.779
3.247.883 442.567
-47.454 702.988
22.686 1.868
-24.768 704.856

Af likvide beholdninger er 678.609 kr. pantsat til sikkerhed for nedennavnte garantiforpligtelser.

4. Eventualposter

Eventualaktiver

Negativ udskudt skat udger 11.136 t.kr.

Eventualforpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Resterende indbetalingsforpligtelse vedrerende lan til aktieselskab udger EUR 450.000

Garantiforpligtelse vedr. betaling af 375.000 kr.

Hzeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de ovrige selskaber i den

sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Caps 1 ApS, der er

administrationsselskab for sambeskatningen.
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