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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
for Umwelt A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn NV, den 8. juli 2021

Direktion

Sdgren Alexander Sachs Martin Michael Hansen

Bestyrelse

Jakob Anders Bruun Cathrine Brekke Skyum Sdgren Alexander Sachs
Formand

Martin Michael Hansen Peter Philip Dalgas
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Umwelt A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Umwelt A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-

vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa

grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden op-
naet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 8. juli 2021

Christensen Kjaerulft
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
mne33765
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Advokatforbindelse

Modervirksomhed

Umwelt A/S
Glentevej 47
2400 Kgbenhavn NV

CVR-nr.: 18 89 08 95

Stiftet: 15. november 1995

Regnskabsér: 1. januar 2020 - 31. december 2020
25. regnskabsar

Jakob Anders Bruun, Formand
Cathrine Brekke Skyum

Sdgren Alexander Sachs

Martin Michael Hansen

Peter Philip Dalgas

Sdgren Alexander Sachs

Martin Michael Hansen

Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

Danske Bank A/S

Dahl Advokatpartnerselskab, Hammerensgade 6, 3., 1267 Kgbenhavn
K

Yellow Umwelt A/S
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive reklamebureau, herunder radgivning og
produktion inden for markedsfgring og reklamevirksomhed. I juni 2020 overtog Yellow Advertising A/S
hovedparten af aktierne i Umwelt A/S. Ved sammenl@gning af de to selskaber til ”Yellow Umwelt” er der
tilfgrt betragtelige strategiske og digitale kompetencer til Yellow, ligesom Umwelt har faet tilfgrt
vasentlige kreative og konceptuelle kompetencer. Selskaberne har lykkes med at tiltrekke nye kunder i
bade 2020 og 2021 med et tidssvarende tilbud til markedet. Yellow Umwelt er ved at friggre sig fra at
levere traditionelle kampagner for sine kunder til at vare en vigtig strategisk og is@r digital
sparringspartner. Det er her ledelsen ser det fremtidige forretningsmassige potentiale.

Usadvanlige forhold

Udbruddet af Coronavirus/Covid-19 har givet udfordringer og risici for selskabet i indeverende
regnskabsar. Virusudbruddet har medfgrt nedgang i aktiviteterne pa iser de mange forbrugerfokuserede
kunder pa Yellow Umwelt. Dog har det ggede digitale fokus betydet tilgang af nye og stgrre digitale
projekter for kunder som TDC, ROCKWOOL, VELUX, Menu, m.fl. Yellow Umwelt har saledes bistaet
disse kunder med at omstille sig digitalt og drive forretning i en ny verden med Covid-19 som den stgrste
faktor. Virusudbruddet har sat sine spor i 2020 og fortsetter i mindre grad med at pavirke driften i 2021.

Selskabets nuvarende og planlagte aktiviteter giver ikke anledning til sarlige finansielle risici, og
selskabets likviditetsberedskab forventes at vaere sikret 1 tilstrekkeligt omfang.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 7.814.727 mod 9.379.000 sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udggr
-2.402.214 mod -5.602.000 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Kapitalberedskab

Pa koncernniveau budgetteres med et positivt EBITDA pa mellem 1.0 — 2.0 mio. DKK i 2021, hvilket
forventes yderligere forbedret i 2022. I tilfeelde af uforudsete gkonomiske udsving, er ledelsen parat til at
stille de ngdvendige gkonomiske ressourcer til radighed.

Egne kapitalandele

Virksomhedens beholdning af egne aktier udggr nominelt 33.525, hvilket svarer til 4,47 % af virksomheds-
kapitalen.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Resultat af primzer drift

Andre finansielle indtegter
@vrige finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfegrt resultat

Disponeret i alt

2020 2019

kr. t.kr.
7.814.727 9.379
-9.979.883 -15.604
-817.079 -883
-2.982.235 -7.108
7 0

-30.511 -68
-3.012.739 -7.176
610.525 1.574
-2.402.214 -5.602
-2.402.214 -5.602
-2.402.214 -5.602
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Balance 31. december

Aktiver
2020 2019
Note kr. t.kr.
Anlsegsaktiver
4  Ferdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignende
rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 901.005 627
5  Goodwill 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 901.005 627
6 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 185.481 345
7 Indretning af lejede lokaler 23.102 54
Materielle anlegsaktiver i alt 208.583 399
8 Deposita 600 48
Finansielle anlegsaktiver i alt 600 48
Anlsegsaktiver i alt 1.110.188 1.074
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.391.086 2.994
9 Igangvarende arbejder for fremmed regning 332.120 332
Udskudte skatteaktiver 218.386 0
Tilgodehavende selskabsskat 239.320 1.220
Andre tilgodehavender 15.077 0
Periodeafgransningsposter 82.670 458
Tilgodehavender i alt 3.278.659 5.004
Likvide beholdninger 1.519 885
Omsztningsaktiver i alt 3.280.178 5.889
Aktiver i alt 4.390.366 6.963
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Balance 31. december

Note

10

11
12

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Anden geld
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangvearende arbejder for
fremmed regning

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Kapitalberedskab
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

2020 2019

kr. t.kr.
750.000 750
-1.933.607 469
-1.183.607 1.219
0 153

0 1.091

0 1.244
1.563.012 0
1.563.012 0
53.381 0
172.510 93
399.945 1.366
1.938.667 1.001
1.446.458 2.040
4.010.961 4.500
5.573.973 4.500
4.390.366 6.963
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2020
Arets overfgrte overskud eller underskud

Virksomhedska- Overfgrt resul-
pital tat I alt
Kkr. Kkr. Kkr.
750.000 468.607 1.218.607
0 -2.402.214 -2.402.214
750.000 -1.933.607 -1.183.607

10
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Noter

Kapitalberedskab

Pa koncernniveau budgetteres med et positivt EBITDA pa mellem 1.0 — 2.0 mio. DKK i 2021,
hvilket forventes yderligere forbedret i 2022. I tilfzlde af uforudsete gkonomiske udsving, er

ledelsen parat til at stille de ngdvendige skonomiske ressourcer til radighed.

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat

Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lig-
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

2020 2019

kr. t.kr.
9.243.052 14.824
590.630 578
146.201 202
9.979.883 15.604
15 24
-239.320 -1.220
-371.205 -354
-610.525 -1.574
31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
3.132.705 3.134
901.005 0
-3.132.705 0
901.005 3.134
-2.506.164 -1.880
-626.541 -627
3.132.705 0
0 -2.507

901.005 627

11
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Noter

Goodwill

Kostpris 1. januar 2020
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020

Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2020

Korrektion til fordeling af kostpris og afskrivninger
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020

Korrektion til fordeling af kostpris og afskrivninger
Arets afskrivninger

Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
3.365.497 3.365
-3.365.497 0
0 3.365
-3.365.497 -3.365
3.365.497 0
0 -3.365

0 0
1.771.000 1.593
33.561 0

0 210
-861.649 -32
942.912 1.771
-1.426.000 -1.212
-33.561 0
-159.519 -220
861.649 6
-757.431 -1.426
185.481 345

12
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Noter

7.  Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. januar 2020
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

8.  Deposita

Kostpris 1. januar 2020
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
231.710 232
-52.000 0
179.710 232
-177.811 -142
-30.797 -36
52.000 0
-156.608 -178
23.102 54
47.570 48
-46.970 0
600 48

600 48

13
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Noter
31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
9. Igangvazerende arbejder for fremmed regning
Salgsveaerdi af periodens produktion 1.811.314 332
Modtagne acontobetalinger -1.651.704 -93
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 159.610 239
Der indregnes séledes:
Igangvarende arbejder for fremmed regning (omsatningsaktiver) 332.120 332
Igangvearende arbejder for fremmed regning (modtagne
forudbetalinger) -172.510 -93
159.610 239
10. Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Galdi alt del af lang- gaeld Restgzld
31/12 2020 fristet geeld 31/12 2020 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Anden gzld 1.563.012 0 1.563.012 642.517
1.563.012 0 1.563.012 642.517
11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

12.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 53 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
3.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmessige verdi pa

balancedagen udggr:

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Immatereielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Sambeskatning

t.kr.
2.383
901
209

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Yellow Umwelt A/S, CVR-nr. 20053291, som
administrationsselskab og hafterfra og med 29. maj 2020 forholdsmassigt for skattekrav i sambe-

skatningen.

14
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Noter

12. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hefter fra og med 29. maj 2020 forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indehol-
de kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heftelserne udggr maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte
eller indirekte af det ultimative moderselskab.

15
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Umwelt A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabs-
massige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finan-
siel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtel-
sens opstéden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaeg-
ter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, direkte omkostninger, andre driftsindtegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrgrende kontrakter indregnes i nettoomsetningen i takt

med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsverdien af arets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtegter og omkostninger pa kontrak-
ten og ferdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomi-
ske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en kontrakt ikke kan opggres palideligt, indregnes nettoomsatningen kun svarende til de
medgéaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Direkte omkostninger omfatter omkostninger til underleverandgrer, eksterne konsulenter og
hjelpematerialer, der er anvendt for at opna arets nettoomsztning.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgg-
relser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og kurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteord-
ningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger samt lgnninger og gager, der direkte kan henfgres til udvik-
lingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemforlighed, tilstrak-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises,
og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle an-
leegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraeekkelig sikkerhed for, at den fremtidi-
ge indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter ferdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr sedvanligvis 3-5 ar.

Materielle anlsegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som
en &ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vasentlig del af den samlede kost
pris.
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Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvardier:

Brugstid Restveaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatop-
ggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages li-
ne@re afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 3-5 ar.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indika-
tioner pa verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra an-
vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Finansielle anleegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveardien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvardien
males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det en-
kelte igangverende arbejde. Ferdigggrelsesgraden opggres som andelen af de atholdte omkostninger i for-
hold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvarende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien til de
medgédede omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser. Net-
toaktiver udggres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsvardien af det udfgrte arbejde over-
stiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvarende arbejder, hvor acon-
tofaktureringer overstiger salgsverdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef

terfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acon-
toskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-
fusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat™
eller ”Skyldig selskabsskat™.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Umwelt A/S forholdsmessigt over for skattemyndighederne for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.
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Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapita-
len.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller fak-

tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gko-
nomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsverdi eller til dagsveerdi. Hvis opfyldelsen af forpligtelsen
tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til dagsveerdi.

Geeldsforpligtelser

@vrige galdsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel verdi.
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