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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. april 2016 - 31.
marts 2017 for Trans Nordic Tours ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 1. april 2016 - 31. marts 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 19. maj 2017

Direktion:

Yvonne Anna-Lena d'Hermilly

Bestyrelse:

Pierre Andre d'Hermilly Hans Jacobsen Yvonne Anna-Lena d'Hermilly
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Trans Nordic Tours ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Trans Nordic Tours ApS for regnskabsaret 1. april 2016 - 31. marts
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. april 2016 - 31. marts 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 19. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Henrik Briinings
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NOGLETAL

2016/17  2015/16  2014/15  2013/14  2012/13

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat..........cccooeeeeeeiiiiiiiiiinn. 48.698 38.447 26.983 25.364 19.567
Driftsresultat..........cccooeeiviiiiiiiiiiinenn. 32.109 23.162 11.621 11.956 7.467
Finansielle poster, netto......................... 3.050 1.318 683 97 1.261
Arets resultat for skat..............ccceeeuennne. 35.160 24.480 12.304 12.053 8.728
Arets resultat............ccooovevvieiiiiiinen 27.418 18.723 9.267 9.014 6.549
Balance
Balancesum............cccoeeeeiiiiiiiiiiiiiieeeenn, 71.526 45.331 35.032 31.745 20.805
Egenkapital...........cccoovvveeeeeiiii 33.962 25.109 14.673 13.499 11.838
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. -152 0 0 -95 -171
Nogletal
Soliditetsgrad............ccoovvviiiieiieeiiiiiiiinn. 47,5 55,4 41,9 42,5 56,9
Egenkapitalforrentning............................ 92,8 94,1 65,8 71,2 51,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i drift af rejsebureau med afsaetning af
services i form af ophold og rundrejser i Nordeuropa, til vores samarbejdspartnere i store dele af
verdenen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
For at bevare og styrke markedsandele pa vores markeder har selskabet i regnskabsaret yderligere
gget effektiviteten og servicen til partnerne, samt startet aktiviteter pa nye vaesentlige markeder.

@get effektivitet og ekspansion har medfert, at omsaetningen i regnskabsaret har vaeret stigende i
forhold til 2015/16.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat og skonomiske udvikling blev bedre end forventet.

Selskabet opnaede i 2016/17 et resultat efter skat pa 27,4 mio. kr. mod 18,7 mio. kr. i 2015/16.
Selskabets resultat for 2016/17 anses for tilfredsstillende.

Regnskabsaret har varet praget af et stigende salg pa vores markeder. Der er saledes realiseret en
vaesentlig omsatningsstigning.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Saerlige risici

Koncernens vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor produkterne salges, fa den nedvendige plads hos leverandgrerne samt at sikre en til
stadighed konkurrencedygtig pris pa vores services.

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfegrer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en rakke valutaer. Det er selskabets politik at afdeekke en del af de
kommercielle valutarisici. Afdakningen sker primaert via valutaterminsforretninger til afdaekning af
stgrstedelen af den forventede omsaetning inden for de farstkommende 12 maneder.

Der indgas ikke spekulative valutapositioner.
Forventninger til fremtiden
Der er en fortsat udvikling inden for selskabets produkter og nye markeder, og der forventes en

salgsstigning i 2017/18.

Selskabet fortsaetter med at udvikle sine produkter og fortsaetter den teknologiske udvikling.
Investeringsniveauet forventes at vaere pa niveau med 2016/17.
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RESULTATOPGORELSE 1. APRIL - 31. MARTS

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleudgifter.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiii ittt iiieeiieeeeenteeeenneeeennns
SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

Note

2016/17
kr.

48.697.795

-16.528.412
-59.961

32.109.422

3.050.326
0

35.159.748

-7.741.787

27.417.961

2015/16
tkr.

38.447

-15.235
-50

23.162

1.944
-626

24.480

-5.757

18.723
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BALANCE 31. MARTS
AKTIVER Note

Driftsmidler og inventar.......c.ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie 6

Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccoveenneeen..
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn, 7

ANLAEGSAKTIVER .....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnneeas

Tilgodehavende fra salg......coeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieniienes
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Udskudte skatteaktiver....oo.vverriiiiiiiriiiiiiiiiiiieiieeeneeenns 8
Andre tilgodehavender........ccvviiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat.......ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiieinninnnnes
Periodeafgraensningsposter.....coovviiiiiiiieiiiiiiiiiienennnnnennns 9
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiii it eiees

ANndre Vaerdipapirer....ceeiiiii it et e
Vardipapirer.....cociiiiiiiii i e

[ Q7 s [=] I
OMSZETNINGSAKTIVER ....ueiitiiiiii i ceiiii e eiiineeeens

AKTIVER....cooiiiiiiii

2017
kr.

263.855
263.855

571.765
571.765

835.620

19.011.577
0

2.036

0

925.844
230.076
20.169.533

3.610.129
3.610.129

46.910.957

70.690.619

71.526.239

10

2016
tkr.

172
172

340
340

512

9.559
5.308

84

520
15.480

2.725
2.725

26.614

44.819

45.331
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BALANCE 31. MARTS
PASSIVER

Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i

EGENKAPITAL ..ottt

Geeld til pengeinstitutter....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Modtagne forudbetalinger fra kKunder.........ccevviviieniinnnnnnne
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinnennn..
Geeld til tilknyttede selskaber........c.ccoveviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..
SelsKabssKat. .. .veeeeieeiiii e
Fi\ala (S = - <1 Lo K PP
Periodeafgraansningsposter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiniinnn.

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiina

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note

10

11

12

13

2017
kr.

125.000
6.437.338
27.400.000

33.962.338

31.808
548.981
3.778.810
4.485.135

0

3.258.043
25.461.124
37.563.901

37.563.901

71.526.239

11

2016
tkr.

125
6.984
18.000

25.109
51

173
3.469
1.513
2.314
12.702
20.222
20.222

45.331
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EGENKAPITALOPGORELSE
Overfort Forslag til
Anpartskapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. april 2016......ccccveviieienieeneennnnnnn. 125.000 6.984.145 18.000.000 25.109.145
Betalt udbytte....ccviiiniiiiiiiii e -18.000.000 -18.000.000
ANdre reguleringer......cvveiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeanns -564.768 -564.768
Forslag til arets resultatdisponering...................... 17.961 27.400.000 27.417.961

Egenkapital 31. marts 2017 ............cccvvviinininenn. 125.000 6.437.338 27.400.000 33.962.338
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS

Arets reSULLAL ..o e ettt

Arets afskrivninger tilbagefart........coevviviiiiininiiiiiiininnns
Urealiserede kursavancer tilbagef@rt........ccoevvvviiiiiinnnnnnn..
Regulering af andre finansielle indtaegter..........ccvvvvinenn...
Skat af arets resultat tilbagef@rt........coovveveveiiinienenennennnnn.
DVIige reGULEIINGEN . . ettt ittt ittt it eeiiieeeeeeeaaaaeann
Betalt selskabsskat.......cveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Zndring i tilgodehavender........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)...................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......ccccovvvviiiinninnnen.

Kgb af materielle anlaegsaktiver.......c.covviiiiiiiiiiiiiinnnnnne.
Kab af finansielle anlaegsaktiver.......c.oovviiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET...................
Betalt udbytte i regnskabsaret........coveviveeriiiinininiininnenens
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET..................
ZNDRING | LIKVIDER......ceiiiiiiiii i ereeee e enae
R4 (o L= gt - 1o ] o | R PP

LIKVIDER 31. MARTS......ociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeaees

Likvider 31. marts specificeres saledes:

IR0 e =] PP
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeieeeens

LIKVIDER, INDESTAENDE.........ccuvvuiiniineeneeneeneneinannannnnns

2016/17
kr.

27.417.961
59.961
-884.671
-154.715
7.741.787
-570.847
-10.013.022
-3.770.671
18.872.732
38.698.515

-152.115
-231.568

-383.683

-18.000.000

-18.000.000

20.314.832

26.564.317

46.879.149

46.910.957
-31.808

46.879.149

13

2015/16
tkr.

18.723
49

621

0

5.756
-448
-4.034
-1.717
-4.991
13.959

0
-10

-10

-9.000

-9.000

4.949

21.614

26.563

26.614
-51

26.563
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NOTER
2016/17 2015/16
kr. tkr.
Personaleudgifter
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
35 (2015/16: 33)
LN 08 GAGEN et uettieeeieteereenneeeeeennaneessesnnnneessannnneesees 15.515.029 14.368
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiineiiiinnnne. 434.169 441
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiinetieinieneeeennnnnes 579.214 426
16.528.412 15.235

Selskabets ledelse bestar af én direktar og bestyrelsen modtager ikke saerskilt honorar,
hvorfor vederlaget i henhold til undtagelsesbestemmelsen i ARL § 98b, stk. 3 ikke oplyses.

Andre finansielle indtaegter

Renter, tilknyttede selskaber........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnne. 154.715 0
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 2.895.611 1.944
3.050.326 1.944

Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede selskaber.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.. 0 5
Finansielle omkostninger i @vrigt.......covvvviiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.. 0 621
0 626

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 7.734.950 5.752
Regulering af udskudt skat......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens. 6.837 5
7.741.787 5.757

Forslag til resultatdisponering

Udloddet udbytte af arets resultat........coeveereieveinineenennenens 27.400.000 18.000
Overfart resultat.....coeieeiiiiiiiiiiiiii e 17.961 723

27.417.961 18.723

14

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmidler og

inventar
oI 4o [ - 1o o | B A 1 PP 1.141.515
L LE= =T - PP PP PP PP 152.115
KOStpris 31. Marts 2017, .. .coiniiiiiiiiiiiieiiitteeeineeeeeennneeesennneeseennn: 1.293.630
Af- 0og nedskrivninger 1. april 2016......coiiiiiiriiiiiiiiiiiiiiieereeineeereennnnee 969.814
Arets AfSKITVIINGET .. ov ettt aaen 59.961
Af- og nedskrivninger 31. marts 2017.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaieiaieeannn, 1.029.775
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2017.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieennnenn, 263.855

Finansielle anlasgsaktiver
Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

eIy d o [ - 1o o | B A 1 PP 340.197
157 Lo T~ S P PP PP 231.568
KOStpris 31. Marts 2017, ...coiniiiiiiiiiiiieiiiteeeeineeeeeennnneeesennnneeseennn: 571.765
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2017.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnen, 571.765

Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vardier pa materielle anlaegsaktiver.

2016/17 2015/16
kr. tkr.

Udskudt skat vedrarer:
Driftsmidler og inventar.......ooevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeneeennns 2.036 9
2.036 9
Udskudt skatteaktiv, 1. april 2016.....cccvvvviiiiiiiniiiiennnnnennn. 8.873 4
Arets udskudte skat i resultatopg@relsen..........coceuveneninennnn. -6.837 5
Udskudt skatteaktiv 31. marts 2017...........ccveveiviiniiinnnnnnn. 2.036 9

Virksomhedens udskudte skatteaktiv er indregnet i balancen med 2 tkr. Skatteaktivet
vedrgrer forskel imellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af driftsmidler og inventar.

Periodeafgransningsposter
Rejseforskud, personale........coeeeiiieiiiiiiiiiniieeniieeennnennns 41.304 36
Forudbetalte omkostninger, rejser.....ccvveeiieiiiieeiieniinnneenns. 188.772 484

230.076 520
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NOTER

Periodeafgrasnsningsposter
Periodieafgraensningsposter vedrerer omsatning faktureret i indevaerende regnskabsar,
vedragrende regnskabsaret 2017-2018.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 636 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 1. september 2018.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Trans Nordic
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Trans Nordic Holding ApS der er hovedanpartshaver.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Trans Nordic Holding ApS, Hans Edvard Teglers Vej
3, 1., 2920 Charlottenlund, CVR-nr. 27 50 50 82, hvilket er selskabets ultimative
modervirksomhed.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Trans Nordic Tours ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar. Der er ikke sket andring til
anvendt regnskabspraksis pa trods af selskabets overgang fra regnskabsklasse B til C.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaeber har
fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

Driftsmateriel 08 iNVENTar .....c.viiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeeieeeeeeanneeeeeans 3-5ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



