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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for Herning Kgretekniske Anleg A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Herning, den 21/5 2021

Direktion

Birgitte Kamp

Bestyrelse

Verner Bundgaard Allan M. Tornvig Birgitte Kamp
formand

Penneo dokumentnagle: 6VYS8-8WKBL-FNI5G-UX02N-ZX2EU-QVV4M



Herning Kgretekniske Anleg A/S 4

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Herning Kgretekniske Anlaeg A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Herning Kgretekniske Anleg A/S for perioden 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lengere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 21/5 2021

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 78 33 78 18

Jan Hjorth

statsaut. revisor
mnel5242
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Verner Bundgaard, formand
Allan M. Tornvig
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Birgitte Kamp
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7400 Herning

Jan Hjorth, statsaut. revisor
Annette S. Bekgaard, revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af, at selskabet driver kgreteknisk
anleg, herunder udleje af baner og lokaler samt giver kgreundervisning, savel praktisk som teoretisk.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Arets resultat er pavirket af modtaget kompensation fra
COVID-19 hjelpepakker. Der henvises til note 1. Der har herudover ikke varet enkeltstaende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Egne kapitalandele

Selskabet ejer nominelt kr. 40.000 af selskabets kapitalandele. Beholdningen udggr 6,67% af selskabs-
kapitalen.

Selskabet har i overensstemmelse med generalforsamlingens bemyndigelse erhvervet nominelt kr. 40.000 af
selskabets kapitalandele for kr. 65.000 i regnskabsaret. Erhvervelsen udggr 6,67% af selskabskapitalen primo
regnskabsaret.

Erhvervelsen i regnskabsaret er sket som et led i et igangvarende generationsskifte.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling. Der er forsat restriktioner pa grund af COVID-19, hvilket medfgrer at selskabet
er tvangslukket frem til 28. februar 2021, der er oprettet hjelpepakker for at understgtte selskabets finansielle
stilling.
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Resultatopggrelse
1. januar - 31. december
2019
2020  kr. 1.000
Note
BRUTTOFORTJENESTE .......ccooiiiiiiiiiiiiieceeseeeeeteeeie e 916.083 1.114
DistributionSOMKOSININZET «...cc.eeiuiiiiiriieiieiteieerte ettt -51.307 -73
AdministrationSOMKOSINIIIZET .......cecvirierriiriiriiienierteeneete sttt eae -192.363 =207
DRIFTSRESULTAT .....ccooiiiiiiiiiinne ettt 672.413 834
3 FInansielle TNALRELET .......couiiiiiiiiiiieieiie ettt sttt siee s 6.293 3
4 Andre finansielle OMKOSIINZET ......c..cccueviriiriiriiriininenteneeeeereeeesee e -48.435 -73
RESULTAT FOR SKAT ..ottt 630.271 764
5 SKkat af Qrets TESULLAL......c.coveirieirieirieirtcirtcet ettt -138.834 -168
ARETS RESULTAT .......coocoiiirimimmieemmmmmmmmminnnnnsssesssssssssssessssssssssasssssssssssssssssees 491.437 596
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEITATE TESUILAL.....enteeiietiiieienieeiieteee ettt ettt sttt e e e saees 491.437 596
DISPONERET T ALT ......ooiiiiiiiiiiiiiinnenectetee ettt 491.437 596
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Balance 31. december
AKTIVER

Note

6 ANIEZ OZ DYZNINZET ...coveiiiiiiiieiieieesiieeie ettt ettt sttt eeeeteeteesseesneesnneeas
6 Skolevogne 0g MOLtOTCYKIOT.......c.eoviieriiiiieiieieeiteeeee sttt
6 Andre anlag, driftsmateriel Og INVENTAT .........cccovueivieriirienienienieeeeeenee e

Materielle anlaeg@saktiver................ccoooveiiiiriiriinieee s

ANLAEGSAKTIVER ........cccoiiiiiiiiiiiiinneceteteeeee et

Beholdning braendstof ..o

VarebeholdniNGer ...............cccvviiiiieiiiiiieee st eee e eneeenes

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelSer .........coceviirviriiininneenieneeneeneeeenn
Andre tilgodehavender .............cooeiiiiiiiiiiiiii e
7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ..........ccooevveeniinienienncns
Periodeaf gransningSPOSIET ... ...cciuiriiiiiiiiiieeieenee ettt ettt s

TilgodeRavender ...............ccccooiiiiiiiiiiiiiniiicitce et

Likvide beholdninger ..............cc.ccocoiiiiiiiiiiiiiniiiinneeeceeeneeeee e

OMSAETNINGSAKTIVER ...ttt

AKTIVER

10

2019

2020  kr. 1.000
6.425.373 6.687
363.175 185
110.246 44
6.898.794 6.916
6.898.794 6.916
28.612 27
28.612 27
127.500 303
5.779 0
5.344 36
6.638 2
145.261 341
183.271 9
357.144 377
7.255.938 7.293
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Balance 31. december

PASSIVER
2019
2020 kr. 1.000

Note

VirksomhedsKapital............cocoviiiiiiiiiiiieeeeeece e 600.000 600
OVEITATE TESUILAL. ....e.eietiiiiieierieei ettt sttt st 4.251.721 3.825
EGENKAPITAL......cccooiiiiiiiitteteeseetee ettt s 4.851.721 4.425
Hensattelse til udskudt sKat .........cocoiiiviiniiiiiiiiicecceeeeeee 844.000 814
HENSATTE FORPLIGTELSER ........cccccoiiiiiiiiniiiniieceeeeeeeeee 844.000 814
PrioritetSZ I .. cooueiiiiiiiiiieiee e e 622.240 876
ANAEN ZRIA....ciiiiiiiiiii e 0 18
8 Langfristede geeldsforpligtelser.................cccooviiiviieniiniiniirecece s 622.240 894
Kortfristet andel af langfristede galdsforpligtelSer.......coocevvirvirnieneneinecnecnnen. 253.536 254
KI@AIHINSTIEUILET ...e.uveeiiieiieniieeiteeeee ettt ettt ettt esbeesaeeenee s 0 340
Modtagne forudbetalinger fra Kunder........c...ccocevieniiiniiniinniiiniieneneeecneceenn 15.219 0
Leverandgrer af varer 0g jenesteydelSer.........cocevireiririeniininiieneneeienieneenieneenes 72.533 73
SEISKADSSKAL......vetieiietiriieiiiteetetett ettt ettt st 100.834 150
ANAEN ZRIA...c.eeeiiiiiiiieiee ettt 495.855 343
Kortfristede gaeldsforpligtelSer ..............cooooviiviiiiiiiniiiiiiei e 937.977 1.160
GZAELDSFORPLIGTELSER ..ottt 1.560.217 2.054
PASSIVER ...ttt 7.255.938 7.293

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGORELSE
2019
2020  kr. 1.000
Virksomhedskapital Primo ........cocceoiiiiiieniiiininineene e 600.000 600
Virksomhedskapital ultimo ...............cccooiiiiniiiiineccee 600.000 600
OVerfart TeSULtat, PriO ........coveiriiiieiierie ettt sbee s s eaee s 3.825.284 3.229
ATCLS TESUIEAL ... oottt ettt 491.437 596
Erhvervelse af egne kapitalandele..........cccooeeviiniiniinniiniiniiniceceeeeee -65.000 0
Overfort resultat ultimo................ccooeiiiiiiiniiieeees 4.251.721 3.825
EGENKAPITAL.......ccooiiiiiiieeeecectetee ettt 4.851.721 4.425
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Noter

2019
2020  kr. 1.000

Seerlige poster
Selskabet har modtaget kompensation i forbindelse med COVID-19 hjelpe-
pakker. Kompensationen, der udggr kr. 94.506, er indtegtsfgrt under andre
driftsindtagter.

Personaleomkostninger

Antal personer beska®ftiget........ccceiiiiiiiiiiiiiiiieee e 1 1
LANMINEZET ...ttt ettt ettt et st e et 490.983 535
PONSIONET ...ttt sttt et e bbbt e 50.400 50
Andre omkostninger til social STKIING ......cc.cocveveririiininiiininiiieeeeeccee 17.770 14
559.153 599

Bestyrelse, RONOTAT .........ccviviiriiiieiieeie ettt st et 12.000 14
12.000 14

Finansielle indtaegter
| DS o) 110 (< SRS PSP PPUUUUPURURRIOt 6.293 3

6.293 3

Andre finansielle omkostninger

KASSEKIEAIt ....ueiiiiiieeiie et ettt ettt e et e e e e e eta e e ebeeetaeetaeesasaeensaeensseeas 22.173 10
BanK@EDYT ....cooiiiiiiii et ettt e et e e e 3.709 4
LeVerand@Ier MLV, ......cciiiciiiiiieiieeeeieeeteeeiteesiveeeteeestaeesseeeeseessseesnssaesssessssseesees 500 0
ReNtEUAZITOT ......eeiiiieiiieee ettt ettt e et eeaee e 156 0
RENLET TAN ..ottt ettt ettt ettt et ve e teebeeteereebeeasenns 3 32
Realkredit Danmark.............coocuiiiiiiiiiiiiiiieis et 20.502 27
Procenttill®g selskabsskat ..........ccceoiririiiniriininiiiiieceeceeee e 1.392 0

48.435 73
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Noter

2019
2020  kr. 1.000

Skat af arets resultat

SKat af ATetS TESUIAL........ecveeenieeieieiieieeeeeee ettt ne s eseeseseenes 108.834 150
Regulering udskudt SKat .........ccoeviiiiiiiiieiieieee e 30.000 18
138.834 168

Andre

anlaeg,

Skolevogne driftsmateri-

Anlzg og og el og

bygninger motorcykler inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020.........ccccoevuevieinininininenieieieeeenennens 10.649.580 862.300 426.129
Arets TIZANG ..o 0 290.136 89.581
AfZANG .ot 0 -200.892 0
Kostpris 31. december 2020..............ccccccoevinininiinninenennens 10.649.580 951.544 515.710
Af-/nedskrivninger 1. januar 2020 ........cc.ccceverervenenieeneneenn -3.962.941 -676.737 -382.068
Af-/nedskrivninger pa atheendede aktiver ............cccceevvenenene 0 165.046 0
Af-/MedSKITVIINGET ...cc.eoveiviriiiiiiicicerercccce e -261.266 -76.678 -23.396
Af-/nedskrivninger 31. december 2020...................cceveenn. -4.224.207 -588.369 -405.464

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020........................ 6.425.373 363.175 110.246
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Herning Kgretekniske Anleg A/S 15
Noter
2019
2020  kr. 1.000
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...........ccocevveeviininiencnennen. 5.344 36
5.344 36
Tilgodehavendet er et sedvanligt, forretningsmassige mellemvarende, indgaet
pa markedsvilkar, og er ikke omfattet af selskabslovens forbud mod lan mv. til
selskabsdeltagere og ledelsesmedlemmer. Lanebetingelserne er sedvanlige og er
indgaet pa almindelige kreditbetingelser.
1/1 2020 31/12 2020 Restgaeld
Geeld i alt Geeld i alt efter 5 ar
Langfristede geeldsforpligtelser
PrioritetSZ@Id. ...c.eooviiiiiiiiiiieie e 875.774 622.240 0
ANden GEId......coccooiiiiiiiiii e 17.617 0 0
893.391 622.240 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. O.

Der er indgéet leasingaftaler pa 21 stk. skolevogne for i alt kr. 1.324.292.
Restlgbetiden for leasingaftalerne er 3 ar og for en 3 ar og 5 maneder. Den
gennemsnitlige samlede manedlige ydelse er pa kr. 27.364.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har givet pant i grunde og bygninger til sikkerhed for realkreditgzeld.
Pantet udggr kr. 4.855.000, og den regnskabsmassige verdi af de pantsatte
aktiver hertil er kr. 6.425.373. Endvidere er deponeret ejerpantebrev pa kr.
1.000.000 til sikkerhed for lan i pengeinstitut. Herudover er der til sikkerhed for
lan i pengeinstitut yderligere deponeret virksomhedspant ved skadeslgsbrev pa kr.
200.000 i andre anleg, driftsmateriel, inventar og udestaende fordringer med en
regnskabsmassig veerdi pa de pantsatte aktiver pa kr. 606.265.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelse herudover andrager kr. 0.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Herning Kgretekniske Anleg A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
regnskabsklasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes lineart i resultatopggrelsen over leasingperioden.
Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, @ndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved leje, kgrsel eller kursus indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kostprisen
indgar hjelpematerialer, indirekte produktionsomkostninger sasom vedligeholdelse og afskrivninger samt
drift, administration og styring af anlegget.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer distribution og salg, reklame- og
markedsfgringsomkostninger mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontor-
omkostninger, afskrivninger mv.

Andre driftsindtaegter og -omKkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Lgnomkostninger
Lgnomkostninger omfatter gager, lgnninger og gvrige Ignrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veardipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller genindvindings-
verdien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres
med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet.
Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 2.200.000
Skolevogne og motorcykler 6-7 ar 0
Andre anleg, driftsmateriel og 6-20 ar 0

inventar
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Smaaktiver og aktiver med kort levetid, som enkeltvis og akkumuleret er uveasentlige, indregnes som
omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om
der er indikation af veardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfaeldet,
gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmassige verdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opggres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og kapitalverdien.
Kapitalverdien opggres som nutidsverdien af de forventede pengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfeelde, hvor kostprisen er
hgjere end nettorealisationsverdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egne kapitalandele
Kgbs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen.

Kapitalnedsattelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende
til kapitalandelenes nominelle vardi og forgger overfgrt resultat. Udbytte af egne kapitalandele indregnes
direkte pa egenkapitalen under overfgrt resultat.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at
indfri forpligtelsen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
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skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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