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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Struer Bred A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 26. februar 2016

Direktion

Peder Mikkelsen

Bestyrelse

Christian Wolf Nielsen Jorgen Nielsen Erling Hessellund Eskildsen

Dick Torsten Georg Rytterdahl
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Struer Bred A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Struer Brad A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 26. februar 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Spencer Poulsen Heidi Brander
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Struer Brad A/S
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Telefax: 97850516
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Hjemmeside: www.struer-brod.dk

CVR-nr.: 18 79 87 94
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Jorgen Nielsen
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Dick Torsten Georg Rytterdahl

Peder Mikkelsen

PricewaterhouseCoopers
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Hjaltesvej 16 Postboks 1443

7500 Holstebro

Advokatfirmaet Smith Knudsen
Store Torv 6
7500 Holstebro

Vestjysk Bank A/S
Vestergade 1
7500 Holstebro

Danske Bank A/S
Ostergade 4
7500 Holstebro



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 14.124 15.347 12.054 6.588 4.819
Resultat af ordinaer primeer drift 8.641 9.515 6.319 1.450 160
Resultat af finansielle poster -358 -301 -227 -337 -309
Arets resultat 6.374 6.992 4.794 832 -114
Balance
Balancesum 47.036 45.795 34.008 33.889 31.853
Egenkapital 30.109 23.735 19.143 14.769 13.937
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 9.999 5.863 6.064 517 -1.111
- investeringsaktivitet -2.695 -7.038 -1.418 -551 -1.5632

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -2.695 -7.038 -1.418 -591 -1.5632
- finansieringsaktivitet -522 -2.918 -943 1.473 -1.588
Arets forskydning i likvider 6.782 -4.094 3.703 1.439 -4.231
Antal medarbejdere 34 30 27 22 21
Nogletal i %
Afkastningsgrad 18,4% 20,8% 18,6% 4,3% 0,5%
Soliditetsgrad 64,0% 51,8% 56,3% 43,6% 43,8%
Forrentning af egenkapital 23,7% 32,6% 28,3% 5,8% -0,8%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Hovedaktivitet
Selskabet afsaetter egne producerede drys-, miisli- og raspprodukter.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 6.374.242, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 30.109.216.

Aret der gik og opfoelgning pa sidste ars forventede udvikling
Selskabet fik som forventet en mindre stigning i aktivitetsniveauet.
Arets resultat betragtes af ledelsen som meget tilfredsstillende.
Seerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Selskabet vurderes ikke at vaere pavirket af sarlige risici udover de almindelige forekommende risici
indenfor selskabets branche.

Strategi og malsatninger

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar
Selskabet forventer et uendret aktivitetsniveau for det kommende ar.

Grundlaget for indtjeningen

Eksternt miljo
Selskabet investerer lgbende i produktionsudstyr til reduktion af f.eks. energiforbrug.

Usikkerhed ved indregning og méaling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter og pengestremme for 2015 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.

_
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfart resultat

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK

14.124.198 15.346.933

-2.937.018 -3.317.675

-2.545.741 -2.513.939

8.641.439 9.515.319

-357.614 -301.028

8.283.825 9.214.291

1 -1.909.583 -2.222.618

6.374.242 6.991.673

4.500.000 0

1.874.242 6.991.673

6.374.242 6.991.673




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
9.251.978 9.624.151
11.311.289 11.009.204
373.263 547.894
54.000 0
576.022 0
2 21.566.552 21.181.249
21.566.552 21.181.249
3 9.637.630 10.229.226
12.053.589 12.748.503
452.244 439.402
1.643.354 1.192.717
14.149.187 14.380.622
1.682.790 4.317
25.469.607 24.614.165
47.036.159 45.795.414
8



Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 24.609.216 22.734.974
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.500.000 0
Egenkapital 4 30.109.216 23.734.974
Hensaettelse til udskudt skat 5 1.960.399 1.818.087
Hensatte forpligtelser 1.960.399 1.818.087
Geeld til realkreditinstitutter 4.562.953 5.089.889
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 4.562.953 5.089.889
Geeld til realkreditinstitutter 6 483.469 471.418
Kreditinstitutter 0 5.103.839
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.517.127 5.738.963
Geeld til associerede virksomheder 550.813 506.136
Selskabsskat 1.477.271 1.874.711
Anden gaeld 1.374.911 1.457.397
Kortfristet gaeld 10.403.591 15.152.464
Galdsforpligtelser 14.966.544 20.242.353
Passiver 47.036.159 45.795.414
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
Medarbejderforhold 8
Neertstaende parter og ejerforhold 9
|5
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

Arets resultat 6.374.242 6.991.673
Reguleringer 10 4.576.929 4.382.550
AEndring i driftskapital 11 1.563.390 -5.064.858
Pengestremme fra drift for finansielle poster 12.514.561 6.309.365
Renteudbetalinger og lignende -350.736 -293.644
Pengestremme fra ordinaer drift 12.163.825 6.015.721
Betalt selskabsskat -2.164.711 -153.171
Pengestreamme fra driftsaktivitet 9.999.114 5.862.550
Kgb af materielle anleegsaktiver -2.695.035 -7.038.146
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.695.035 -7.038.146
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -521.767 -518.062
Betalt udbytte 0 -2.400.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -521.767 -2.918.062
Andring i likvider 6.782.312 -4.093.658
Likvider 1. januar -5.099.522 -1.005.864
Likvider 31. december 1.682.790 -5.099.522
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 1.682.790 4.317
Kassekredit 0 -5.103.839
Likvider 31. december 1.682.790 -5.099.522
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Noter til arsrapporten

1 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan-

Grunde og byg- laeg og maski-

2015 2014

DKK DKK

1.767.271 1.971.907
193.700 250.711
-51.388 0

1.909.583 2.222.618

Andre anlaeg, Materielle an-
driftsmateriel laegsaktiver un-

Forudbetaling
for materielle

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lab

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Arets ned- og afskrivninger pa afhaendede

aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

3 Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer

Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer

pwc

ninger ner og inventar der udfgrelse  anleegsaktiver
DKK DKK DKK DKK DKK
18.267.260 27.267.107 1.295.092 0
168.500 1.896.512 0 54.000 576.022
0 -374.216 0 0
18.435.760 28.789.403 1.295.092 54.000 576.022
8.643.109 16.257.903 747.198
540.673 1.594.427 174.631
0 -374.216 0 0
9.183.782 17.478.114 921.829 0
9.251.978 11.311.289 373.263 54.000 576.022
2015 2014
DKK DKK
8.052.891 8.781.047
458.954 724.965
1.125.785 723.214
9.637.630 10.229.226
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Noter til arsrapporten

4 Egenkapital
Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 1.000.000 22.734.974 0 23.734.974
Arets resultat 0 1.874.242 4.500.000 6.374.242
Egenkapital 31. december 1.000.000 24.609.216 4.500.000 30.109.216

Selskabskapitalen bestar af 3 aktier a nominelt DKK 333.000 og 1 aktier 8 nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er
tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

2015 2014
DKK DKK
5 Henszettelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 1.934.939 1.797.949
Varebeholdninger 25.960 20.460
Laneomkostninger -500 -322
1.960.399 1.818.087

6 Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Dvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014

DKK DKK
Gaeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 2.502.039 3.080.467
Mellem 1 og 5 ar 2.060.914 2.009.422
Langfristet del 4.562.953 5.089.889
Inden for 1 ar 483.469 471.418

5.046.422 5.561.307
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Noter til arsrapporten
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Der er indgaet en lejeforpligtelse, uopsigelighedsperiode 10 ar.
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

2015 2014
DKK DKK
3.179.000 0
9.251.978 9.624.151

Af selskabets gvrige materielle anleegsaktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udgar

DKK 12,3 mio., skennes DKK 11,4 mio. at veere omfattet af pantsaetningen.

Selskabet har et ejerpantebrev pa DKK 13,6 mio., der henlaegger i eget depot.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet kontraktlige forpligtelser om kgb af en seltemaskine og en affaldskvaern. Den samlede
kontraktlige forpligtelse pr. 31. december 2015 udggr DKK 1.3 mio. Heraf er der forudbetalt DKK 0,6 mio.

13



Noter til arsrapporten
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Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2015 2014

DKK DKK
13.137.768 11.807.626
1.507.312 1.351.850
486.988 383.079
15.101 6.878
15.147.169 13.549.433
13.584.869 11.953.089
15.101 6.878
1.547.199 1.589.466
15.147.169 13.549.433
34 30

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Neartstaende parter og ejerforhold

Grundlag

@vrige nartstaende parter

Christian Wolf Nielsen, Frederiksberg Bestyrelsesmedlem
Dick Torsten Georg Rytterdahl, Lund Sverige Bestyrelsesmedlem
Erling Hessellund Eskildsen, Give Bestyrelsesmedlem
Lantmannen Cerelalia A/S, Vejle Ejer

Givesco A/S, Give Ejer

JN-Holding af 1. oktober 1989 ApS, Holstebro Ejer

14



Noter til arsrapporten

9

10

11
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Nzertstiende parter og ejerforhold (fortsat)

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

JN Holding af 1. oktober 1989 Aps, Holstebro
Lantmannen Cerealia A/S, Vejle

Givesco A/S, Give

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2015 2014

DKK DKK
357.614 301.028
2.309.732 1.858.904
1.909.583 2.222.618
4.576.929 4.382.550
591.596 -4.758.003
231.436 -1.848.176
740.358 1.541.321
1.563.390 -5.064.858
15



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Struer Brad A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

.
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 33 ar
Produktionsanleg og maskiner 8-10 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris pd under DKK 30.000 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og omkostninger til
fabriksadministration og ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imeadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Regnskabspraksis
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Regnskabspraksis

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestreom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger" under omsztningsaktiverne og "Kreditinstitutter" under
kortfristet gald

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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