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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Kjeldgaard Sko A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 22. februar 2017

Direktion

Per Overgaard Christensen

Bestyrelse

Hans Toftdahl Søndergaard Per Overgaard Christensen Palle A. Christensen

Henrik Søgård Sørensen
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Til aktionærerne i Kjeldgaard Sko A/S

Vi har revideret årsregnskabet for Kjeldgaard Sko A/S for regnskabsåret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbej-
des efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmærksomheden på note 2 i regnskabet, hvoraf det
fremgår, at regnskabet er aflagt med fortsat drift for øje. Den fortsatte drift forudsætter, at de tiltag der er
foretaget vil genere den forventede positive indjtening, således egenkapitalen kan reetableres og
kapitalberedskabet bevares.

Hurup Thy, den 22. februar 2017

BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Jens Kr. Yde
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kjeldgaard Sko A/S
Store Torv 2D
7700 Thisted

Telefon: 97920165
Telefax: 97720185
Hjemmeside: www.skoringen.dk

CVR-nr.: 18 79 68 72
Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Bestyrelse Hans Toftdahl Søndergaard
Per Overgaard Christensen
Palle A. Christensen
Henrik Søgård Sørensen

Direktion Per Overgaard Christensen

Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Møllevænget 17
7760 Hurup Thy
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kjeldgaard Sko A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer, andre driftsindtægter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30  år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Finansielle anlægsaktiver
Andre værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer
og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til dagsværdi. Værdiansættelsen foretages ud fra en
afkastbaseret cash flow-model baseret på forventede fremtidige nettopengestrømme for en 5-årig periode
samt en terminalperiode. Dagsværdien er endvidere korrigeret for netto-rentebærende gæld.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-
sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån
svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-
nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 
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Anvendt regnskabspraksis

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2015/16 2014/15

Bruttofortjeneste 3.974.339 4.197.197

3 Personaleomkostninger -3.461.381 -3.977.087
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -109.741 -129.394

Driftsresultat 403.217 90.716

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlægsaktiver 141.432 128.744
Andre finansielle indtægter 28.507 10.817
Tilbageført nedskrivning af finansielle aktiver 290.000 149.165
Øvrige finansielle omkostninger -342.651 -372.834

Resultat før skat 520.505 6.608

Årets resultat 520.505 6.608

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 520.505 6.608

Disponeret i alt 520.505 6.608
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2016 2015

Anlægsaktiver

5 Grunde og bygninger 0 29.213
5 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar samt indretning af

lejede lokaler 70.189 40.817
Materielle anlægsaktiver i alt 70.189 70.030

6 Andre værdipapirer og kapitalandele 2.368.401 2.338.875
Deposita 283.834 283.187
Finansielle anlægsaktiver i alt 2.652.235 2.622.062

Anlægsaktiver i alt 2.722.424 2.692.092

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 3.977.192 4.176.555
Varebeholdninger i alt 3.977.192 4.176.555

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 21.078 30.014
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 39.631 2.000
Andre tilgodehavender 3.306 22.132
Periodeafgrænsningsposter 54.355 56.245
Tilgodehavender i alt 118.370 110.391

Likvide beholdninger 403.506 353.506

Omsætningsaktiver i alt 4.499.068 4.640.452

Aktiver i alt 7.221.492 7.332.544
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Balance 30. september

Passiver
Note 2016 2015

Egenkapital

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overført resultat -2.082.069 -2.602.574
Egenkapital i alt -1.582.069 -2.102.574

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 209.536 257.697
Langfristede gældsforpligtelser i alt 209.536 257.697

Kortfristet del af langfristet gæld 96.531 96.336
Gæld til pengeinstitutter 3.751.010 3.342.830
Leverandører af varer og tjenesteydelser 4.177.626 5.238.422
Anden gæld 568.858 499.833
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 8.594.025 9.177.421

Gældsforpligtelser i alt 8.803.561 9.435.118

Passiver i alt 7.221.492 7.332.544

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Noter

1. Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere år bestået af salg af sko og hermed beslægtet
virksomhed. 

2. Selskabets økonomiske stilling, kapitalberedskab og fortsatte drift samt væsentlige
begivenheder
Ledelsen arbejder fortsat med at tilpasse virksomhedens omkostningsniveau til den aktuelle
markedssituation og har fået accept på likividitet ud fra foreliggende budgetter. Det er derfor
ledelsens opfattelse, at den løbende optimering vil sikre selskabets fortsatte drift således, at der er
den nødvendige likviditet til rådighed til at opretholde driften. 

3. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 3.016.949 3.356.702
Pensioner 333.665 498.078
Andre omkostninger til social sikring 110.767 122.307

3.461.381 3.977.087

4. Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill

Kostpris 1. oktober 2015 3.285.089

Kostpris 30. september 2016 3.285.089

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 3.285.089

Af- og nedskrivninger 30. september 2016 3.285.089

Kjeldgaard Sko A/S · Årsrapport for 2015/16 12



Noter

5. Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
samt

indretning af
lejede lokaler  

Kostpris 1. oktober 2015 1.004.762 10.237.522
Tilgang 0 45.000

Kostpris 30. september 2016 1.004.762 10.282.522

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 975.549 10.196.706
Årets afskrivninger 29.213 15.627

Af- og nedskrivninger 30. september 2016 1.004.762 10.212.333

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 0 70.189

6. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. oktober 2015 100.750 100.750

Kostpris 30. september 2016 100.750 100.750

Opskrivninger 1. oktober 2015 2.267.651 2.109.381
Årets opskrivninger 0 128.744

Opskrivninger 30. september 2016 2.267.651 2.238.125

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2016 2.368.401 2.338.875

7. Gældsforpligtelser
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
30/9 2016

Gæld i alt
30/9 2015

Gæld til
realkreditinstitutter 96.531 0 402.598 450.369

96.531 0 402.598 450.369
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Noter

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 306.066 kr. og ejerforeningen 5.000 kr., er der givet
pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. september 2016 udgør 0 kr.

Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitutter er deponeret følgende:

Ejerpantebrev 600.000 kr. i ejendommen, Nygade 5, Nykøbing Mors

Løsørepantebrev 600.000 kr. i inventar og goodwill 

Virksomhedspant 2.400.000 kr. i varebeholdninger, tilgodehavender fra salg, goodwill,
driftsmateriel og inventar. 

Til sikkerhed for mellemværende med varekreditor, er der deponeret følgende:

Virksomhedspant 5.000.000 kr. i varebeholdninger, tilgodehavender fra salg, goodwill,
driftsmateriel og inventar. 

Kapitalandelen i Shoe-d-vision er ansvarlig kapital. Indskuddet tjener som sikkerhed for den til
enhver tid værende skyld til Shoe-d-vision, og modregning heri sker ved udbetaling.
Den bogførte værdi af andelen udgør kr. 2.322.651

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgået lejeaftaler for de respektive butikslejemål. Opsigelsesperioderne udgør
mellem 1 måned og 1 år og udgør kr. 720.000.
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