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L edelsespategning
L edelsespategning

é“eﬂyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for
Kuoni Destination Management A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsioven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
K gbenhavn, den 21/06/2016

Direktion

Mads Salling
Adm. direkter

Bestyrelse

Mads Salling Rolf Edwin Schafroth
Adm. direkter

Thomas Tschui
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei KUONI DESTINATION MANAGEMENT A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KUONI DESTINATION MANAGEMENT A/S for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K gbenhaven, 21/06/2016

David Olafsson
Statsaut. revisor
KPMG P/S
CVR: 25578198
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L edelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabetsformal er at drive virksomhed som operatar af kongresser ogincoming
turisme

| Norden.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i 2015 fortsat konsolideringen af kontor et i Danmark, og forventer
yderligere

at for gge aktiviteter og markedsandele, hvilket afspejlesi den fremadrettede
ordrebeholdning.

Resultat efter skat for perioden 1. januar - 31. december 2015 udviser et tab pa
TDKK 2.768, hvilket skyldes ekstra omkostninger i forbindelse med flere nyetiltag.
Arets

resultat ansesfor utilfredsstillende af selskabets |ledelse.

Selskabets egenkapital udger pr. 31. december 2015 TDKK -8.245 og balancesummen

udger TDKK 6.416.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

M oder selskabet, Kuoni Travel Holding Ltd., har udstedt en skriftlig garanti om
finansiel stette

frem til 31. december 2016. P4 denne baggrund er &rsrapporten aflagt som going
concern.

Ud over ovennaavnte er der ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder, der har

vaesentlig betydning for vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden

L edelsen forventer et positivt resultat i 2016 samt i arerne fremover, grundet ny
investeringer

samt ny anssgttelser som vil generere et positivt afkast fra 2016 og frem.Der er for 2016
en

stor ordrebeholdning, hvilket giver et positivt afkast for 2016. | arerne 2017 og 2018 er
der

ligeledesindgaet kontrakter for stgrre arrangementer allerede. Derfor ser ledelsen
meget

positivt pa fremtiden og firmaets afkast i arerne frem. edaktiviteter

CVR-nr. 18778203



Side 8 af 20

CVR-nr. 18778203



Side 9 af 20

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

ANENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kuoni Destination Management A/Sfor 2015 er aflagt i
overensstemmelse
med ar sregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder .

Anvendt regnskabspraksiser usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil

tilflyde selskabet, og aktivets vaer di kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele
vil fraga selskabet, og for pligtelsens vaer di kan males palideigt.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab ogrisici, der fremkommer
inden

ar srapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indtasgter indregnesi resultatopger elsen i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsveerdi eller

amortiseret kostpris. Endvider eindregnes omkostninger, der er afholdt for at opna
arets

indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbage-

farsler som falge af eendrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopger elsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnestil danske kroner efter transaktionsdagens
kurs

(standar dkurs). Valutadifferencer, der opstar mellem transaktionsdagenskurs
(standard-

kurs) og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopger elsen som en finansiel
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post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaer e poster i fremmed valuta omr egnes til
danske

kroner efter balancedagens valutakurs. For skellen mellem balancedagens kurs, og
kursen

patidspunktet for tilgodehavendets eller gaddens opstaen, indregnesi
resultatopger elsen

under finansielle indtaegter og omkostninger .

Resultatopger el sen:

Bruttoresultat
Med henvisning til arsregnskabsloven § 32, oplyses ar ets nettoomsagtning ikke.

Omsatning af tjenesteydelser, medtages pa det tidspunkt hvor arrangementer og ture
pabegyndes.

Produktionsomkostninger omfatter eksterne omkostninger for lever ede arrangementer

0g
ture, primaart omkostninger til hoteller, transport, restauranter, guider m.v.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,

lokaler, kontorhold, vedligeholdelse, tab pa debitorer, m.v.

Per sonaleomkostninger

Per sonaleomkostninger indeholder lgnninger, vederlag, pensioner og @vrige
per sonale-

omkostninger til selskabets ansatte, herunder direktion.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster

Finansielleindtasgter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kurs

gevinster og -tab vedr grende gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle aktiver og forpligtelser m.v.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnesi resultatopger elsen med de belgb,

der
vedrgrer regnskabsar et.
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Skat af aretsresultat

Virksomheden er omfattet af de danskeregler om tvungen sambeskatning af
Kuoni-

koncer nens danske datter virksomheder .

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningskredsen under
Kuoni-koncer nen og
afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndigheder ne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag
mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtigeindkomster. | tilknytning
hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt under skud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder,

der har kunnet anvende dette under skud til nedsaattelse af eget skattemaessigt
overskud.

Aretsskat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat, &r ets sambeskatningsbidrag og
aendring

| udskudt skat —herunder som fglge af sendring i skattesats—indregnesi

resultatopger elsen

med den del, der kan henferestil aretsresultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der

kan henfarestil posteringer direktei egenkapitalen.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder aretsafskrivninger pa materielle anlasgsaktiver.
Balancen:

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af
akkumulerede

af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget udger es af kostprisen med fradrag af forventet restveer di efter
afdluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direktetilknyttet
anskaffelsen

indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaer e afskrivninger over den forventede brugstid og eventuelle
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restveerdier,
baser et pa falgende vurdering af aktiver nesforventede brugstider:
Andre anlagg, driftsmateriel oginventar 3-5ar

Finansielle anlaagsaktiver

Deposita malestil amortiseret kostpris og udger es af huslejedeposita mv. L ejemalene
er

uopsigeligei en periodepa Otil 2 ar.

L an til tilknyttede virksomheder malestil dagsveer di. Realiser ede og ur ealiserede
kursgevinster

og -tab indregnesi resultatopger el sen.

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger

Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden. Er nettor ealisationsvaer dien
lavere

end kostprisen, nedskrivestil denne lavere veer di.

Kostprisfor handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillagg af

hjemtagel sesomkostninger

og fastsaettes under hensyntagen til omsagttelighed, ukurans og udvikling i forventet
salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris. Der nedskrivestil imgdegaelse af
forventede

tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgr eensningsposter
Periodeafgr eensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger

vedr grende efter falgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som
ber egnet

skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
ind-

komster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnesi balancen som
"Tilgodehavende
selskabsskat" eller " Skyldig selskabsskat" .

Udskudt skat males efter den balanceorienter ede gaddsmetode af alle midlertidige
forskelle
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mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og for pligtelser. Udskudte
skatte-

aktiver, herunder skattevaerdien af fremfear selsber ettigede skattemaessige under skud,
ind-

regnes med den veerdi, hvortil de forventesat blive anvendt, enten ved udligning i skat
af

fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skattefor pligtelser inden for
samme

juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i derespektive
lande,

der med balancedagens lovgivning vil veere geddende, nar den udskudte skat forventes
udlest

som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtel ser

Hensatte forpligtelser malestil nettor ealisationsveerdi eller til dagsvaerdi, hvor
opfyldelse

af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt udei fremtiden.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter leverandergadd og gadd til tilknyttede
virksomheder,

indregnes ved laneoptagelsetil kostpris, svarendetil det modtagne provenu efter
fradrag

af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
for-

pligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaddsfor pligtelser malestil nettor ealisationsvaer di.

CVR-nr. 18778203
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. Kr.
N[00 015 51 0 5 o OSSR 1
Bruttor @SUITal ......cceecieiieeee e e 762 801
Personal @0mKOSININGEr ....cvveieceeciecee e 2 -2.984 -1.997
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver 3 71 93
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccocoeeieiiii e, -2.293 -1.289
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender,
: 4 129 197
der er anlaggSaKtiVEr ......ocooiiiicee e
@vrige finansielle oMKOStNINGEr .......ccoeveveie e 5 -439 -490
Ordinaart resultat far skat .......cccceeeverinieninesese e -2.653 -1.582
SKat af ArEtSTESUIAE .......oveveviieeieieeeeeeeete e 6 -115 -241
J Y= == U= T -2.768 -1.823
Fordagtil resultatdisponering
OVErfart reSUItal ........ccceeveeeeriee e e -2.768 -1.823
LAl e -2.768 -1.823
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Balance 31. december 2015

Aktiver
Note 2015 2014
Kr. Kr.
Andre anlag, driftsmateriel oginventar .........c.cccccvieviiiiviiecieeninnn, 103 64
Materielle anlaagsaktiver T alt ... 7 103 64
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccceoovveeeviececeenen, 2.196
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..., 278 269
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 278 2.465
ANlaegsaktiver 1 @lt ....coceeiice e 381 2.529
Révarer og hjadpematerialer .........ccoceeeveveeeeeeeeeeeee e 112 58
Varebeholdninger 1 alt .......cooeieiirii e 112 58
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cccvvvevvvcievieenene 1.545 268
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cccccoeeeieenee. 1.632 8.025
Andretilgodehavender ... 8 2.712 749
Tilgodehavender i alt ......ccccevieiecceceee e 5.889 9.042
Likvide beholdninger .......cccoooeeiiiiiece e 34 2.078
OmMsaatNiNgSaKEIVEr T Al ..o 6.035 11.178
AKLIVEN T @lT o 6.416 13.707
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccooiiiieie e
OVErfart reSUtaL .......coeeeiieeeeeee e

Egenkapital i @lt .....ccooeiiieeee e

Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........coovcvvevenieneeneenn,
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........cccccevvenneee.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......c.ccevveeivevecceceeeee,

Gaddsforpligtelser i alt .....oooveieecee

Passiver i alt

Note

2015
kr.
600
-8.845

-8.245

8.065
4.449

2.147

14.661

14.661

6.416
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2014
kr.
600
-6.077

-5.477

3.260
14.768

1.156

19.184

19.184

13.707

CVR-nr. 18778203



Side 17 af 20

Noter

1. Nettoomsagtning

| henhold til Arsregnskabsovens §32 oplyses nettoomsagningen ikke.

Ovennaevnte bruttoresultat omfatter nettoomsagning, fratrukket varekab, marketing,
lokaleomkostninger samt gvrige administrative omkostninger.

2. Per sonaleomkostninger

2015 2014

Kr. Kr.

Lon og gager 8.089.000 5.601.000
Pensionsbidrag 508.000 427.000
Andre omkostninger til social sikring minus refunderede 5612000  -4031.000

Ianomkostninger til koncernsel skaber (-6.090 og -4.462)

2.985.000 1.997.000
Antal personer beskadtiget i gennemsnit i 2015 - 14 personer og i 2014 12 personer.

Der er ikke udbetalt honorar til bestyrelsen. Direktionens verderlag indgar i ovenstédende
opgerelse

3. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

2015 2014
kr. Kr.
Bygninger
Produktionsanlagy og maskiner
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar -71.000 -93.000
-71.000 -93.000
Senote 7

4. Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der er
anlasgsaktiver

2015 2014
Renteindtagyter er koncernforbundne
129.000 197.000
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5. @vrigefinansielle omkostninger

2015 2014

Renteudgifter tilknyttede virksomheder

-310.000 -85.000

Netto valutakursregulering

-179.000 -405.000

I

alt -489.000 -490.0(

6. Skat af aretsresultat

2015 2014

kr. Kr.

Aktuel skat 0 0
Regulering af udskudt skat 0 -697.000
Sambeskatningshidrag vedr. tidligere ar -115.000 456.000

-115.000 -241.000
Der er udgiftsfart den skal, der forventes palignet arets skattepligtige indkomst samt beregnet
regulering af eventualskat.
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7. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets afskrivning
Tilbagefarsel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

8. Andretilgodehavender
Andre tilgodehavender indeholder:

| KR.
2015 2014
Udskudt skat primo
682.000
Aretsregulering
-115.000
Periodeaf gramsnings poster
2.114.000
Andre tilgodehavender
37.000

1.379.000

- 679.000

30.000

| alt
767.000

Grunde ogProduktionsanlasg
bygninger og maskiner
kr. Kr.
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Andre
Anlaeg mv.
kr.

438.000
110.000

548.000

-374.000
-71.000

-445.000

103.000

31.000

2.712.000
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9. Egenkapital i alt
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Reserve for
. .. nettoopskrivnin Overfert Foresaet
Virksomhedskapital réfter indrg resultat  udbytte lalt
veerdismetode
kr. Kkr. Kr. kr. kr.
Saldo primo 600.000 -6.077.000 -5.477.000
Udloddet ordinaat
udbytte
Arets resultat -2.768.000 0 -2.768.000
Egenkapital ultimo 600.000 -8.845.000 -8.245.000
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