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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for KASTRUP Gruppen Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 15. april 2016

Direktion

Carsten Kastrup
direktor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i KASTRUP Gruppen Holding ApS

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for KASTRUP Gruppen Holding ApS for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balan-
ce og noter for sével koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og
udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er

rimelige samt den samlede preesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhangige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Holstebro, den 15. april 2016

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Klaus Kristensen
statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet KASTRUP Gruppen Holding ApS
Mosebyvej 40
7500 Holstebro
CVR-nr.: 18 77 70 88
Stiftet: 22. september 1995
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
20. regnskabsér
Direktion Carsten Kastrup, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Dattervirksomheder KASTRUP Gruppen Invest ApS, Holstebro

KASTRUP Development ApS, Holstebro
Iglolik ApS, Nuuk

Spray Away A/S, Holstebro

Nyt Hjem A/S, Herning

Selskabet af maj 2013 ApS, Herning
KASTRUP HouseO1 ApS, Holstebro
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Hovedtal og negletal for koncernen

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 11.562 23.768 22.766 27.421 19.013
Resultat for finansielle poster -5.681 -13.748 -4.972 -165 -5.070
Finansielle poster, netto 259 -2.480 -2.629 -3.622 -16.463
Arets resultat -3.974 -20.781 -13.641 -7.054 -15.531
Balance:
Balancesum 114.570 165.540 317.410 314.780 309.288
Investeringer i materielle anlaegsaktiver -768 -6.651 -5.338 -7.573 -44.036
Egenkapital 52.288 77.012 98.917 111.738 119.101
Pengestremme:
Driftsaktivitet 21.608 -29.860 5.439 -2.212 -36.561
Investeringsaktivitet 35.511 27.566 -5.760 -8.375 -48.540
Finansieringsaktivitet -36.507 60.456 -9.273 7.624 22.703
Pengestromme i alt 20.612 58.162 -9.594 -2.963 -62.398
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 45 158 172 158 128
Nogletal i %: *)
Soliditetsgrad 45,6 46,5 31,2 35,5 38,5

*) Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Noagletal
2015". Nogletallenes definitioner fremgér af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet i investeringer i virksomheder i tilknyt-
ning til byggebranchen, herunder

Udvikling, fremstilling og salg af typehuse.

Udvikling, opferelse og salg af boliger i Grenland.

Udover ovenstidende hovedaktivitet har koncernen investeret 1 mindre unoterede virksomheder indenfor
andre brancher, vardipapirer mv.

Modervirksomhedens vaesentligste aktiviteter
Modervirksomhedens hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet i at eje andele i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger -3.974 t.kr. mod -20.781 t.kr. sidste ar. Resultatet er i lighed med 2014
pavirket negativt af afviklingen af koncernens opherende aktiviteter. Ledelsen anser érets resultat for
utilfredsstillende.

Koncernens balance udviser en samlet aktivmasse pa balancedagen pa 114.570 t.kr. mod 165.540 t.kr.
sidste ar, svarende til et fald pa 50.970 t.kr.

Egenkapitalen udger pa balancedagen 52.288 t.kr. mod 77.012 t.kr. sidste ar, svarende til en egenfinan-
siering pa 45,6 % af de samlede aktiver pd 114.570 t.kr., hvilket er et fald p& 0,9 procentpoint i forhold til
sidste ar. Faldet i egenkapitalen skyldes primart udlodning af ekstraordinert udbytte pad 20.000 t.kr. i
2015 samt omkostninger i forbindelse med afviklingen af koncernens opherende aktiviteter.

Miljeforhold

Koncernen er miljobevidst og arbejder labende pa at reducere miljepévirkningerne fra koncernens drift.

Udviklingsaktiviteter

Koncernen arbejder lgbende pa udvikling og effektivisering af bl.a. arbejdsprocesser.

Den forventede udvikling

Afviklingen af koncernens opherende aktiviteter er afsluttet i 2015, og koncernens virksomheder har
generelt positive forventninger til det kommende ér, og der forventes derfor et positivt resultat samt en
positiv udvikling i egenkapitalen.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KASTRUP Gruppen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og maéles efterfolgende til
dagsveardi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsverdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle
@ndringer 1 dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige akti-
ver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden geeld og i egenkapitalen.

Andring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvstendige udenlandske tilknyttede eller associerede selskaber, indregnes direkte pé egenkapitalen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KASTRUP Gruppen Holding ApS samt tilknyttede
virksomheder, hvori KASTRUP Gruppen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af
stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende ind-
flydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmeessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

KASTRUP Gruppen Holding ApS - Arsrapport for 2015 7



KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsakti-
ver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske le-
vetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelob (negativ goodwill), der modsvarer en forventet
ugunstig udvikling i de pageldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgransningsposter
og indregnes 1 resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill,
der ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til handels-
vaerdien af ikke-moneteare aktiver, der efterfolgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetae-
re aktivers gennemsnitlige levetid.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksom-
heder opgares som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige ver-
di af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres érligt og
opferes som serskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindteegter.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af érets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nir de samlede indtegter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele vil tilga selskabet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
atholdes for at opna érets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og de produce-
rende virksomheders produktionsomkostninger svarende til arets omsatning. Herunder indgér direkte og
indirekte omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, lon og gager, lokaleomkostninger, driftsomkost-
ninger til produktionsanleeg og maskiner samt afskrivninger pé produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pé aktiverede udviklingsomkostninger.

Salgs- og distributionsomkostninger
I salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt

1 aret samt til arets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, re-
klame- og udstillingsomkostninger, fragt, driftsomkostninger pa biler samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa koncerngoodwill.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, lebende
afregninger pa finansielle instrumenter, regulering af finansielle instrumenter til dagsvaerdi pé& balance-
dagen, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedrerende veardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
og forpligtelser samt rentetilleg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og om-
kostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lenninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor
det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsak-
tiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostnin-
ger indregnes 1 resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne atholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsverdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurde-
rede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter afskrives line-
&rt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved athaendelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunk-
tet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Goodwill
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neeart over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 7 &r.

I forbindelse med keb af goodwill er det ved verdiansattelsen lagt til grund, at goodwill har en lang
levetid grundet aktivitetens staerke markedsposition. Det vurderes saledes, at den gkonomiske brugstid
udger 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ik-
ke pa grunde.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor koncernen har alle vesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnermet veardi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af sidvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pé verdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende arsrapport, bindes ikke pad opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser 1 tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmassige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensattes til daek-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfor beskrivelse af goodwill
nedenfor.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelagbet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for réavarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning p& maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes 1 produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Ladneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsvardien
maéles pé baggrund af ferdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangverende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, males salgsvardien til de medgae-
de omkostninger eller til nettorealisationsvardien, sdfremt denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athaengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsverdi
(berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter KASTRUP Gruppen Holding ApS som administrationsselskab soli-
darisk og ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties
og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende

ar.
Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, end-
ring 1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestroamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter og factoring-
selskab samt kortfristede veerdipapirer, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og som
kun er forbundet med ubetydelig risiko for verdiendringer.

Nogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nogletal 2015".
Hoved- og negletallene i oversigten er beregnet saledes:

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

lidi
Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
Koncern Modervirksomhed

Note 2015 2014 2015 2014
Bruttofortjeneste 11.562.225 23.768.112 0 0
Salgs- og distributions-
omkostninger -7.040.644 -11.018.822 0 0
Administrations-
omkostninger -7.925.241 -9.612.828 -1.317.554 -2.671.065
Andre driftsomkostninger -2.277.395 -16.884.083 0 0
Resultat for finansielle
poster -5.681.055 -13.747.621 -1.317.554 -2.671.065
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -4.269.843 -18.781.703
Finansielle indtegter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 1.444.218 1.789.245
Finansielle indteegter 1.509.729 1.716.869 491.077 269.863

1 Finansielle omkostninger -1.250.584 -4.197.090 -2.243.093 -2.087.815

Finansiering netto 259.145 -2.480.221 -4.577.641 -18.810.410
Resultat for skat -5.421.910 -16.227.842 -5.895.195 -21.481.475
Skat af arets resultat 1.284.886 -2.425.879 1.920.747 700.923
Arets resultat -4.137.024 -18.653.721 -3.974.448 -20.780.552
Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat 162.576 -2.126.831 0 0
Koncernens andel af drets
resultat -3.974.448 -20.780.552 -3.974.448 -20.780.552
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 20.000.000 0
Udbytte for regnskabséret 0 800.000
Disponeret fra overfert resultat -23.974.448 -21.580.552
Disponeret i alt -3.974.448 -20.780.552
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2015 2014 2015 2014
Anlzgsaktiver
Feerdiggjorte udviklingspro-
jekter 226.800 259.200 0 0
Software 75.510 0 0 0
Goodwill 1.157.143 1.350.000 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 1.459.453 1.609.200 0 0
Grunde og bygninger 16.158.293 16.584.016 0 0
Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 7.202.619 8.149.892 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 23.360.912 24.733.908 0 0
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 61.625.267 52.002.599
Andre tilgodehavender 297.158 36.650.000 0 36.640.000
Finansielle anleegsaktiver i
alt 297.158 36.650.000 61.625.267 88.642.599
Anlzegsaktiver i alt 25.117.523 62.993.108 61.625.267 88.642.599
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Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014

Omsatningsaktiver
Révarer og
hjelpematerialer 3.362.100 1.500.000 0 0
Varer under fremstilling 8.020.427 33.616.771 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer 1.423.734 4.966.141 0
Varebeholdninger i alt 12.806.261 40.082.912 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 39.440.189 1.471.866 0 0
Igangveerende arbejder for
fremmed regning 10.977.336 0 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 33.575.544 22.062.302
Udskudte skatteaktiver 3.242.571 2.588.480 1.785.244 267.168
Tilgodehavende
selskabsskat 0 1.696.603 80.215 676.565
Andre tilgodehavender 3415514 47.238.726 0 42.314.595
Periodeafgransningsposter 37.743 52.669 0 0
Tilgodehavender i alt 57.113.353 53.048.344 35.441.003 65.320.630
Andre verdipapirer og
kapitalandele 9.422.651 8.564.492 761.000 671.680
Verdipapirer i alt 9.422.651 8.564.492 761.000 671.680
Likvide beholdninger 10.110.492 851.240 4.400.973 700
Omsztningsaktiver i alt 89.452.757 102.546.988 40.602.976 65.993.010
Aktiver i alt 114.570.280 165.540.096 102.228.243 154.635.609
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Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2015 2014 2015 2014
Egenkapital
10 Anpartskapital 130.000 130.000 130.000 130.000
11 Overfort resultat 52.157.835 76.081.980 52.157.835 76.081.980
12 Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 0 800.000 0 800.000
Egenkapital i alt 52.287.835 77.011.980 52.287.835 77.011.980
Minoritetsinteresser 103.655 0 0 0
Gealdsforpligtelser
13 Geld til realkreditinstitutter 13.591.107 13.936.229 0 0
Dagsveerdi af finansielle
instrumenter 499.621 567.377 0 0
Geeld til kreditinstitutter i
ovrigt 0 4.049.934 0 0
14 Leasingforpligtelser 1.144.219 3.724.432 0 0
Deposita 25.000 192.000 0 0
Langfristede
gaeldsforpligtelser i alt 15.259.947 22.469.972 0 0
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Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2015 2014 2015 2014
Kortfristet del af langfristet
geeld 3.657.492 2.567.811 0 0
Geld til pengeinstitutter og
factoringselskab 302.158 10.796.251 0 4.473.926
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 32.629.135 20.526.638 0 0
Geeld til tilknyttet
virksomhed 0 0 44.676.251 42.216.281
Anden geld 10.273.564 32.167.444 5.264.157 30.933.422
Periodeafgransningsposter 56.494 0 0 0
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 46.918.843 66.058.144 49.940.408 77.623.629
Gealdsforpligtelser i alt 62.178.790 88.528.116 49.940.408 77.623.629
Passiver i alt 114.570.280 165.540.096 102.228.243 154.635.609
15 Medarbejderforhold
16 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter
18 Finansielle risici
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Koncern
Note 2015 2014
Arets resultat -3.974.448 -20.780.552
19 Reguleringer 657.671 7.677.708
20 ZAndring i driftskapital 22.590.515 -14.688.459
Pengestromme fra drift for finansielle poster 19.273.738 -27.791.303
Renteindbetalinger og lignende 1.509.727 1.716.869
Renteudbetalinger og lignende -1.250.584 -4.197.090
Betalt selskabsskat 2.074.805 411.750
Pengestremme fra driftsaktivitet 21.607.686 -29.859.774
Keb af immaterielle anlegsaktiver -83.900 -1.354.870
Keb af materielle anlaegsaktiver -768.265 -6.650.917
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 35.582.100
Keb af finansielle anlaegsaktiver -287.158 -10.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver 36.650.000 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 35.510.677 27.566.313
Optagelse af langfristet gaeld 681.500 11.941.715
Afdrag pa langfristet geeld -16.488.359 -618.402
Kontant kapitalforhgjelse 100.000 0
Betalt udbytte -20.800.000 0
Regulering vedrerende afgang af solgte og konkursramte
tilknyttede virksomheder 0 49.132.448
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -36.506.859 60.455.761
Zndring i likvider 20.611.504 58.162.300
Likvider 1. januar -1.380.519 -59.542.819
Likvider 31. december 19.230.985 -1.380.519
Likvider
Likvide beholdninger 10.110.492 851.240
Kortfristet geeld til pengeinstitutter og factoringselskab -302.158 -10.796.251
Verdipapirer 9.422.651 8.564.492
Likvider 31. december 19.230.985 -1.380.519
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Noter
Modervirksomhed

2015 2014

1.  Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 1.993.105 1.912.012
Andre renteomkostninger 249.988 175.803
2.243.093 2.087.815

Koncern

31/12 2015 31/12 2014

2.  Ferdiggjorte udviklingsprojekter

Kostpris 1. januar 324.000 8.942.220
Afgang vedrarende virksomhedsoverdragelse 0 -8.618.220
Kostpris 31. december 324.000 324.000
Afskrivninger 1. januar -64.800 -4.070.138
Arets afskrivninger -32.400 -32.400
Afskrivninger, atheendede aktiver 0 4.037.738
Afskrivninger 31. december -97.200 -64.800
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 226.800 259.200
Koncern

31/12 2015 31/12 2014

3. Software

Kostpris 1. januar 0 0
Tilgang i arets lab 83.900 0
Kostpris 31. december 83.900 0
Afskrivninger 1. januar 0 0
Arets afskrivninger -8.390 0
Afskrivninger 31. december -8.390 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 75.510 0
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Noter

Koncern

31/12 2015 31/12 2014
Goodwill
Kostpris 1. januar 1.350.000 130.406.368
Afgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 0 -130.406.368
Tilgang i érets lab 0 1.350.000
Kostpris 31. december 1.350.000 1.350.000
Afskrivninger 1. januar 0 -39.117.476
Arets afskrivninger -192.857 0
Afskrivninger, atheendede aktiver 0 39.117.476
Afskrivninger 31. december -192.857 0
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 1.157.143 1.350.000

Koncern

31/12 2015 31/12 2014
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 18.200.622 68.776.606
Afgang vedrarende virksomhedsoverdragelse 0 -50.575.984
Tilgang i érets lab 52.735 0
Kostpris 31. december 18.253.357 18.200.622
Opskrivninger 1. januar 0 19.000.000
Opskrivninger, athendede aktiver 0 -19.000.000
Opskrivninger 31. december 0 0
Afskrivninger 1. januar -1.616.606 -18.227.302
Arets afskrivninger -478.458 -476.061
Afskrivninger, atheendede aktiver 0 17.086.757
Afskrivninger 31. december -2.095.064 -1.616.606
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 16.158.293 16.584.016
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Noter

Koncern

31/12 2015 31/12 2014

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 9.326.640 10.225.443
Afgang vedrerende virksomhedsoverdragelse 0 -7.220.003
Tilgang i érets lab 715.530 6.650.917
Afgang i rets lab -1.139.656 -329.717
Kostpris 31. december 8.902.514 9.326.640
Afskrivninger 1. januar -1.176.748 -4.427.980
Arets afskrivninger -1.027.661 -506.171
Afskrivninger, athe@ndede aktiver 504.514 3.757.403
Afskrivninger 31. december -1.699.895 -1.176.748
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 7.202.619 8.149.892
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 5.757.164 5.926.996
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Noter
Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014
7.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 110.500.000 129.286.129
Tilgang i érets lab 32.000.000 0
Afgang i arets lob 0 -18.786.129
Kostpris 31. december 142.500.000 110.500.000
Nedskrivninger 1. januar -80.941.983 -56.989.084
Arets resultat 16.946 -15.738.280
Regulering af reserve for opskrivning i tilknyttet virksomhed 0 -278.693
Afgang i rets lab 0 -7.089.787

Regulering af finansielle instrumenter til dagsveerdi i tilknyttet
virksomhed 50.304 -846.139
Nedskrivninger 31. december -80.874.733 -80.941.983
Modregnet i tilgodehavender 0 22.444.582
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 0 22.444.582
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 61.625.267 52.002.599

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
KASTRUP Gruppen Invest ApS Holstebro 100 %
KASTRUP Development ApS Holstebro 100 %
Iglolik ApS Nuuk 100 %
Spray Away A/S Holstebro 80 %
Nyt Hjem A/S Herning 100 %
Selskabet af maj 2013 ApS Herning 100 %
KASTRUP House0O1 ApS Holstebro 100 %
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Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
8.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 36.650.000 726.048 36.640.000 36.640.000
Tilgang i érets lab 287.158 36.650.000 0 0
Afgang i arets lob -36.640.000 -726.048 -36.640.000 0
Kostpris 31. december 297.158 36.650.000 0 36.640.000
Regnskabsmaessig verdi
31. december 297.158 36.650.000 0 36.640.000
Der specificeres séledes:
Deposita 297.158 10.000 0 0
Ansvarligt 1an 0 36.640.000 0 36.640.000
297.158 36.650.000 0 36.640.000
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
9. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 26.029.734 0
Modtagne acontobetalinger -15.052.398 0
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 10.977.336 0
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 10.977.336 0
10.977.336 0
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
10. Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 130.000 130.000 130.000 130.000
130.000 130.000 130.000 130.000
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Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
11. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 76.081.980 83.967.364 76.081.980 08.787.364
Arets overforte resultat -23.974.448 -21.580.552 -23.974.448 -21.580.552
Ekstraordinaert udbytte
vedtaget i regnskabsaret 20.000.000 0 20.000.000 0
Udloddet ekstraordineert
udbytte vedtaget i
regnskabséret -20.000.000 0 -20.000.000 0
Regulering af finansielle
instrumenter til dagsverdi 1
tilknyttede virksomheder 50.303 -846.139 50.303 -846.139
Regulering af kapitalandel 0 -278.693 0 -278.693
Regulering af reserve for
opskrivning i tilknyttet
virksomhed 0 14.820.000 0 0
52.157.835 76.081.980 52.157.835 76.081.980
Koncern Modervirksomhed
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
12. Foresliet udbytte for
regnskabsaret
Udbytte 1. januar 800.000 0 800.000 0
Udloddet udbytte -800.000 0 -800.000 0
Udbytte for regnskabsaret 0 800.000 0 800.000
0 800.000 0 800.000
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
13. Geld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 13.956.107 14.293.229
Heraf forfalder inden for 1 ar -365.000 -357.000
13.591.107 13.936.229
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 12.100.000 12.500.000
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Noter
Koncern
31/12 2015 31/12 2014
14. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 4.353.711 5.854.243
Heraf forfalder inden for 1 ar -3.209.492 -2.129.811
1.144.219 3.724.432
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
15. Medarbejderforhold
Lenninger og gager 17.807.484 52.357.947 1.193.600 816.400
Andre omkostninger til
social sikring 546.596 2.100.205 0 0
Personaleomkostninger i
ovrigt 384.161 170.672 0 0
18.738.241 54.628.824 1.193.600 816.400
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 45 158 1 1

16.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet
Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, der pr. 31. december 2015 udger 0 kr., er der givet pant i
likvide beholdninger, hvis regnskabsmaessige vardi pr. 31. december 2015 udger 3.415 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, der pr. 31. december 2015 udger 0 kr., er der givet pant i
kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2015
udger 61.625 t.kr.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, der pr. 31. december 2015 udger 0 kr., har selskabet givet
transport i tilgodehavende hos KASTRUP Development ApS, der pr. 31. december 2015 udger
33.576 t.kr.

Til sikkerhed for KASTRUP Development ApS' gaeld til pengeinstitut, der pr. 31. december 2015
udger 0 kr., har selskabet afgivet tilbagetraedelseserklering for tilgodehavende hos KASTRUP
Development ApS.
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Noter

16.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Koncernen
Til sikkerhed for KASTRUP House01 ApS' geeld til realkreditinstitutter, 14.083 t.kr., er der givet

pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 16.158
tkr.

KASTRUP HouseOl ApS har deponeret ejerpantebreve pa i alt 3.250 t.kr. til sikkerhed for
koncernens gald til pengeinstitut, der pr. 31. december 2015 udger 0 kr. Ejerpantebrevene giver

pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmeessige vardi pr. 31. december 2015 udger 16.158
t.kr.

Til sikkerhed for koncernens geld til pengeinstitut, der pr. 31. december 2015 udger O kr., har
KASTRUP Development ApS givet pant i kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 26.373 t.kr.

Til sikkerhed for koncernens geld til pengeinstitut, der pr. 31. december 2015 udger O kr., har
KASTRUP Development ApS afgivet transport i tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder,
der pé balancedagen udger 3.077 t.kr.

Til sikkerhed for koncernens geld til pengeinstitut, der pr. 31. december 2015 udger 0 kr., har Nyt
Hjem A/S givet pant i likvide beholdninger, hvis regnskabsmaessige verdi pd balancedagen udger
6.236 t.kr. Likvide beholdninger er tillige stillet til sikkerhed for afgivne bankgarantier overfor
underleveranderer og kunder pé i alt 4.581 t.kr.

Til sikkerhed for koncernens geld til pengeinstitut, der pr. 31. december 2015 udger O kr., har
KASTRUP Gruppen Invest ApS givet pant i unoterede vardipapirer og likvide beholdninger, hvis
regnskabsmassige vaerdi pd balancedagen udger 8.554 t.kr.

Til sikkerhed for koncernens geld til pengeinstitut, der pr. 31. december 2015 udger O kr., har
Spray Away A/S samt Nyt Hjem A/S stillet virksomhedspant p& nominelt 9.000 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi péd balancedagen

udgor:

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 227 tkr.
Goodwill og software 1.233 t.kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.445 t.kr.
Varebeholdninger 12.682 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 39.893 t.kr.
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16.

17.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Produktionsanleeg og inventar, hvor den regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2015 udger
5.757 tkr., jevnfer note 6, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31.
december 2015 udger 4.353 t.kr.

Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et skatteaktiv vedrarende tab pa vaerdipapirer pa 2.174 t.kr., der ikke er indregnet i
balancen som folge af usikkerhed om tidspunktet for udnyttelsen heraf.

Eventualforpligtelser

Moderselskabet
Selskabet har afgivet kaution overfor de tilknyttede virksomheder Nyt Hjem A/S, Spray Away A/S
samt Iglolik A/S' geeld til pengeinstitut, der pa balancedagen udger 0 t.kr.

Selskabet har en eventualforpligtelse pa 1.536 t.kr. vedrerende genbeskatningssaldo pa udenlandsk
tilknyttet virksomhed.

Koncernen

Koncernen har garantiforpligtelser pa de afsluttede arbejder i overensstemmelse med branchens
normale garantiregler. Da der ikke forventes garantiarbejder ud over normalt omfang, er der ikke
afsat beleb til imedegéelse af garantiforpligtelser pa afsluttede arbejder.

Lejekontrakter

Der er indgéet lejekontrakter pé fabriksejendom med en érlig leje pa 3.092 t.kr. med arlig pristals-
regulering. Lejekontrakten kan opsiges med 6 maneders varsel.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter og kildeskatter udger estimeret
0 t.kr.
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Noter

17.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

18. Finansielle risici
Renterisici
Koncernen benytter finansielle instrumenter til syntetisk konvertering af lan til fast rente (700.000
EURO) i perioden 30. juni 2014 - 30. juni 2022. Dagsverdien af de finansielle instrumenter er pr.
31. december 2015 negativ med 583 t.kr. Dette beleb er optaget i balancen under galdsforpligtel-
ser.
Koncern
2015 2014
19. Reguleringer
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 2.374.908 2.771.608
Finansielle indtegter -1.509.729 -1.716.869
Finansielle omkostninger 1.250.584 4.197.090
Skat af arets resultat -1.147.747 2.425.879
Ovrige reguleringer -310.345 0
657.671 7.677.708
20. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 27.676.650 -6.894.956
Andring i tilgodehavender 1.501.264 -73.800.268
Zndring i leverandergeld og anden geeld -6.587.399 66.006.765
22.590.515 -14.688.459
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