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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 for Danebroge ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 1. februar 2017
Direktion

ez

Ulf Rybjerg Jessen

Direkter

Bestyrelse

MW R Vo ezt
Mennarf Aure Ricard Lisbeth Rybjerg Beggs Ulf Rybjerg Jessen
Formand



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Danebroge ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Danebroge ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er
vathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nadr sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traetfer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstreckkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

. Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet eller, hvis séddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Svendborg, den 1. februar 2017

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr/35486178

Jan Ole Edelbo 2| Jensby Jakobsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.

Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Kontaktpersoner

Danebroge ApS
Strandhuse 54 A
5700 Svendborg

18776278

1. januar 2016 - 31. december 2016
21. regnskabsar

Lennart Aure Ricard, Formand
Lisbeth Rybjerg Beggs
Ulf Rybjerg Jessen

Ulf Rybjerg Jessen, Direktor

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17

5700 Svendborg

CVR-nr.: 35486178

Jan Ole Edelbo, Statsautoriseret revisor
Michael Jensby Jakobsen, Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestér i at besidde kapitalandele og verdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pd
-16.781.485 kr. Selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum pé 470.986.876 kr., og
en egenkapital pa 470.852.029 kr.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Danebroge ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret @ndringerne i arsregnskabsloven ved lov
nr. 738 af 1. juni 2015.

Implementeringen har ikke givet anledning til eendring af selskabets anvendte regnskabspraksis, men har
alene afstedkommet nye og &ndrede preesentations- og oplysningskrav.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetre
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle
poster.

Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge
af &ndrede regnskabsmeessige skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele wvil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan maéles
pélideligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belob. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lobetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste og -tab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgarelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32, 1 det eksterne &rsregnskab.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pd debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver er foretaget ud fra en lebende
vurdering af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlegsaktiverne afskrives linesert pd grundlag af
kostprisen, baseret pa falgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5éar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet,
og indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller -omkostninger.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevagelser. Aktuel og
udskudt skat vedrerende egenkapitalbeveegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med tilleg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder méles efter den indre veerdis metode til den
forholdsmeessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital méles til
kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi,
1 det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den negative indre verdi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke virksomhedens underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veardi. Verdien

reduceres med nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende

9.



Anvendt regnskabspraksis
efterfolgende regnskabsar,

Andre vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele der er bersnoteret males til kursvaerdien pa balancedagen. Andre
veerdipapirer males til ansldet dagsvaerdi.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdiendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n som realkreditlin og 1an hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males
lanene til amortiseret kostpris sledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopgerelsen som en rentcomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.
Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet skat af arets

forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
betalte acontoskatter.

- 10 -



Resultatopgerelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab
Personaleomkostninger 1
Af-  og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anleegsaktiver
Driftsresultat
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder
Finansielle indtegter 2
Finansielle omkostninger 3
Resultat for skat
Skat af arets resultat 4

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfort resultat

Resultatdisponering

_ iyl =

2016 2015

kr. kr.
-229.036 -210.496
-1.454.099 -1.219.509
0 10.000
-1.683.135 -1.420.005
-1.217.897 -470.423
38.632.926 104.810.779
-56.909.551 -11.205.134
-21.177.657 91.715.217
4.396.172 -21.676.952
-16.781.485 70.038.265
0 -25.578.330
-16.781.485 95.616.595
-16.781.485 70.038.265




Balance 31. december 2016

Note
Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 6
Finansielle anlzeegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver 7
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

19 =

2016 2015

kr. kr.
0 0
0 0

0 1.040.275
0 1.040.275
0 1.040.275
3.950.279 1.825.504
89.594 40.477
4.380.497 0
8.420.370 1.865.981
410.598.801 442.826.549
410.598.801 442.826.549
51.967.705 42.053.240
470.986.876 486.745.770
470.986.876 487.786.045




Balance 31. december 2016

Note
Passiver
Virksomhedskapital 8
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode 9
Overfort resultat 10
Egenkapital
Henszattelser til udskudt skat 7
Hensatte forpligtelser
Anden gald
Kortfristede gzeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser
Passiver
Eventualforpligtelser 11
Sikkerhedsstillelser og pantseetninger 12

-13-

2016 2015

kr. kr.
200.000 200.000

0 0
470.652.029 487.433.514
470.852.029 487.633.514
0 15.675

0 15.675

134.847 136.856
134.847 136.856
134.847 136.856
470.986.876 487.786.045




Noter

2016 2015
1. Personaleomkostninger
Lenninger 1.446.913 1.210.166
Andre omkostninger til social sikring 6.816 6.480
Andre personaleomkostninger 370 2.863
1.454.099 1.219.509
2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter 38.632.926 104.810.779
38.632.926 104.810.779
3. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 56.909.551 11.205.134
56.909.551 11.205.134
4. Skat af arets resultat
Skat af &rets resultat 0 21.675.672
Regulering skat tidligere ar 0 -1
Regulering udskudt skat -4.396.172 1.281
-4.396.172 21.676.952
5. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 300.000 300.000
Afgang i arets lgb -300.000 -300.000
Kostpris ultimo 0 0
Af- og nedskrivninger primo -70.000 -70.000
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa aftheendede aktiver 70.000 70.000
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 0 0

- 14 -



Noter

6. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo

Afgang i arets lob

Kostpris ultimo

Dagsveardireguleringer primo

Arets resultatandel

Udloddet udbytte

Tilbageforsel af dagsveerdireguleringer pa athandede aktiver
Dagsveerdireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

7. Udskudte skatteaktiver
Saldo primo

Arets regulering

Saldo ultimo

8. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen har veeret uendret de seneste 5 ér.

9. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Saldo primo
Arets tilgang
Saldo ultimo

10. Overfort resultat

Saldo primo
Arets tilgang
Saldo ultimo

11. Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

12. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsetninger pr.

- 15 -

2016 2015
59.066.828 59.066.828
-59.066.828 0
0 59.066.828
-58.026.553 25.578.530
-27.733 -470.423
-1.012.542 -83.134.660
59.066.828 0
0 -58.026.553

0 1.040.275

15.675 14.394
-4.396.172 1.281
-4.380.497 15.675
200.000 200.000
200.000 200.000

0 25.578.330

0 -25.578.330

0 0
487.433.514 391.816.919
-16.781.485 95.616.595
470.652.029 487.433.514

statusdagen.



