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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 for Sumborg Holding A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 9. februar 2017

Direktion

Jorgen Sumborg

Bestyrelse

Kim Ricken Jgrgensen Jargen Sumborg Henrik Sumborg
formand



Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Sumborg Holding A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Sumborg Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderlige-
re krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlag-
ger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virk-
somhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Mgldrup, den 9. februar 2017

Andersen Revision
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 32 67 06

Hans Peter Andersen
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Sumborg Holding A/S
Sct. Mathias Gade 54 - 56
8800 Viborg

CVR-nr.: 18 75 47 46
Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Hjemsted:  Viborg

Bestyrelse Kim Ricken Jargensen, formand
Jargen Sumborg
Henrik Sumborg

Direktion Jargen Sumborg

Revision Andersen Revision
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ngrregade 15
9632 Mgldrup

Advokat DAHL
Lundborgvej 18
8800 Viborg

Pengeinstitut Danske Bank
Sct. Mathias Gade 52
8800 Viborg

Sparekassen Kronjylland
Tingvej 9
8800 Viborg



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar alene i at eje aktierne og anparterne i datterselskaberne
MerchantSumborg A/S, Sumborg Ejendomme ApS, Sct. Mathias Gade 54 - 56 ApS og BiH
Property ApS.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 807.064, og selskabets
balance pr. 30. september 2016 udviser en egenkapital pa kr. 12.284.049.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sumborg Holding A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015/16 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregn-
skab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilfly-
de, selskabet og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab bestar af andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolide-
ringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmassige
andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Sumborg Holding A/S, bindes ikke pa op-
skrivningsreserven.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemeaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. Zndring i udskudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneopta-
gelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende
perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede
veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den no-
minelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Gealdsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



Resultatopgarelse 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

Bruttotab -11.864 -85
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.051.828 1.122
Finansielle indtaegter 1 14.914 8
Finansielle omkostninger 2 -282.171 -239
Resultat fgr skat 772.707 806
Skat af arets resultat 3 34.357 16
Arets resultat 807.064 822
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 300.000 300
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.433.390 968
Overfart resultat -926.326 -446

807.064 822




Balance pr. 30. september 2016

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaeegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

4 19.368.216 19.521
19.368.216 19.521
19.368.216 19.521

34,734 624
50.408 16
85.142 640
9.669 0
94.811 640
19.463.027 20.161

10



Balance pr. 30. september 2016

Passiver

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Andre kreditinstitutter
Anden geld

Langfristede geaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter og ejerforhold

2015/16 2014/15
kr. t.kr.

600.000 600
1.412.938 1.411
9.971.111 10.898
300.000 300
12.284.049 13.209
951.833 0
670.000 970
1.621.833 970
350.000 300
5.147.892 5.132
53.003 544
6.250 6
5.557.145 5.982
7.178.978 6.952
19.463.027 20.161

11



Noter

1 Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat
Arets sambeskatningsbidrag

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
14.914 8
14,914 8
235.068 216

47.103 23
282.171 239
-34.357 -16
-34.357 -16

12



Noter

2015/16 2014/15
kr. tkr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 17.955.278 17.955
Kostpris 30. september 2016 17.955.278 17.955
Verdireguleringer 1. oktober 2015 1.565.474 737
Valutakursregulering -14.025 -2
Arets resultat 1.051.828 1.122
Avrets regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi -1.190.339 -291
Verdireguleringer 30. september 2016 1.412.938 1.566
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2016 19.368.216 19.521
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel
Sct. Mathias Gade 54-56 ApS Viborg 100%
MerchantSumborg A/S Viborg 100%
BiH Property ApS Viborg 100%
Sumborg Ejendomme ApS Viborg 100%

13



Noter

5 Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2015
Betalt ordineert udbytte
Egenkapitalbevagelser i

datterselskaber
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2016

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Foresléet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  veerdis meto-  Overfart regnskabs-
kapital de resultat aret | alt
600.000 1.411.542  10.897.437 300.000 13.208.979
0 0 0 -300.000 -300.000
0 -1.431.994 0 0 -1.431.994
0 1.433.390 -926.326 300.000 807.064
600.000 1.412.938 9.971.111 300.000 12.284.049

Selskabskapitalen bestar af 600 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige

rettigheder.

Der har ikke veeret &ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Langfristede geeldsforpligtelser

Andre kreditinstitutter

Anden geld

Geld Geld
1. oktober 30. september Afdrag Restgeeld
2015 2016 naste ar efter 5 ar
0 1.001.833 50.000 740.000
1.270.000 970.000 300.000 0
1.270.000 1.971.833 350.000 740.000

14



Noter

7 Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og hefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for datterselskabet Sct. Mathias Gade 54-56 ApS'
bankengagement. Pr. 30.09.16 udger engagementet 4.829 t.kr.

Selskabet har stillet kaution for datterselskabet MerchantSumborg A/S' 1an hos Investment
Fund for Developing Countries (IFU). Lanet udger pr. 30.09.16 1.378 t.kr.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

9 Neertstaende parter og ejerforhold

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Henrik Sumborg, Liseborgvej 38, 8800 Viborg
Jargen Sumborg, Toftevej 2, 8800 Viborg
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