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Pitegninger
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2019 for
Troldhej Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrom for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev den 19. maj 2020
Direktion:

Thomas Jergensen Bjerrum

Bestyrelse:

Niels Gadegaard Thomas Jergensen Bjerrum
formand

Sissel Bjerrum Fossat Stine Bjerrum Runge

Anne Bjerrum Juhl Lilian Bjerrum
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Pategninger

Den uafhzengige revisors erklaering
Til kapitalejerne i Troldhej Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Troldhej Holding A/S for regnskabséret 1. januar
—31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet, samt pengestremsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet" (herefter benavnt
"regnskaberne"). Det er vores opfattelse at, det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafheengighed

Vi er uathaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende billede

i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskaberne pé grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sik-kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkelt-vis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.
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Pategninger
Den uafhzengige revisors erklaering

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens
og selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte
driften.

Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt
om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et
retvisende billede heraf.

» Opnér vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fore tilsyn med og ud-fere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors erklaering

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores viden opndet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regnskaberne og
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Haderslev, den 19. maj 2020
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Cvr. 30700228

Lars Mortensen Rene¢ Kirkegaard
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne32743 mne40045
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Selskab

Troldhgj Holding A/S
Chr. Hostrups Vej 4
6100 Haderslev

Telefon: 4016 29 29
CVR-nr. 18 74 66 97
Stiftet: 19. maj 1995
Hjemsted: Haderslev

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Niels Gadegaard (formand)
Thomas Jergensen Bjerrum
Lilian Bjerrum

Sissel Bjerrum Fossat

Stine Bjerrum Runge

Anne Bjerrum Juhl

Direktion
Thomas Bjerrum

Revisor

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Norgesvej 24 B

6100 Haderslev

Generalforsamling
Ordinar generalforsamling atholdes den 19. maj 2020

100% ejede dattervirksomheder
BSI A/S, Danmark, selskabskapital 6.001.000 DKK
Contraffic A/S, Danmark, selskabskapital 10.000.000 DKK

Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Koncernen har folgende opbygning:

Troldhej Holding A/S

Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

IBSI A/S - 100%

_IGori Propeller A/S - 100%

HBSI Inc. - 100%

HIEFA Steering Holding A/S 86,67%

——JEFA Steering A/S 100%

—|Hundested Propeller Holding A/S 60%

—|Hundested Propeller A/S 100%

\-’Hundested Propeller LLC 80%

—Blue Unit A/S - 75,5%

————{Contraffic A/S 100%

DAV Nordic A/S 100%

L DAV Nordic AB, Sverige 100%

DAV EJENDOMME II ApS 100%
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Hoved- og negletal for koncernen

Koncernens udvikling de seneste 5 ar kan beskrives saledes:

Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

|tkr. 2019 2018 2017 2016 2015|
Hovedtal

Bruttofortjeneste 118.448 75.094 55.253 28.403 13.603

Resultat af primeer drift 32.111 14.681 6.968 3.163 1.211

Finansielle poster, netto 6.467 -5.442 3.054 13.248 9.202

Arets resultat 27.956 4.920 6.317 14.371 9.185

Balancesum 483.738 401.347 410.744 328.642 262.487

Investering i immaterielle og materielle anleegsaktiver -71.082 -3.861 -65.693 -8.495 4.032

Egenkapital 255.263 229.816 227.636 225.344 215.893

Egenkapital inkl. minoritetsint. 258.969 237.784 234.541 224.994 216.536

Nogletal i %

Egenkapital andel 52,8% 57,3% 55,4% 68,6% 82,2%

Egenkapitalandel inkl. minoritetsinteresser 53,5% 59,2% 57,1% 68,5% 82,5%

Egenkapitalforrentning 11,53% 2,61% 3,12% 6,96% 4,71%

Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskeeftigede 199 155 140 153 75 |

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet
Koncernens hovedaktiviteter der delt op over tre ben:
1) Infrastruktur med levering af sikkerhed til vejene, herunder autovern, master, stgjskaerme, brovern m.v.,
samt stal til byggeriet.
2) Produktion af maritime produkter som rig, propeller, gear, luger og styresystemer til sejlbade og kommercielle
skibe
3) Formueforvaltning

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat efter skat udviser et overskud pa 28.777 t.kr. Koncernens egenkapital udger
255.263 tkr. pr. 31. december 2019.

Resultatet 1 2019 har varet meget tilfredsstillende indenfor alle tre hovedaktiviteter. Kebet af Hundested Propeller har
styrket hele BSI-koncernen vasentligt. DAV Nordic er ligeledes blevet styrket med maste aktiviteterne og stal til byggeriet.
Formueplejen har atter bidraget vaesentlig til det samlede meget gode resultat.

Resultatet er pavirket negativt af store afskrivninger pa goodwill.

Samlet lever resultatet op til vore forventninger.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernens udviklingsaktiviteter omfatter udviklingsomkostninger i forbindelse med produktion af produkter indenfor
koncernens hovedaktivitet.

Der forudses i det kommende regnskabsér udviklingsaktiviteter pd samme niveau som tidligere ar.

Forventninger til fremtiden
Forste kvartal har fuldt ud levet op til vores forventninger nar vi ser pa de to aktive hovedaktiviteter.
Formueplejen er desvaerre ramt af den store negative udvikling der har varet pa aktie- og finansmarkedet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Udbruddet her forst pa aret af Covid-19 sygdommen over det meste af kloden vil selvfolgelig ogsd komme til

at pavirke Troldhej Koncernen. Vi forventer generelt en faldende ordre indgang og indtjening pa de fleste omrader.
Der er ikke muligt at forudse hvor stor et fald vi vil opleve, men ud fra vores forelebige beregninger vil vi stadig kunne
opnd et samlet positivt resultat.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Troldhgj Holding A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelse for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsregnskabet aflagt efter samme regnskabsprincipper som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige
sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for méneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser.

Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved éarets begyndelse
til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Troldhgj Holding A/S og virksomheder, hvori modervirksomheden
har bestemmende indflydelse. Bestemmende indflydelse antages at foreligge, ndr modervirksomheden direkte eller
indirekte besidder mere end halvdelen af stemmerettighederne. Bestemmende indflydelse kan tillige foreligge via
aftale eller vedtaegter, eller fordi modervirksomheden pd anden méde har eller faktisk udever bestemmende
indflydelse i dattervirksomheden.

De 100%-konsoliderede virksomheder er sadledes Hundested Propeller Holding A/S, Haderslev, Hundested

Propeller A/S, Hundested, Hundested Propeller US LLC, Seattle, USA, Jefa Steering Holding A/S, Haderslev,

Jefa Steering A/S, Greve, Gori Propeller A/S, Haderslev, BSI Inc. Rhode Island, USA, BSI A/S, Haderslev, DAV Nordic A/S,
Silkeborg, DAV Ejendomme II ApS, Silkeborg, DAV Nordic AB, Stockholm, Sverige, Contraffic A/S, Haderslev,

Blue Unit A/S, Odense.

Eksistensen og virkningen af potentielle stemmerettigheder, der aktuelst kan udnyttes eller konverteres,
medtages ved vurderingen af, om bestemmende indflydelse foreligger.

Koncernregnskabet udarbejdes pé grundlag af regnskaber for moderselskabet og dattervirksomheder
ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomheders dagsvaerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet

Koncerninterne virksomhedssammenlaegninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af aktiver og
aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestemmende indflydelse
anvendes book value-meteoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfort pé det regnskabsmeessige
erhvervelsestidspunkt uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den
erhvervede virksomheds regnskabsmassige vardi indregnes direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i1 balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gezld.

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i

resultatopgerelsen sammen med andringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.
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Troldhej Holding A/S

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

ZAndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geeld samt i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfares beleb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller
omkostninger, overferes belab, som er udskudt under egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvsteendige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste
Nettoomsatningen ved salg af konsulentydelser og varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt at levering og
risikoovergang til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen

Bruttofortjenesten opgeres som nettoomsatningen med fradrag af produktionsomkostninger,
der omfatter vareforbrug, herunder direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og
hjelpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
rdvarer og hjelpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanleg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger,
der ikke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pé aktiverede udviklingsomkostninger.

Salg- og distributionsomkostninger

I salg- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til distribution af varer

solgt i &ret samt til &rets gennemforte salgskampagner m.v.. Herunder indregnes omkostninger til
salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger. Salgs- og markedsferingsomkostninger
indregnes i resultatopgerelsen, nar virksomheden opnér kontrol med salgs- og markedsforingsproduktet.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i dret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger

samt afskrivninger.

Arsrapport 2019
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
tilgodehavender, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning af danske koncernforbundne selskaber.
Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i konsolideringen i
arsregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber ved skattemaessige
underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemassigt overskud.

Avrets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat, rets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt
skat - herunder som folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill
Goodwill afskrives over den vurderede okonomiske levetid, der fastleegges pd baggrund af ledelsens

erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezrt over
afskrivningsperioden, der udger 10-20 ar.

Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes labende og nedskrives til genindvindingsveerdi
over resultatopgerelsen, safremt den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Udviklingsomkostninger
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager, der direkte og indirekte
kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, méles ved forste indregning til kostpris og efterfelgende
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineert efter faerdiggerelse af udviklingsarbejdet over den

vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar.
12
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og

indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverander og len.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger og installationer 10 - 40 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar
Teknisk anleg og maskiner 3-15ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ér

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restverdi og reduceres med eventuelle ned-
skrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fatsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivning.

Ved en &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt sken.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under produktions-, salgs- og distributionsomkostninger og
administrationsomkostninger.

Veardiforringelse af anlzegsaktiver
Den regnskabsmassige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv

henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtegter fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger t ilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill t ilbagefores ikke.

Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveaerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnarmet vaerdi for

denne.

Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgerelsen
I resultatopgerelsen indregnes de enkelte datter- og associerede virksomheders resultat efter skat og efter
fradrag af afskrivning p& goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede maéles til den forholdsmaessige andel af virksomhedens indre
veardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort

efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi malet til 0 kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre verdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre
verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det

omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede
okonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar.

Den regnskabsmessige verdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den

virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Nyerhvervede virksomheder indgér i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes ikke i koncernregnskabet i afhaendelseséret.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til anskaffelses-/fremstillingspriser efter FIFO-metoden. Er
nettorealisationsverdien lavere end anskaffelses-/fremstillingsprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Anskaffelses-/fremstillingsprisen omfatter kostpris, hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte
produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr m.v.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriks-
bygninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen. Desuden indeholder posten omkostninger til
fabriksadministration og fabriksledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrerende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor det vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pé individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer
Verdipapirer méles til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvider
Likvider omfatter kassebeholdninger og bankindestdende.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller 2ndring i regnskabs-
massige skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Troldhej Holding A/S
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret vises som en
sarskilt post under egenkapitalen.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfersel direkte
til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne hafter Troldhej Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegranset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstaet

indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat"
eller "Skyldig selskabsskat".

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtig indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for

betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blvie anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed
og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige eventuelle kapitaliserede restleasingforpligtelser pa finansielle
leasingkontrakter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden geeld, males til
nettorealisationsverdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestremme fordelt pé drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdiendringer.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet praesenteres indirekte og opgeres som bruttofortjeneste med fradrag
af personaleomkostninger og reguleret for ikke-kontante driftsposter, endringer i arbejdskapitalen,
betalte finansielle og ekstraordin@re poster samt betalte skatter.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af anlegsaktiver

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger til og fra aktion@rer samt optagelse af og

afdrag pé rentebarende geeld, der ikke indgar under arbejdskapitalen.

Likviditet
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Nogletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nogletal 2015".

De i hoved- og negletalsoversigten anvendte negletal er beregnet siledes:

Egenkapital, ultimo * 100
Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo

Resultat til analyseformal Ordinzert resultat efter skat

Resultat til analyseformal * 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Resultat af primeer drift
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Aktionzrer i Troldhej Holding A/S

Minoritetsinteresser

Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

Koncern
Note 2019 2018
1 118.447.753 75.094.148
1 -43.473.376 -26.773.314
1,2 -42.863.224 -33.640.099
32.111.153 14.680.735
9.594.419 2.942.984
4 -3.127.573 -8.385.275
38.577.999 9.238.444
5 -10.621.550 -4.317.477
27.956.449 4.920.967
16

28.777.493 5.959.030
-821.044 -1.038.063
27.956.449 4.920.967
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Balance
Koncern
Note 2019 2018
AKTIVER
Anlzgsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver 6
Goodwill 134.531.575 100.794.138
Udviklingsomkostninger 0 107.636
134.531.575 100.901.774
Materielle anlzegsaktiver 7
Grunde og bygninger mv. 48.144.775 47.074.643
Indretening lejede lokaler 360.437 0
Tekniske anleg og maskiner 29.273.762 19.817.002
Driftsmateriel og inventar 1.129.685 927.456
78.908.659 67.819.101
Finansielle anlaegsaktiver
Udlan 0 235.177
Deposita 408.155 0
408.155 235.177
Anlzegsaktiver i alt 213.848.389 168.956.052
Omszetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjelpematerialer 19.719.443 19.222.782
Varer under fremstilling 4.704.606 3.922.697
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 71.276.694 51.080.906
95.700.743 74.226.385
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 74.116.458 48.215.571
Igangvarende arbejder 11.858.651 2.982.411
Periodeafgrensningsposter 8 880.186 516.953
Andre tilgodehavender 2.119.901 3.147.110
88.975.196 54.862.045
Verdipapirer 80.887.848 95.042.907
Likvide beholdninger 4.325.857 8.259.847
Omszetningsaktiver i alt 269.889.644 232.391.184
AKTIVER T ALT 483.738.033 401.347.236
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Balance

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Overfort overskud

Reserve for udviklingsomkostninger

Foreslaet udbytte

Aktionzrer i Troldhej Holding A/S” andel af egenkapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Gealdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Prioritetsgaeld

Bankgeeld

Anden geld

Leasing geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgeeld

Modtagne forudbetalinger

Leverandergzld

Selskabsskat

Anden geld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Troldhej Holding A/S

Arsrapport 2019

CVR.nr. 18 74 66 97

Koncern
Note 2019 2018

1.000.000 1.000.000

250.095.507 224.288.805

167.615 527.391

4.000.000 4.000.000

255.263.122 229.816.196

10 3.705.737 7.968.253

258.968.859 237.784.449

9 8.037.105 3.990.804
11

22.504.424 25.800.413

30.305.416 21.604.465

15.450.896 0

3.357.257 2.299.389

71.617.993 49.704.267

9.817.867 9.376.785

75.241.010 46.776.930

6.855.941 15.137.613

27.169.887 22.106.671

1.273.148 591.605

24.756.223 15.878.112

145.114.076 109.867.716

216.732.069 159.571.983

483.738.033 401.347.236
12
13
14
15
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2018

Udbetalt udbytte

Nettoregulering af sikringsinstrumenter
Resultatdisp onering

Til- og afgang af minoritetesinteresser

i dret

Egenkapital 1. januar 2019

Udbetalt udbytte

Nettoregulering af sikringsinstrumenter
Overfort fra minoritetsinteresser
Resultatdisp onering

Til- og afgang af minoritetesinteresser

i dret

Egenkapital 31. december 2019

Troldhej Holding A/S

Arsrapport 2019

CVR.nr. 18 74 66 97

Koncern
Reserver for
udviklingsomk Overfort M inoritets- Egenkapital i
Aktiekapital ostninger resultat Udbytte Ialt interesser alt

1.000.000 659.949 221.976.164 4.000.000 227.636.113 6.904.680 234.540.793
-4.000.000 -4.000.000 -4.000.000
221.053 221.053 221.053
-132.558 2.091.588 4.000.000 5.959.030 -1.038.063 4.920.967
2.101.636 2.101.636
1.000.000 527.391  224.288.805 4.000.000 229.816.196 7.968.253 237.784.449
-4.000.000 -4.000.000 -4.000.000
120.329 120.329 120.329
549.104 549.104 549.104
-359.776 25.137.269 4.000.000 28.777.493 -821.044 27.956.449
-3.441.472 -3.441.472
1.000.000 167.615 250.095.507 4.000.000 255.263.122 3.705.737 258.968.859

Aktiekapitalen bestar af 100 stk. A-aktier a nominelt 1.000 kr., i alt 100.000 kr. og 900 stk. B-aktier a nominelt 1.000 kr., i alt 900.000 kr.
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Pengestromsopgerelse

Resultat af primeer drift

Afskrivninger

Nedskrivning ejendom

Tilbagefarsel regnskabsmaessig avance

Pengestrem fra primeer drift for eendring af arbejdskapital

Forskydninger i varebeholdninger
Forskydninger i tilgodehavender
Forskydninger i leveranderer og anden geeld
Pengestrem fra ordinar primer drift
Finansielle poster, netto

Pengestrem fra ordinzr drift

Selskabsskat mv.

Pengestrem, driftsaktivitet

Investering immaterielle anlaegsaktiver, netto
Investering materielle anlegsaktiver, netto
Investering finansielle anlegsaktiver, netto
Indskud af minoriteter

Pengestrom, investeringsaktivitet

Afdrag pa langfristet gaeld

Afdrag pa udlan

Optagelse af langfristet gaeld
Udbetalt udbytte

Forskydning i bankgald

Pengestrem, finansieringsaktivitet

Arets pengestrom fra drifts, investerings- og
finanseringsaktivitet
Likvider m.v., primo

Likvider m.v., ultimo

Likvider ultimo specificeres siledes:

Likvide beholdninger

Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

Koncern

2019 2018
32.111.153 14.680.735
19.197.297 18.300.944
5.000.000 0
-780.087 0
55.528.363 32.981.679
-21.474.358 -16.998.575
-34.113.151 2.861.112
5.659.655 -2.249.957
5.600.509 16.594.259
6.466.846 -5.460.981
12.067.355 11.133.278
-5.893.712 -4.472.844
6.173.643 6.660.434
-45.183.117 0
-22.953.448 -3.860.930
-172.978 0
-2.772.037 0
-71.081.580 -3.860.930
-9.153.088 -11.785.298
0 923.333
31.507.896 0
-4.000.000 -4.000.000
28.464.080 1.789.210
46.818.888 -13.072.755
-18.089.049 -10.273.251
103.302.754 113.576.005
85.213.705 103.302.754
85.213.705 103.302.754
85.213.705 103.302.754
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger
Lenninger og gager
Pensionsbidrag

Bidrag til social sikring

Vederlag til direktion og bestyrelse
Gennemsnitlige antal ansatte
Fordeles saledes:
Produktionsomkostninger

Salgs- og distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Seerlige poster

Serlige poster for dret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen

Omkostninger
Nedskrivning pa grunde og bygninger

Nedskrivning af koncern goodwill

Seerlige poser indgar i pa folgende linier i drsregnskabet
Administrationsomkostninger

Resultat af szerlige poster, netto

Finansielle indtzegter
Renter, debitorer
Ovrige renteindtaegter

Kursregulering indtaegt, fremmed valuta

Finansielle omkostninger

Renter af bankgzald

Renter prioritetsgeld

Renteudgifter kreditorer
Kursregulering udgift, fremmed valuta
Overige renteudgifter

Renter af leasinggaeld

Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

Koncern

2019 2018
106.009.326 77.943.137
8.576.472 6.297.177
2.703.488 1.695.737
117.289.286 85.936.051
4.199.163 3.632.727
199 155
67.692.591 53.612.560
27.586.060 16.261.100
22.010.635 16.062.391
117.289.286 85.936.051
-5.000.000 0
-57.443 -2.102.550
-5.057.443 -2.102.550
-5.057.443 -2.102.550
-5.057.443 -2.102.550
2.336 8.683
9.312.241 2.856.304
279.842 77.997
9.594.419 2.942.984
2.012.167 1.333.788
454.013 955.039
6.034 3.766
5.910 5.735.786
563.231 279.052
86.218 77.844
3.127.573 8.385.275
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Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern
2019 2018

Skat af drets resultat
Beregnet selskabsskat 11.033.848 5.158.261
Regulering af udskudt skat -412.298 -569.044
Regulering primo 0 -271.740

10.621.550 4.317.477
Immaterielle anlaegsaktiver Koncern

Udviklingsom  Immaterielle
Goodwill kostninger anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2019 121.438.663 6.346.981 127.785.644
Tilgang ved keb af dattervirksomheder 39.510.674 0 39.510.674
Arets tilgang 5.672.443 0 5.672.443
Arets afgang 0 0 0
Kostpris 31. december 2019 166.621.780 6.346.981 172.968.761
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 20.644.525 6.239.345 26.883.870
Avrets af- og nedskrivninger 11.445.680 107.636 11.553.316
Arets afgang 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 32.090.205 6.346.981 38.437.186
Regnskabsmzessige veerdi 31. december 2019 134.531.575 0 134.531.575
Materielle anlzegsaktiver Koncern
Grunde og Indretning Tekniske anleg  Driftsmateriel ~ Materielle
bygninger mv. lejede lokaler ~ og maskiner og inventar anlagsaktiver

Anskaffelsessum 01.01.2019 56.787.840 1.301.409 87.064.991 6.354.407 151.508.647
Tilgang ved keb af dattervirksomheder 0 491.140 8.357.946 318.274 9.167.360
Tilgang 7.574.370 28.375 6.813.038 303.171 14.718.954
Afgang 0 0 -2.296.977 0 -2.296.977
Anskaffelsessum 31.12.2019 64.362.210 1.820.924 99.938.998 6.975.852 173.097.984
Afskrivninger 01.01.2019 9.713.197 1.301.409 67.234.718 5.440.218 83.689.542
Afskrivninger 1.504.238 159.078 5.574.716 405.949 7.643.981
Arets nedskrivninger 5.000.000 0 0 0 5.000.000
Afskrivninger vedr. arets afgang 0 0 -2.144.198 0 -2.144.198
Afskrivninger 31.12.2019 16.217.435 1.460.487 70.665.236 5.846.167 94.189.325
Regnskabsmeessig veerdi 31.12.2019 48.144.775 360.437 29.273.762 1.129.685 78.908.659
Heraf finansielle leasingaktiver 7.292.472
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11

12

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Periodeafgransningsposter

Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

Periodeafgraensningsposter under aktiver indeholder forudbetalinger vedrerende forsikringer, kontingenter og evrige udgifter som

forbruges i 2020.

Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar

Tilgang ved keb af dattervirksomheder

Regulering som folge af fusion

Arets udskudte skatter

Den udskudte skat pahviler anlegsaktiver, varebeholdninger, leasingforpligtelser samt skattemaessig underskud til fremforsel.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 1. januar
Tilgang i aret

Afgang i aret

Andel af arets resultat

Minoritetsinteresser 31. december

Langfristede gaeldsforpligtelser

Bankgeeld
Prioritetsgaeld
Leasinggzld

Eventualposter m.v.

Koncern
2019 2018
3.990.804 4.492.229
4.423.564 0
35.035 0
-412.298 -501.425
8.037.105 3.990.804
Koncern
2019 2018
7.968.253 6.904.680
190.864 2.101.636
-3.632.336 0
-821.044 -1.038.063
3.705.737 7.968.253
Geeld i alt Langfristet Restgeaeld efter 5
31/12-2019 Afdrag forste ar  andel ar
37.091.130 6.785.714 30.305.416 0
24.459.827 1.955.403 22.504.424 14.881.585
4.434.007 1.076.750 3.357.257 215.296
65.984.964 9.817.867 56.167.097 15.096.881

Selskabet har indgéet lejekontrakter vedrerernde fast ejendom, der kan fraflyttes med varierende opsigelsesvarsler.

Koncernen har indgaet operationel leasingkontrakt, som udleber senest i marts 2024. De samlede leasingydelser i restlobetiden

udger 1.923 t.kr.

Kocernen har indgaet lejekontrakter pa kontor- og lagerlokaler. Huslejeforpligtelsen udger i alt 11.290 t.kr. i opsigelsesperioden.

Der er stillet betalingsgaranti overfor leveranderer, som andrager 1.493 tkr. pr. 31. december 2018.

Ledelsen har modtaget et krav fra en tidligere kunde om tilbagebetaling af 187 TEUR plus renter. Ledelsen forventer ikke at kravet

bliver aktualiseret.

25

Penneo dokumentnegle: F30ZE-5HTX7-3MYUW-1JC42-OB88V-CEO21



13

14

15

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstillelser

For prioritetsgeld er der tinglyst pant i en af selskabets ejendomme med en bogfert verdi pa 48.145 t.kr.

Troldhej Holding A/S

Arsrapport 2019

CVR.nr. 18 74 66 97

Til sikkerhed for koncernens gald over for banker, er der afgivet pant i aktier og anparter i tilknyttede virksomheder.

Den regnskabsmaessige veerdi af aktiverne, hvori der er stillet pant, udger 134.552 t.kr. pr. 31. december 2019.

Til sikkerhed for mellemvarende med koncernens pengeinstitut er der afgivet pant i skadelesbrev pa 15.000 t.kr. pa koncernens

tekniske anlaeeg og maskiner. Den regnskabsmessig vaerdi pa teknisk anleeg og maskiner ekskl. leasing udger 1.012 t.kr. pr. 31. december

2019.

Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter, er der afgivet virksomhedspant pa 12.000 t.kr. i koncernens aktiver bestdende af

goodwill, immaterielle retigheder, tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser, varelager, andre anlaeg, driftsmateriel

og inventar. der har en samlet regnskabsmssig veerdi pr. 31. december 2019 pa 60.114 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld er der tinglyst loserepantebrev pa 10.200 t.kr. med pant i datterselskabet DAV Nordic A/S' vognpark der pr.

31. december 2019 har en regnskabsmaessig veerdi pa 771 t.kr.

Til sikkerhed for gzld til pengeinstitut er der tinglyst ejerpantebrev pa 5.000 t.kr. med pant i ejendomme i DAV Ejendomme IT ApS

der har en samlet regnskabsmassig vaerdi pr. 31. december 2019 pa 11.392 tkr.

Kautionsforpligtelser 29.000 t.kr.

Neertstiende parter

Troldhej Holding A/S' naertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Direktor Thomas Jergensen Bjerrum, Chr. Hostrups Vej 4, 6100 Haderslev, der er hovedaktionzer

Transaktioner med nzertstiende parter
Oplysning om ledelsesvederlag

Oplysning om vederlag til ledelsen fremgar af note 1, personaleomkostninger.

Koncern

Udloddet udbytte til kapitalejere

Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Dagsvardier

Koncern

2019

2018

4.000.000

Afledte finansielle instrumenter omfatter renteswap, som anses verende effektive sikring af fremtidige pengestromme og indregnes derfor

over egenkapitalen. Finansielle instrumenter, der er indregnet i selskabets balance pr. 31. december 2019 omfatter:

kr.

Renteswap

4.000.000

Princip for

Regnskabs- opgerelse af
meessig verdi Dagsveardi dagsveerdi
1.729.034 1.729.034  markedsveerdi
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Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
16 Resultatdisponering
Koncern
2019 2018
Forslag til resultatdisponering
Udbytte 4.000.000 4.000.000
Reserve for udviklingsomkostninger -359.776 -132.558
Overfort resultat 25.137.269 2.091.588
Minoritetsinteresser -821.044 -1.038.063
27.956.449 4.920.967

17 Efterfelgende begivenheder
Der er ikke efter arsafslutningen indtruffet heendelser af vaesentlig betydning for den finansielle stilling i

arsregskabet for 2019.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

Modervirksomhed

Note 2019 2018
0 0
1 -1.155.830 -753.365
-1.155.830 -753.365
23.508.255 8.686.720
9.671.673 3.068.713
-118.516 -5.847.813
31.905.582 5.154.255
-1.852.103 804.775
30.053.479 5.959.030
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Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Modervirksomhed
Note 2019 2018
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver 5
Driftsmateriel og inventar 6.758 14.338
6.758 14.338
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 162.095.105 136.747.889
Ansvarlige udlan hos tilknyttede virksomheder 11.219.397 11.000.000
Udlan 0 235.177
173.314.502 147.983.066
Anlzegsaktiver i alt 173.321.260 147.997.404
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.625.218 3.685.753
Andre tilgodehavender 282.934 1.166.986
13.908.152 4.852.739
Verdipapirer 80.887.848 95.042.907
Likvide beholdninger 476.186 2.139.556
Omsaztningsaktiver i alt 95.272.186 102.035.202
AKTIVERITALT 268.593.446 250.032.606
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort overskud

Foreslaet udbytte

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Bankgeeld

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Geeldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Sikkerhedsstillelser

Nertstaende parter

Troldhej Holding A/S

Arsrapport 2019

CVR.nr. 18 74 66 97

Modervirksomhed
Note 2019 2018
1.000.000 1.000.000
34.959.835 15.177.619
216.030.169 209.638.577
4.000.000 4.000.000
255.990.004 229.816.196
6 2.694.543
2.694.543
4.044.240 18.866.012
4.017.718 581.427
1.339.836 591.605
507.105 177.366
9.908.899 20.216.410
9.908.899 20.216.410
268.593.446 250.032.606
7
8
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2018

Udbetalt udbytte

Nettoregulering af sikringsinstrumenter
Resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2019

Udbetalt udbytte

Nettoregulering af sikringsinstrumenter
Resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2019

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Troldhej Holding A/S

Arsrapport 2019

CVR.nr. 18 74 66 97

indre veerdis Overfort

Aktiekapital metode resultat Udbytte
1.000.000 7.482.211 215.153.902 4.000.000 227.636.113
-4.000.000 -4.000.000
221.053 221.053
7.695.408 -5.736.378 4.000.000 5.959.030
1.000.000 15.177.619 209.638.577 4.000.000 229.816.196
-4.000.000 -4.000.000
120.329 120.329
19.782.216 6.271.263 4.000.000 30.053.479
1.000.000 34.959.835 216.030.169 4.000.000 255.990.004

Aktiekapitalen bestar af 100 stk. A-aktier a nominelt 1.000 kr., i alt 100.000 kr. og 900 stk. B-aktier a nominelt 1.000 kr., i alt 900.000 kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Lenninger og gager

Fordeles saledes:
Produktionsomkostninger
Salgs- og distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Heraf udger samlet vederlag for bestyrelse og direktion
Gennemsnitlig antal medarbejdere

Finansielle indtzegter
Renteindtagter, tilknyttede virksomheder

Qvrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
Renteudgifter, tilknyttede virksomheder

Ovrige renteindtagter

Skat af arets resultat
Beregnet selskabsskat

Regulering primo

Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

Modervirksomhed
2019 2018

413.000 496.000
413.000 496.000
0 0

0 0

413.000 496.000
413.000 496.000
413.000 496.000
2 3

380.500 219.811
9.291.173 2.848.902
9.671.673 3.068.713
0 26.173

118.516 5.821.640
118.516 5.847.813
1.852.103 -804.632
0 -143
1.852.103 -804.775
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Troldhej Holding A/S
Arsrapport 2019
CVR.nr. 18 74 66 97

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Modervirksomhed

Driftsmateriel ~ Materielle

og inventar anlagsaktiver

Materielle anlzegsaktiver

Anskaffelsessum 01.01.2019 37.898 37.898
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Anskaffelsessum 31.12.2019 37.898 37.898
Afskrivninger 01.01.2019 23.560 23.560
Afskrivninger 7.580 7.580
Afskrivninger vedr. drets afgang 0 0
Afskrivninger 31.12.2019 31.140 31.140
Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2019 6.758 6.758

Modervirksomhed
. . . Contraffic .

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed A/S Blue Unit A/S BSI A/S I alt
Kostpris 01.01.2019 59.850.000 9.000.000 52.720.270 121.570.270

Tilgang 0 65.000 0 65.000

Penneo dokumentnegle: F30ZE-5HTX7-3MYUW-1JC42-OB88V-CEO21

Anskaffelsessum 31.12.2019 59.850.000 9.065.000 52.720.270 121.635.270
Reguleringer 01.01.2019 18.201.681 -7.866.390 4.842.328 15.177.619
Andel i arets resultat efter skat 13.194.374 -2.794.799 14.919.956 25.319.531
Arets reguleringer 120.329 0 0 120.329
Nedskrivning goodwill 0 -57.443 0 -57.443
Afskrivning goodwill -1.700.095 0 -53.738 -1.753.833
Overfort til andre hensatte forpligtelser 0 1.653.632 0 1.653.632
Reguleringer 31.12.2019 29.816.289 -9.065.000 19.708.546 40.459.835
Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2019 89.666.289 0 72.428.816 162.095.105
I regnskabsposterne indgar koncerngoodwill med 11.717.500 kr.
Selskab Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
tkr. tkr
BSIA/S Haderslev 100 % 14.920 72.187
Blue Unit A/S Odense 75,5% -3.702 -2.190
Contraffic A/S Haderslev 100 % 13.194 78.050
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

7 Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har afgivet tilbagetraedelseserklering, nom. 11.000 t.kr., overfor BSI A/S pengeinstitut.

Virksomheden har afgivet selvskyldnerkaution pa 24.000 tkr. for geeld i pengeinstitut i BSI A/S.
Virksomheden har afgivet selvskyldnerkaution pa 5.000 tkr. for gaeld i pengeinstitut i Blue Unit A/S.
Troldhgj Holding A/S har afgivet en erklering overfor datterselskabet Blue Unit A/S om at still den nedvendige likviditet til radighed for

selskabet i en periode pa min. 12. mander.

8 Nezrtstiende parter

Troldhej Holding A/S' naertstdende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Thomas Jergensen Bjerrum, Chr. Hostrups Vej 4, 6100 Haderslev, der er hovedaktionzer

Transaktioner med nzertstiende parter

Modervirksomhed
Moderselskab 2019 2018
Renteindtegter fra dattervirksomheder 380.500 219.811
Renteudgifter til dattervirksomheder 0 26.173
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 24.844.615 14.685.753
Geeld til dattervirksomheder 4.017.718 581.427
9 Resultatdisponering
Modervirksomhed
2019 2018
Forslag til resultatdisponering
Udbytte 4.000.000 4.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 19.782.216 7.695.408
Overfort resultat 6.271.263 -5.736.378
30.053.479 5.959.030

10 Efterfelgende begivenheder

Der er ikke efter arsafslutningen indtruffet haendelser af vaesentlig betydning for den finansielle stilling i

arsregskabet for 2019.
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 ========================= ========================== ================= ================================================================================================================================================================================ 
  Time                      Name                       IP                Activity                                                                                                                                                                        
 ========================= ========================== ================= ================================================================================================================================================================================ 
  2020-05-25 13:33:33 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.100     The document was created                                                                                                                                                        
  2020-05-25 13:44:08 UTC   Karina Egeris Svendsen                       A signing request email was sent to "Thomas Jørgensen Bjerrum" at "tob@troldinvest.dk"                                                                                          
  2020-05-25 13:44:08 UTC   Karina Egeris Svendsen                       A signing request email was sent to "Thomas Rask Jensen" at "trjdalhus@gmail.com"                                                                                               
  2020-05-25 14:31:07 UTC   Thomas Rask Jensen         74.125.208.8      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-25 17:22:04 UTC   Thomas Jørgensen Bjerrum   212.112.150.114   The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-05-25 17:22:46 UTC   Penneo system              212.112.150.114   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-25 17:22:46 UTC   Penneo system              212.112.150.114   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-25 17:24:32 UTC   Thomas Jørgensen Bjerrum   212.112.150.114   The signer signed the document as Statsautoriseret revisor, Statsautoriseret revisor, Direktion, Bestyrelse, Dirigent, Formand, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse  
  2020-05-27 13:30:21 UTC   Thomas Rask Jensen         74.125.208.8      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-27 13:30:27 UTC   Thomas Rask Jensen         74.125.208.18     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-27 13:30:30 UTC   Thomas Rask Jensen         74.125.208.10     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-27 13:30:30 UTC   Thomas Rask Jensen         74.125.208.10     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-27 13:45:06 UTC   Penneo system                                A signing request reminder email was sent to "Thomas Rask Jensen" at "trjdalhus@gmail.com"                                                                                      
  2020-05-28 06:07:09 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:09 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:09 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:10 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:11 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:07:36 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:05 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:06 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 06:12:13 UTC   Karina Egeris Svendsen     145.62.64.102     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 12:41:21 UTC   Thomas Rask Jensen         213.83.169.132    The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-05-28 12:41:23 UTC   Penneo system              213.83.169.132    The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 12:41:23 UTC   Penneo system              213.83.169.132    The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 12:42:17 UTC   Thomas Rask Jensen         213.83.169.132    The signer signed the document as Statsautoriseret revisor, Statsautoriseret revisor, Direktion, Bestyrelse, Dirigent, Formand, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse  
  2020-05-28 12:43:11 UTC   Karina Egeris Svendsen                       A signing request email was sent to "Niels Toft Gadegaard" at "niels.gadegaard@privat.dk"                                                                                       
  2020-05-28 12:43:11 UTC   Karina Egeris Svendsen                       A signing request email was sent to "Sissel Bjerrum Fossat" at "sisselbjerrum@hotmail.com"                                                                                      
  2020-05-28 12:43:11 UTC   Karina Egeris Svendsen                       A signing request email was sent to "Stine Bjerrum Runge" at "stinebjerrum@hotmail.com"                                                                                         
  2020-05-28 12:43:11 UTC   Karina Egeris Svendsen                       A signing request email was sent to "Anne Bjerrum Juhl" at "anne@juhloz.dk"                                                                                                     
  2020-05-28 12:43:11 UTC   Karina Egeris Svendsen                       A signing request email was sent to "Lilian Bjerrum" at "lilianbjerrum@hotmail.com"                                                                                             
  2020-05-28 12:43:11 UTC   Karina Egeris Svendsen                       A signing request email was sent to "Thomas Jørgensen Bjerrum" at "tob@troldinvest.dk"                                                                                          
  2020-05-28 13:02:08 UTC   Niels Toft Gadegaard       2.105.63.138      The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-05-28 13:02:18 UTC   Penneo system              2.105.63.138      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 13:02:18 UTC   Penneo system              2.105.63.138      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 13:03:50 UTC   Niels Toft Gadegaard       2.105.63.138      The signer signed the document as Statsautoriseret revisor, Statsautoriseret revisor, Direktion, Bestyrelse, Dirigent, Formand, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse  
  2020-05-28 14:06:57 UTC   Thomas Jørgensen Bjerrum   212.112.150.114   The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-05-28 14:07:01 UTC   Thomas Jørgensen Bjerrum   212.112.150.114   The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-05-28 14:07:15 UTC   Penneo system              212.112.150.114   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 14:07:15 UTC   Penneo system              212.112.150.114   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 14:11:31 UTC   Thomas Jørgensen Bjerrum   212.112.150.114   The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-05-28 14:11:39 UTC   Penneo system              212.112.150.114   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 14:11:39 UTC   Penneo system              212.112.150.114   The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-28 14:13:46 UTC   Thomas Jørgensen Bjerrum   212.112.150.114   The signer signed the document as Statsautoriseret revisor, Statsautoriseret revisor, Direktion, Bestyrelse, Dirigent, Formand, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse  
  2020-05-29 14:10:16 UTC   Anne Bjerrum Juhl          212.112.148.201   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-30 13:08:14 UTC   Penneo system                                A signing request reminder email was sent to "Stine Bjerrum Runge" at "stinebjerrum@hotmail.com"                                                                                
  2020-05-30 13:08:14 UTC   Penneo system                                A signing request reminder email was sent to "Lilian Bjerrum" at "lilianbjerrum@hotmail.com"                                                                                    
  2020-05-30 13:08:14 UTC   Penneo system                                A signing request reminder email was sent to "Anne Bjerrum Juhl" at "anne@juhloz.dk"                                                                                            
  2020-05-30 13:08:14 UTC   Penneo system                                A signing request reminder email was sent to "Sissel Bjerrum Fossat" at "sisselbjerrum@hotmail.com"                                                                             
  2020-05-30 18:54:11 UTC   Stine Bjerrum Runge        93.166.179.2      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-31 11:09:02 UTC   Anne Bjerrum Juhl          87.49.147.250     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-31 11:09:17 UTC   Anne Bjerrum Juhl          87.49.147.250     The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:24 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:10:25 UTC   Penneo system              87.49.147.250     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 11:14:30 UTC   Anne Bjerrum Juhl          87.49.147.250     The signer signed the document as Statsautoriseret revisor, Statsautoriseret revisor, Direktion, Bestyrelse, Dirigent, Formand, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse  
  2020-05-31 11:54:19 UTC   Lilian Bjerrum             185.5.165.31      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-31 12:09:11 UTC   Lilian Bjerrum             185.5.165.31      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-31 12:09:23 UTC   Lilian Bjerrum             185.5.165.31      The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:10:07 UTC   Penneo system              185.5.165.31      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-05-31 12:11:57 UTC   Lilian Bjerrum             185.5.165.31      The signer signed the document as Statsautoriseret revisor, Statsautoriseret revisor, Direktion, Bestyrelse, Dirigent, Formand, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse  
  2020-05-31 20:48:58 UTC   Sissel Bjerrum Fossat      93.166.179.2      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-31 20:56:19 UTC   Sissel Bjerrum Fossat      93.166.179.2      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-05-31 20:56:22 UTC   Sissel Bjerrum Fossat      93.166.179.2      The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-06-01 05:54:09 UTC   Stine Bjerrum Runge        93.166.179.2      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-06-01 06:09:38 UTC   Sissel Bjerrum Fossat      93.166.179.2      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-06-01 11:07:27 UTC   Stine Bjerrum Runge        87.55.193.218     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-06-01 11:18:15 UTC   Stine Bjerrum Runge        87.55.193.218     The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-06-01 12:07:02 UTC   Stine Bjerrum Runge        87.55.193.218     The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:38 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:39 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:39 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:07:39 UTC   Penneo system              87.55.193.218     The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-01 12:08:57 UTC   Stine Bjerrum Runge        87.55.193.218     The signer signed the document as Statsautoriseret revisor, Statsautoriseret revisor, Direktion, Bestyrelse, Dirigent, Formand, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse  
  2020-06-01 13:09:09 UTC   Penneo system                                A signing request reminder email was sent to "Sissel Bjerrum Fossat" at "sisselbjerrum@hotmail.com"                                                                             
  2020-06-01 13:12:19 UTC   Sissel Bjerrum Fossat      77.241.129.8      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-06-02 07:34:43 UTC   Sissel Bjerrum Fossat      5.186.121.14      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-06-02 07:34:43 UTC   Sissel Bjerrum Fossat      5.186.121.14      The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-06-02 07:34:48 UTC   Sissel Bjerrum Fossat      5.186.121.14      The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
  2020-06-02 07:35:46 UTC   Penneo system              5.186.121.14      The document was viewed                                                                                                                                                         
  2020-06-02 07:36:28 UTC   Sissel Bjerrum Fossat      5.186.121.14      The signer signed the document as Statsautoriseret revisor, Statsautoriseret revisor, Direktion, Bestyrelse, Dirigent, Formand, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse  
  2020-06-02 07:37:06 UTC   Karina Egeris Svendsen                       A signing request email was sent to "René Kirkegaard" at "rene.kirkegaard@dk.ey.com"                                                                                            
  2020-06-02 07:37:06 UTC   Karina Egeris Svendsen                       A signing request email was sent to "Lars G. Mortensen" at "lars.mortensen@dk.ey.com"                                                                                           
  2020-06-02 08:23:11 UTC   Lars G. Mortensen          130.228.223.110   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-06-02 08:23:11 UTC   Lars G. Mortensen          130.228.223.110   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-06-02 08:24:04 UTC   Lars G. Mortensen          130.228.223.110   The signing request email was opened by the signer                                                                                                                              
  2020-06-02 08:35:44 UTC   René Kirkegaard            145.62.64.102     The document was viewed by the signer                                                                                                                                           
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