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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for
Troldhgj Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgm for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev den 17. maj 2018
Direktion:
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Pategninger

Den uafhangige revisors erklering
Til kapitalejerne i Troldhgj Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og rsregnskabet for Troldhgj Holding A/S for regnskabséret 1. januar
—31. december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sivel koncernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet” (herefter benavnt
"regnskaberne”). Det er vores opfattelse at, det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafheengighed

Vi er uathengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser
i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede

i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskaberne pé grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt
niveau af sik-kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nir
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkelt-vis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af regnskaberne.
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Pategninger
Den uafhzengige revisors erklaering

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er
tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation
forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

* Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens
og selskabets interne kontrol,

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsztte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusion er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lengere kan fortsatte
driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder noteoplysningerne, samt
om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

* Opndr vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og ud-fgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhsengige revisors erklaring

Udtalelse om ledelsesberetningen

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores viden opnéet ved revisionen eller
pé anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med regnskaberne og
udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Haderslev, den 17. maj 2018
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Cvr. 30700228

¥4
e
ortensen nders Blaava
statsaut. revisor statsaut. reviser
MNE-nr.: mne32743 MNE-nr.: mne36185



Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Selskab

Troldhgj Holding A/S
Chr. Hostrups Vej 4
6100 Haderslev

Telefon: 401629 29
CVR-nr.: 18 74 66 97
Stiftet: 19. maj 1995
Hjemsted: Haderslev

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Niels Gadegaard (formand)
Thomas Jgrgensen Bjerrum
Lilian Bjerrum

Sissel Bjerrum Fossat

Stine Bjerrum Runge

Anne Bjerrum Juhl

Direktion
Thomas Bjerrum

Revisor

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Norgesvej 24 B

6100 Haderslev

Generalforsamling
Ordiner generalforsamling afholdes den 17. maj 2018

100% ejede dattervirksomheder
BSI A/S, Danmark, selskabskapital 6.001.000 DKK
Contraffic A/S, Danmark, selskabskapital 10.000.000 DKK
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Koncernen har fglgende opbygning:
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———{BSI A/S - 100% I

Troldhgj Holding A/S

| ———— Gori Propeller A/S - 100% |

t———{BSI Inc. - 100% |

}JEFA Steering Holding A/S 73,3% I

——{JEFA Steering ApS 100% |

———{Blue Unit A/S - 50,1% ]
—————{Contraffic A/S 100% |

IEDansk Autovern A/S 100% 7

DAYV Nordic AB, Sverige 100%

<——b/[i]ewide AIS 100% ]

————DAV EJENDOMME I ApS 100% |

L DAV EJENDOMME Il ApS 100% ]




Hoved- og nggletal for koncernen

Koncernens udvikling de seneste 5 ar kan beskrives siledes:
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|tkr. 2017 2016 2015 2014 2013
Hovedtal

Bruttofortjeneste 55.253 28.403 13.603 4.739 0
Resultat af primer drift 6.968 3.163 1.211 -174 -499
Finansielle poster, netto 3.054 13.248 9.202 10.459 10.294
Arets resultat 7.064 15.364 10.011 8.411 8.374
Balancesum 410.744 328.642 262.487 252.184 205.999
Investering i immaterielle og materielle anlzgsaktiver -65.693 -8.495 4.032 1.635 0
Egenkapital 227.636 225.344 215.893 209.652 205.671
Egenkapital inkl. minoritetsint. 234.541 224.994 216.536

Nggletal i %

Egenkapital andel 55,4% 68,6% 82,2% 83,1% 99,8%
Egenkapitalandel inkl. minoritetsinteresser 57,1% 68,5% 82,5%

Egenkapitalforrentning 3,12% 6,96% 4,71% 4,05% 4,12%
Gennemsnitlig antal fuldtidsbeskzftigede 140 153 75 64 0

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Koncernens hovedaktivitet er

- produktion og salg af emner til lystbide og vindmglleindustrien

- salg, montage og vedligeholdelse af autovaern, brorekvark og stgjskerme samt
salg af andet vejudstyr

- formueforvaltning

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udviser et overskud pd 7.064 tkr. Koncernens egenkapital udggr
227.636 t.kr. pr. 31. december 2017.

Resultatet er pdvirket af en svag stigning i den maritime branche og en god afsztning af autovaern, samt andet
vejudstyr. Resultatet betegnes her som tilfredsstillende. Formueplejen har ikke opnéet det gnskede resultat i
2017 og resultatet heraf betegnes som utilfredsstillende.

Samlet set lever resultatet ikke op til tidligere udmeldte forventninger.

I'slutningen af 2017 kgbte BSI A/S virksomheden Jefa Steering, der er fgrende globalt hvad angar styresystemer,
autopiloter m.v til sejlbéde. Kgbet skal styrke eksistensgrundlaget for BSI fremadrettet ved hjzlp af et bredere
produktprogram til nuvaerende kunder.

Forventninger til fremtiden
1. kvartal 2018 har levet op til vore forventninger undtagen nar det drejer sig om formueplejen. Her er der dog i
skrivende stund positive takter. Totalt forventer vi et resultat for 2018 pa et hgjere niveau end 2017.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtrédt begivenheder efter balancedagen, der har vaesentlig betydning for vurdering
af arsregnskabet.
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f&rsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Troldhgj Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelse for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsregnskabet aflagt efter samme regnskabsprincip som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opn4 rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige
skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
galdens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for moderselskabet og dattervirksomheder
ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.
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zoxrsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtz gter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemveerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmzassi ge andel af dattervirksomheders dagsveerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og maéles efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gzld.

ZAndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i

resultatopggrelsen sammen med ndringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

ZAndring i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller

anden geeld samt i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller
forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen til kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som er udskudt under egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For atledte finansielle instrumenter, som 1kke optylder betingelserne tor behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsvzrdi Igbende i resultatopggrelsen.

Andring i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer
i selvstzndige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste
Nettoomsatningen ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt at levering og

risikoovergang til kgber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsatningen méles til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjenesten opggres som nettoomsztningen med fradrag af produktionsomkostninger,
der omfatter vareforbrug, herunder direkte og indirekte omkostninger til rvarer og
hjelpematerialer, lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanleg.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opn &rets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
rdvarer og hjelpematerialer, Ign og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanleg.

Salg- og distributionsomkostninger

I'salg- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer
solgt i &ret samt til arets gennemfgrte salgskampagner m.v.. Herunder indregnes omkostninger til
salgspersonale, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontoromkostninger

samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
tilgodehavender, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning af danske koncernforbundne selskaber.
Datterselskaber indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
drsregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
med skattemyndighederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber ved skattemaessige
underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og ®ndring i udskudt
skat - herunder som fglge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill
Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastla gges pa baggrund af ledelsens

erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linert over
afskrivningsperioden, der udggr 10-20 r.

Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives til genindvindingsveaerdi
over resultatopggrelsen, sifremt den regnskabsmzssige verdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Udviklingsomkostninger
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager, der direkte og indirekte
kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezrt efter ferdigggrelse af udviklingsarbejdet over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr 5 Ar.

Materielle anlsegsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og

indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgr og lgn.

Der foretages line®re afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fplgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Bygninger og installationer 10-40 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar
Teknisk anleg og maskiner 3-15ar
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 3-5ar
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle ned-
skrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fatszttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvardien aktivets regnskabsmessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved en @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt skgn.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under produktions-, salgs- og distributionsomkostninger og
administrationsomkostninger.

Nedskrivning pa anlegsaktiver
Den regnskabsmassige vzardi af sdvel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes arligt for
indikationer pd verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeassige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvardien
opggres som nutidsverdien af de forventede nettoindtzgter fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlegsaktiver, hvor selskabet har alle veaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste
verdi af dagsverdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnzrmet verdi for

denne.

Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Resultatopggrelsen

I resultatopggrelsen indregnes de enkelte datter- og associerede virksomheders resultat efter skat og efter
fradrag af afskrivning pd goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedens indre vardi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeaessig indre vardi malet til O kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre
verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det

omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 20 4r.

Den regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmzessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Nyerhvervede virksomheder indgar i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes ikke i koncernregnskabet i athndelseséret.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.
Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til anskaffelses-/fremstillingspriser efter FIFO-metoden. Er
nettorealisationsvardien lavere end anskaffelses-/fremstillingsprisen, nedskrives til denne lavere verdi.
Anskaffelses-/fremstillingsprisen omfatter kostpris, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte

produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriks-
bygninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen. Desuden indeholder posten omkostninger til
fabriksadministration og fabriksledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
ferdiggprelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor det vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veardipapirer
Verdipapirer méles til dagsveerdi pd balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter-
og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabs-
messige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinazre
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret vises som en
serskilt post under egenkapitalen.
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Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgér af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte
til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne hafter Troldhgj Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegrenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstaet

indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat"
eller "Skyldig selskabsskat".

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtig indkomst, reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for

betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af alle midlertidi ge forskelle mellem
regnskabsmessige og skattemeassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemzassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

I de tilfzelde, hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemessige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blvie anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed

og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige eventuelle kapitaliserede restleasingforpligtelser pa finansielle
leasingkontrakter.
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Andre geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandgrer samt anden geeld, males til
nettorealisationsverdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet praesenteres indirekte og opggres som bruttofortjeneste med fradrag
af personaleomkostninger og reguleret for ikke-kontante driftsposter, #ndrin ger i arbejdskapitalen,
betalte finansielle og ekstraordinzre poster samt betalte skatter.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af anleegsaktiver

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger til og fra aktionzrer samt optagelse af og

afdrag pé rentebzrende geld, der ikke indgar under arbejdskapitalen.

Likviditet
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgeld.

Nggletal
Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".

De 1 hoved- og nggletalsoversigten anvendte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital, ultimo * 100
Egenkapitalandel Passiver i alt, ultimo

Resultat til analyseformal Ordineart resultat efter skat

Resultat til analyseformal * 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse
Koncern
Note 2017 2016

Bruttofortjeneste 1 55.252.627 28.402.598
Salgs- og distributionsomkostninger 1 -22.194.660 -11.688.967
Administrationsomkostninger 1,2 -26.089.531 -13.550.601
Resultat af primzr drift 6.968.436 3.163.030
Resultat af kapitalandel i associerede virksomheder 0 11.005.663
Finansielle indtegter 3 5.140.983 3.988.912
Finansielle omkostninger 4 -2.087.141 -1.746.886
Ordinzrt resultat fgr skat 10.022.278 16.410.719
Skat af &rets resultat 5 -3.704.766 -2.038.908
Arets resultat 6.317.512 14.371.811
Minoritetsaktionerenes andel af

dattervirksomheders resultat 746.875 992.388
Troldhgj Holding A/S’s andel af arets resultat 7.064.387 15.364.199
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Balance

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Udviklingsomkostninger

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger mv.
Tekniske anleg og maskiner

Driftsmateriel og inventar

Finansielle anlzegsaktiver
Udlan

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hjzlpematerialer
Varer under fremstilling

Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder
Periodeafgraensningsposter

Andre tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omszaetningsaktiver i alt

AKTIVERIALT

Troldhgj Holding A/S
Arsrapport 2017
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Koncern
Note 2017 2016

6

109.159.458 58.820.924

605.709 1.291.962

109.765.167 60.112.886
7

49.405.449 50.406.709

21.152.853 15.588.154

734.871 819.445

71.293.173 66.814.308

1.158.510 2.054.655

1.158.510 2.054.655

182.216.850 128.981.849

18.498.570 14.311.917

2.835.268 12.356.278

35.893.972 17.009.782

57.227.810 43.677.977

52.529.624 37.930.110

2.160.222 3.636.844

8 318.977 328.993

2.714.334 1.662.189

57.723.157 43.558.136

111.773.122 110.912.916

1.802.883 1.511.272

228.526.972 199.660.301

410.743.822 328.642.150
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PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Overfgrt overskud

Reserve for udviklingsomkostninger

Foresldet udbytte

Minoritetsinteresser

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Gealdsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgeld

Prioritetsgeeld

Anden gzld

Leasing geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser

Bankgeld

Modtagne forudbetalinger
Leverandgrgeld
Selskabsskat

Anden geld

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter

Troldhgj Holding A/S
firsrapport 2017
CVR.nr. 1874 66 97

Koncern
Note 2017 2016

1.000.000 1.000.000

221.976.164 219.164.317

659.949 179.397

4.000.000 5.000.000

227.636.113 225.343.714

10 6.904.680 -349.446

9 4.492 229 3.615.911
11

39.894.764 18.455.698

19.563.777 21.380.691

0 1.000.000

2.756.391 263.668

62.214.932 41.100.057

8.651.418 7.209.923

44 987.720 17.570.815

19.052.808 6.790.043

19.319.038 12.294.539

245.547 72.564

17.239.337 14.994.030

109.495.868 58.931.914

171.710.800 100.031.971

410.743.822 328.642.150
12
13
14
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Egenkapitalopggerelse

Reserver for
udviklingsomk  Overfgrt

Aktiekapital ostninger resultat Udbytte Ialt
Egenkapital 1. januar 2017 1.000.000 179.397 219.164.317 5.000.000 225.343.714
Udbetalt udbytte -5.000.000 -5.000.000
Kursreguleringer 228.012 228.012
Resultatdisponering 480.552 2.583.835 4.000.000 7.064.387
Egenkapital 31. december 2017 1.000.000 659.949 221.976.164 4.000.000 227.636.113

Aktiekapitalen bestar af A-aktier a nominelt 1.000 kr., i alt 100.000 kr. og B-aktier a nominelt 1.000 kr., i alt 900.000 kr.
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Pengestrgmsopggrelse
Koncern
2017 2016

Resultat af primer drift 6.968.436 3.163.030
Afskrivninger 15.559.269 7.811.947
Pengestrgm fra primer drift fgr eendring af arbejdskapital 22.527.705 10.974.977
Forskydninger i varebeholdninger -7.674.423 -2.042.656
Forskydninger i tilgodehavender -11.220.139 23.158.058
Forskydninger i leverandgrer og anden gzld 18.538.952 -1.764.531
Pengestrgm fra ordiner primer drift 22.172.095 30.325.848
Finansielle poster, netto 3.053.842 2.242.026
Pengestrgm fra ordinar drift 25.225.937 32.567.874
Selskabsskat mv. -2.599.432 -3.343.379
Pengestrgm, driftsaktivitet 22.626.505 29.224.495
Investering immaterielle anlzgsaktiver, netto 0 -179.397
Investering materielle anlegsaktiver, netto -12.193.460 -849.458
Investering finansielle anlegsaktiver, netto -61.500.000 12.500.000
Indskud af minoriteter 8.000.000 0
Pengestrgm, investeringsaktivitet -65.693.460 11.471.145
Afdrag pé langfristet geeld -8.451.039 -6.606.890
Afdrag pa udlan 896.145 844.146
Optagelse af langfristet geeld 29.565.914 0
Udbetalt udbytte -6.500.000 -6.000.000
Afregning af mellemvareder til nertstdende parter 0 -93.414
Pengestrgm, finansieringsaktivitet 15.511.020 -11.856.158
Arets pengestrgm fra drifts, investerings- og

finanseringsaktivitet -27.555.935 28.839.482
Likvider m.v., primo 94.853.373 93.745.213
Tilgang ved kgb af dattervirksomheder 1.290.847 -27.731.322
Likvider m.v., ultimo 68.588.285 94.853.373
Likvider ultimo specificeres saledes:
Likvide beholdninger 113.576.005 112.424.188
Kortfristet bankgzeld -44.987.720 -17.570.815

68.588.285 94.853.373
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Noter

Personaleomkostninger
Lenninger og gager
Pensionsbidrag

Bidrag til social sikring

Vederlag til direktion og bestyrelse
Gennemsnitlige antal ansatte
Fordeles saledes:
Produktionsomkostninger

Salgs- og distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Serlige poster

Serlige poster for ret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgprelsen

Ombkostninger

Nedskrivning af koncern goodwill

Serlige poser indgér i pa folgende linier i arsregnskabet

Administrationsomkostninger

Resultat af serlige poster, netto

Renteindtaegter
Renter, debitorer

@vrige renteindtzgter

Kursregulering indtgt, fremmed valuta

Renteomkostninger

Renter af bankgzld

Renter prioritetsgeld

Renteudgifter kreditorer
Kursregulering udgift, fremmed valuta
@verige renteudgifter

Renter af leasinggaeld

Troldhgj Holding A/S
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Koncern

2017 2016
68.471.009 47.890.429
5.873.956 4.287.692
1.523.898 1.123.475
75.868.863 53.301.596
3.503.354 2.890.032
140 153
40.888.891 30.135.236
15.530.214 6.906.577
19.449.758 16.259.784
75.868.863 53.301.597
-1.507.353 -1.245.111
-1.507.353 -1.245.111
-1.507.353 -1.245.111
-1.507.353 -1.245.111
0 1.312
5.123.037 3.987.500
17.946 100
5.140.983 3.988.912
743.297 341.319
814.498 742.433
4.253 7.828
211.391 285.085
258.597 366.012
55.105 4.209
2.087.141 1.746.886
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Noter

Skat af arets resultat
Beregnet selskabsskat
Regulering af udskudt skat

Regulering primo

Immaterielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2017

Tilgang ved keb af dattervirksomheder
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets af- og nedskrivninger

Arets afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmeessige vaerdi 31. december 2017

Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum 01.01.2017

Tilgang ved kgb af dattervirksomheder
Tilgang

Afgang

Anskaffelsessum 31.12.2017

Afskrivninger 01.01.2017
Afskrivninger

Afskrivninger vedr. &rets afgang
Afskrivninger 31.12.2017

Regnskabsmassig veerdi 31.12.2017

Heraf finansielle leasingaktiver

Troldhgj Holding A/S
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Koncern
2017 2016
2.950.568 3.510.419
839.777 -1.527.700
-85.579 56.189
3.704.766 2.038.908
Koncern

Udviklingsomk

Immaterielle

Goodwill ostninger anlagsaktiver
61.889.565 6.346.981 68.236.546
57.446.548 0 57.446.548
0 0 0
0 0 0
119.336.113 6.346.981 125.683.094
3.068.641 5.055.019 8.123.660
7.108.014 686.253 7.794.267
0 0 0
10.176.655 5.741.272 15.917.927
109.159.458 605.709 109.765.167
Koncern
Tekniske
Grunde og Indretning anleg og Driftsmateriel ~ Materielle
bygninger mv. lejede lokaler  maskiner og inventar anlezgsaktiver
57.211.394 1.301.409 76.388.238 6.015.259 140.916.300
0 0 50410 0 50.410
440.000 0 11.835.677 262.650 12.538.327
0 0 -3.905.167 0 -3.905.167
57.651.394 1.301.409 84.369.158 6.277.909 149.599.870
6.804.685 1.301.409 60.800.084 5.195.817 74.101.995
1.441.260 0 5.976.521 347.221 7.765.002
0 0 -3.560.300 0 -3.560.300
8.245.945 1.301.409 63.216.305 5.543.038 78.306.697
49.405.449 0 21.152.853 734.871 71.293.173
3.553.778
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Noter

8 Periodeafgrzaensningsposter
Periodeafgrensningsposter under aktiver indeholder forudbetalinger vedrgrende forsikringer, kontingenter og gvrige udgifter som
forbruges i 2018.

Koncern
9 Udskudt skat 2017 2016
Udskudt skat 1. januar 3.615911 1.106.777
Tilgang ved kgb af dattervirksomheder 0 3.977.570
Arets udskudte skatter 876.318 -1.468.436
4.492.229 3.615.911
Den udskudte skat pahviler anlzgsaktiver, varebeholdninger, leasingforpligtelser samt skattemassig underskud til fremfgrsel.
Koncern
10 Minoritetsinteresser 2017 2016
Minoritetsinteresser 1. januar -349.446 642.942
Tilgang i aret 8.001.001 0
Andel af arets resultat -746.875 -992.388
Minoritetsinteresser 31. december 6.904.680 -349.446
11 Langfristede geeldsforpligtelser
31/12-2017 ar andel Restgeeld efter 5 ar
Bankgald 46.255.049 6.360.285 39.894.764 10.688.159
Prioritetsgeeld 21.143.178 1.579.401 19.563.777 11.239.853
Leasinggeld 3.468.123 711.732 2.756.391 872.960
70.866.350 8.651.418 62.214.932 22.800.972

12 Eventualposter m.v.

Selskabet har indgéet lejekontrakter vedrgrernde fast ejendom, der kan fraflyttes med varierende opsigelsesvarsler.

Koncernen har indgéet operationel leasingkontrakt, som udlgber senest i marts 2020. De samlede leasingydelser i restlgbetiden
udggr 861 t.kr.

Arbejdsgarantier andrager pr. 31. december 2017 6.497 t kr.

Kocernen har indgéet lejekontrakter p4 kontor- og lagerlokaler. Huslejeforpligtelsen udger i alt 78 tkr. i opsigelsesperioden.

Der er stillet betalingsgaranti overfor leverandgrer, som andrager 745 t.kr. pr. 31. december 2017.
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Noter

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens gezld over for realkreditinstitut og banker, er der afgivet pant i koncernens grunde og bygninger for nom.
39.172 tkr. Den regnskabsmeassige verdi af aktiverne, hvori der er stillet pant, udggr 46.778 t.kr. pr. 31. december 2017.

Til sikkerhed for koncernens geld over for banker, er der afgivet pant i aktier og anparter i tilknyttede virksomheder.

Den regnskabsmassige verdi af aktiverne, hvori der er stillet pant, udggr 68.144 t.kr. pr. 31. december 2017.

Til sikkerhed for mellemvarende med koncernens pengeinstitut er der afgivet pant i skadelgsbrev pd 15.000 t.kr. p& koncernens
tekniske anleg og maskiner. Den regnskabsmassig veerdi pa teknisk anleg og maskiner ekskl. leasing udggr 3..038t.kr. pr. 31. december

2017.
Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter, er der afgivet virksomhedspant pd 22.046 t.kr. i koncernens aktiver bestiende af
goodwill, immaterielle retigheder, tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser, varelager, andre anlzg, driftsmateriel

og inventar. der har en samlet regnskabsmessig vaerdi pr. 31. december 2017 pé 68.144 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld er der tinglyst lgsgrepantebrev pa 10.200 t.kr. med pant i datterselskabet Dansk Autovaern A/S’
vognpark der pr. 31. december 2017 har en regnskabsmessig veerdi pa 1.144 tkr.

Kautionsforpligtelser 2.930 t kr.

14 Nertstaende parter

Troldhgj Holding A/S’ nartstiende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Thomas Jgrgensen Bjerrum, Chr. Hostrups Vej 4, 6100 Haderslev, der er hovedaktionzer

Transaktioner med nzertstiende parter

Koncern

Koncern 2017 2016
Udloddet udbytte til kapitalejere 5.000.000 6.000.000

15 Resultatdisponering
Koncern
2017 2016
Forslag til resultatdisponering

Udbytte 4.000.000 5.000.000
Reserve for udviklingsomkostninger 480.552 179.397
Overfgrt resultat 2.583.835 10.184.802
7.064.387 15.364.199

16 Efterfglgende begivenheder

Der er ikke efter &rsafslutningen indtruffet haendelser af vesentlig betydning for den finansielle stilling i

arsregskabet for 2017.
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Resultat af kapitalandel i associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Troldhgj Holding A/S
Arsrapporr 2017
CVR.nr. 18 74 66 97

Modervirksomhed

Note

2017 2016
0 0
-1.048.117 -969.654
-1.048.117 -969.654
4.379.800 1.950.984
0 11.005.662
4.526.334 4.072.855
-31.388 -184
7.826.629 16.059.663
-762.242 -695.464
7.064.387 15.364.199
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Balance

AKTIVER
Anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger mv.
Driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder
Ansvarlig udlan hos tilknyttede virksomheder
Udléan

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Selskabsskat
Andre tilgodehavender

Vardipapirer
Likvide beholdninger

Oms=tningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Troldhgj Holding A/S
firsrapport 2017
CVR.nr. 18 74 66 97

Modervirksomhed
Note 2017 2016

4

990.900 990.900

21.918 27.808

1.012.818 1.018.708

5 123.052.481 106.583.150

11.000.000 0

1.158.510 2.054.655

135.210.991 108.637.805

136.223.809 109.656.513

1.795.749 4.918.758

413.704 327.450

950.579 928.630

3.160.032 6.174.838

111.773.122 110.912.916

701916 332.125

115.635.070 117.419.879

251.858.879 227.076.392
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Balance
Modervirksomhed
Note 2017 2016
PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 7.482.211 2.907.145
Overfgrt overskud 215.153.902 216.436.569
Foreslaet udbytte 4.000.000 5.000.000
227.636.113 225.343.714
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 5 1.212.365 350.846
1.212.365 350.846
Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Bankgeld 21.339.141 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.325.363 1.019.137
Anden geld 345.897 362.695
23.010.401 1.381.832
Geeldsforpligtelser i alt 23.010.401 1.381.832
PASSIVERI ALT 251.858.879 227.076.392

Eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Nertstdende parter
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Egenkapitalopggrelse

nettoopskriv-
ning efter den  Overfgrt
Aktiekapital indre vardis resultat Udbytte Talt

Egenkapital 1. januar 2017 1.000.000 2.907.145 216.436.569 5.000.000 225.343.714
Udbetalt udbytte -5.000.000 -5.000.000
Kursreguleringer 228.012 228.012
Resultatdisponering 4.575.066 -1.510.679 4.000.000 7.064.387
Egenkapital 31. december 2017 1.000.000 7.482.211 215.153.902 4.000.000 227.636.113

Aktiekapitalen bestdr af A-aktier a nominelt 1.000 kr., i alt 100.000 kr. og B-aktier a nominelt 1.000 kr., i alt 900.000 kr.
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager

Fordeles saledes:
Produktionsomkostninger
Salgs- og distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Heraf udggr samlet vederlag for bestyrelse og direktion
Gennemsnitlig antal medarbejdere

Renteindtegter

Renteindtegter, tilknyttede virksomheder

@vrige renteindtegter

Skat af arets resultat
Beregnet selskabsskat

Regulering primo

Troldhgj Holding A/S
/irsrapport 2017
CVR.nr. 18 74 66 97

Modervirksomhed

2017 2016
576.000 476.000
576.000 476.000
0 0
0 0
576.000 476.000
576.000 476.000
576.000 476.000
3 2
90.276 93.661
4.436.058 3.979.194
4.526.334 4.072.855
762.242 695.464
0 0
762.242 695.464
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Noter
Modervirksomhed

Grunde og Driftsmateriel ~ Materielle

bygninger mv. og inventar anlegsaktiver
Materielle anleegsaktiver
Anskaffelsessum 01.01.2017 990.900 37.898 1.028.798
Tilgang 0 0 0
Afgang 0 0 0
Anskaffelsessum 31.12.2017 990.900 37.898 1.028.798
Afskrivninger 01.01.2017 0 10.090 10.090
Afskrivninger 0 5.890 5.890
Afskrivninger vedr. arets afgang 0 0 0
Afskrivninger 31.12.2017 0 15.980 15.980
Regnskabsmaessig veerdi 31.12.2017 990.900 21.918 1.012.818

Modervirksomhed
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed C‘"::;;fﬁc Blue Unit A/S  BSI A/S Lalt
Kostpris 01.01.2017 59.850.000 3.000.000 41.720.270 104.570.270
Overfgrt fra associerede 0 0 0 0
Tilgang 0 0 11.000.000 11.000.000
Anskaffelsessum 31.12.2017 59.850.000 3.000.000 52.720.270 115.570.270
Reguleringer 01.01.2017 10.723.117 -3.000.000 -5.710.237 2.012.880
Overfyrt fra associerede 0 0 0 0
Andel i arets resultat efter skat 2.939.954 -861.519 4.055.198 6.133.633
Arets reguleringer 228.012 0 0 228.012
Nedskrivning goodwill 0 0 0 0
Afskrivning goodwill -1.700.095 0 -53.738 -1.753.833
Overfgrt til andre hensatte forpligtelser 0 861.519 0 861.519
Reguleringer 31.12.2017 12.190.988 -3.000.000 -1.708.777 7.482.211
Regnskabsmassig veerdi 31.12.2017 72.040.988 0 51.011.493 123.052.481
I regnskabsposterne indgér koncerngoodwill med 15.225.133 kr.
Selskab Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
tkr. tkr

BSI A/S Haderslev 100 % 4.055 50.662
Blue Unit A/S Odense 50,1% -1.720 -2.420
Contraffic A/S Haderslev 100 % 2.940 57.025
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Noter

6 Eventualposter m.v.
Kautionsforpligtelser 2.930 t.kr.

7 Sikkerhedsstillelser

Ingen

8 Nertstidende parter
Troldhgj Holding A/S’ nartstédende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Thomas Jgrgensen Bjerrum, Chr. Hostrups Vej 4, 6100 Haderslev, der er hovedaktionzr

Transaktioner med nzrtstiende parter
Modervirksomhed

Moderselskab 2017 2016

Renteindtzgter fra dattervirksomheder 90.276 93.661
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 12.795.749 4.918.758
Geld til dattervirksomheder 1.325.363 1.019.137

9 Resultatdisponering

Modervirksomhed
2017 2016
Forslag til resultatdisponering
Udbytte 4.000.000 5.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 4.575.066 -19.711.474
Overfort resultat -1.510.679 30.075.673
7.064.387 15.364.199

10 Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter rsafslutningen indtruffet hendelser af vasentlig betydning for den finansielle stilling i

arsregskabet for 2017.
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