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HCS 82 ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

HCS 82 ApS
Gruts Alle 6
2900 Hellerup
Danmark

Telefon: 33 12 37 77

Hjemsted: Hellerup
CVR-nr.: 18 70 46 41
Stiftet: 4. august 1995
Regnskabsar: 01.01 - 31.12
29. regnskabsar

Direktion

Frederik Bruhn-Petersen

Bestyrelse

Helle Karin Bruhn-Petersen, formand
Frederik Bruhn-Petersen
Frederik Bruhn-Petersen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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HCS 82 ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Dattervirksomheder

514 Tenth Street Associates, L.P., USA

Civic Development Corp. Inc., USA

"Amezs" SIA, Letland (solgt 1 2022)

Bronshgjholms Allé 45-47, Brenshej ApS, Kebenhavn (oplest i 2023)
Itzehoe Ejendomme 2006 ApS, Hellerup

K/S Stadttorstrasse, Linen, Aalborg

Linen 2044 ApS, Aalborg

K/S Ketschengasse, Coburg, Aalborg

Cobrug 2004 ApS, Aalborg

Associerede virksomheder

K/S Habro-Wrexham, Kebenhavn

ApS Habro Komplementar-34, Kebenhavn

K/S Habro-Southport, Kebenhavn

ApS Habro Komplementar-40, Kebenhavn

K/S Habro-Worcester, Kebenhavn (oplast i 2022)

ApS Habro Komplementar-51, Kgbenhavn (oplest i 2022)
K/S Habro-Stockton-on-Tees II, Kebenhavn

ApS Habro Komplementar-63, Kebenhavn

NewsCab A/S, Lyngby-Taarbaek
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HCS 82 ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 for HCS 82 ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.23 - 31.12.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 5. juli 2024

Direktionen

Frederik Bruhn-Petersen

Bestyrelsen

Helle Karin Bruhn-Petersen Frederik Bruhn-Petersen Frederik Bruhn-Petersen
Formand
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HCS 82 ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i HCS 82 ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HCS 82 ApS for regnskabséaret
01.01.23 - 31.12.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.23 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.23 - 31.12.23 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
[ESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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HCS 82 ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kage, den b. juli 2024

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Zanoni Lensbo

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne44141
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HCS 82 ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at eje kapitalandele og andre veerdipapirer.

Kapitalandelene bestar bl.a. af kapitalandele i 514 Tenth Street Associates, LP., Washington,
D.C., USA (ejerandel direkte og indirekte via CIVIC Development Corporation, Inc. 100%), der
ejer og udlejer fast ejendom, og veerdipapirerne bestar bl.a. af bgrsnoterede og unoterede
udenlandske og danske aktier.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pa DKK 2.169.272 mod
DKK 4.462.543 for tiden 01.01.22 - 31.12.22. Balancen viser en egenkapital pd DKK
161.089.254.
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HCS 82 ApS

Note

@

Resultatopgorelse

2023 2022

DKK DKK

Bruttotab -639.633 -1.075.830

2 Personaleomkostninger -956.762 0

Resultat for af- og nedskrivninger -1.596.395 -1.075.830

3 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.466.937 9.913.392

4 Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 397.103 -3.272.482
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlsegsaktiver 743.332 702.345

5 Andre finansielle indteegter 22.941.157 17.426.307

Nedskrivning af finansielle aktiver -9.370.090 -1.034.292

Andre finansielle omkostninger -16.778.970 -15.798.421

Finansielle poster i alt 6.399.469 7.936.849

Resultat for skat 4.803.074 6.861.019

Skat af arets resultat -2.767.816 -2.317.601

Andre skatter 134.014 -80.875

Skatter i alt -2.633.802 -2.398.476

Arets resultat 2.169.272 4.462.543

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.864.040 6.640.910

Overfart resultat -6.694.768 -2.178.367

Ialt 2.169.272 4.462.543
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Note

HCS 82 ApS

Balance

AKTIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 78.764.341 75.644.919
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 34.565.242 17.405.450
Kapitalandele i associerede virksomheder 5.663.741 3.862.380
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 5.949.069 4.636.256
Andre tilgodehavender 20.785.773 30.523.032
Finansielle anlaegsaktiver i alt 145.728.166 132.072.037
Anlaegsaktiver i alt 145.728.166 132.072.037
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 61.267 738.060
Andre tilgodehavender 403.745 1.193.730
Tilgodehavender i alt 465.012 1.931.790
Andre veerdipapirer og kapitalandele 132.290.157 129.567.320
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 132.290.157 129.567.320
Likvide beholdninger 15.213.795 15.756.135
Omsaetningsaktiver i alt 147.968.964 147.255.245
Aktiver i alt 293.697.130 279.327.282
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Note

HCS 82 ApS

Balance

PASSIVER
31.12.23 31.12.22
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 59.251.770 51.749.629
Reserve for valutakursreguleringer -2.162.884 -758.934
Overfort resultat 103.800.368 109.091.186
Egenkapital i alt 161.089.254 160.281.881
8 Henseettelser til udskudt skat 10.664.000 9.103.000
Andre hensatte forpligtelser 28.756.332 29.490.982
Hensatte forpligtelser i alt 39.420.332 38.593.982
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 115.000 115.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 5.097.524
Selskabsskat 834.295 70.457
Anden geeld 92.238.249 75.168.438
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 93.187.544 80.451.419
Geeldsforpligtelser i alt 93.187.544 80.451.419
Passiver i alt 293.697.130 279.327.282

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser

Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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HCS 82 ApS

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoop-
skrivning
efter indre Reserve for
Selskabs- veerdis valutakurs- Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode reguleringer resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.01.22 - 31.12.22
Saldo pr. 01.01.22 200.000 36.330.290 20.309 110.490.310 147.040.909
Nettoeffekt ved rettelse af
veesentlige fejl 0 6.628.984 0 0 6.628.984
Korrigeret saldo
pr. 01.01.22 200.000 42.959.274 20.309 110.490.310 153.669.893
Valutakursregulering af
udenlandske
virksomheder 0 2.142.515 0 0 2.142.515
@vrige
egenkapitalbevaegelser 0 6.930 0 0 6.930
Overfgrsler til/fra andre
reserver 0 0 -779.243 779.243 0
Forslag til
resultatdisponering 0 6.640.910 0 -2178.367  4.462.543
Saldo pr. 31.12.22 200.000 51.749.629 -7568.934 109.091.186 160.281.881
Egenkapitalopgerelse for
01.01.23 - 31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 200.000 51.749.629 -758.934 109.091.186 160.281.881
Valutakursregulering af
udenlandske
virksomheder 0 -1.569.159 0 0 -1.569.159
Opskrivninger i aret 0 207.260 0 0 207.260
Overfgrsler til/fra andre
reserver 0 0 -1.403.950 1.403.950 0
Forslag til
resultatdisponering 0 8.864.040 0 -6.694.768 2.169.272
Saldo pr. 31.12.23 200.000 59.251.770 -2.162.884 103.800.368 161.089.254
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HCS 82 ApS

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabséaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2023 2022
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Nedskrivning af
tilgodehavender hos Nedskrivning af finansielle
associerede virksomheder aktiver -450.340 -10.000
Nedskrivninger af gvrige Nedskrivning af finansielle
tilgodehavender aktiver -8.919.750 -1.024.292
Gevinst ved salg af Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder tilknyttede virksomheder 5.216 0
I alt -9.364.874 -1.034.292

2. Personaleomkostninger

Lenninger 918.422 0
Andre omkostninger til social sikring 7.561 0
Andre personaleomkostninger 30.779 0
Ialt 956.762 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 2 0

3. Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 8.461.721 9.913.392
Gevinst ved salg af tilknyttede virksomheder 5.216 0
I alt 8.466.937 9.913.392

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 13



HCS 82 ApS

Noter
2023 2022
DKK DKK
4. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 397.103 -3.272.482
Ialt 397.103 -3.272.482
5. Finansielle indtegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 925.566 359.176
@vrige finansielle indteegter 22.015.591 17.067.131
Ialt 22.941.157 17.426.307
6. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 49.238
@vrige finansielle omkostninger 16.778.970 15.749.183
Ialt 16.778.970 15.798.421
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HCS 82 ApS

Noter

7. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder

Positive forskelsbelgb ved ferste indregning af kapitalandele

malt til indre veerdi 0 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

514 Tenth Street Associates, L.P., USA 99,00%
Civic Development Corp. Inc., USA 100,00%
"Amezs" SIA, Letland (solgt 1 2022) 100,00%
Bronshgjholms Allé 45-47, Brenshej ApS, Kebenhavn (oplest i 2023) 100,00%
Itzehoe Ejendomme 2006 ApS, Hellerup 90,00%
K/S Stadttorstrasse, Linen, Aalborg 76,00%
Linen 2044 ApS, Aalborg 76,00%
K/S Ketschengasse, Coburg, Aalborg 84,29%
Cobrug 2004 ApS, Aalborg 84,29%

Associerede virksomheder:

K/S Habro-Wrexham, Kgbenhavn 45,00%
ApS Habro Komplementar-34, Kebenhavn 45,00%
K/S Habro-Southport, Kgbenhavn 35,71%
ApS Habro Komplementar-40, Kgbenhavn 35,71%
K/S Habro-Worcester, Kebenhavn (oplast i 2022) 33,33%
ApS Habro Komplementar-51, Kebenhavn (oplest 1 2022) 33,33%
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HCS 82 ApS

Noter
K/S Habro-Stockton-on-Tees II, Kgbenhavn 50,00%
ApS Habro Komplementar-63, Kebenhavn 50,00%
NewsCab A/S, Lyngby-Taarbaek 33,33%
8. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.23 9.103.000 6.693.000
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 1.561.000 2.410.000
Udskudt skat pr. 31.12.23 10.664.000 9.103.000

Udskudt skat er beregnet af opskrivningen til dagsveerdi af ejendommene i USA pd m.DKK
40,9 med en samlet skattesats pa 26,1 %.

9. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:

Langfristede forpligtelser 28.756.332 28.240.982
Kortfristede forpligtelser 0 1.250.000
Ialt 28.756.332 29.490.982

Henseaettelsen vedregrer negativ veerdi af associeret virksomhed pr. 31/12 2023.
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HCS 82 ApS

Noter
10. Oplysninger om dagsvaerdi
Barsnoterede Unoterede
veerdipapirer og veerdipapirer og
Belgb i DKK kapitalandele kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.23 132.290.155 85.808.664 218.098.819
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi
indregnet i resultatopgerelsen 2.694.807 6.760.737 9.455.544
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi
indregnet i egenkapitalen 0 30.014 30.014

I unoterede veaerdipapirer og kapitalandele indregnes ejendomsselskabernes ejendomme
til dagsveerdi. Dagsveerdireguleringer sker via resultatopgerelsen.

11. Eventualaktiver

Selskabet har valgt ikke at medtage et dansk udskudt skatteaktiv pa DKK 25,1 mio. i
arsrapporten for 2023.
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HCS 82 ApS

Noter

12. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

I ejendomskommanditselskab, i hvilket selskabet har en ejerandel pa 45,00%, har selskabet
en resthaeftelse pd DKK 10,0 mio. Ejendomskommanditselskabet er gaeldfrit.

Selskabet haefter som selvskyldnerkautionist for interesseforbundet virksomheds forpligtelser
over for ejendomskommanditselskab, i hvilket vedkommende interesseforbundne
virksomhed har en ejerandel pa 44,4%. Selskabets forholdsmaessige andel af den
interesseforbundne virksomheds geeld er DKK 10,9 mio.

I ejendomskommanditselskab, i hvilket selskabet har en ejerandel pa 35,71%, har selskabet
kautioneret for bankgeeld samt givet transport i restheeftelsen til sikkerhed for samme
bankgeeld. Kautionen og sikkerhedstransporten i restheeftelsen er samlet begraenset til DKK
251 mio. Selskabets forholdsmeessige andel af bankgeelden er DKK 13,8 mio. Ud over
bankgeelden er ejendomskommanditselskabet geeldfrit.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse
for de sambeskattede selskaber pa balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til ad-
ministrationsselskabet ' drsregnskab for yderligere oplysninger.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet sikkerhed i aktier med en samlet kursveerdi pa DKK 132,3 mio. til sikker-
hed for geeld til kreditinstitut pa DKK 0 mio.
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HCS 82 ApS

Noter

14. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéa selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af selvsteendige udenlandske enheder, omregnes resultatopgerelserne til
transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af
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egenkapitaler ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen under reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode for sa vidt angar
kapitalandele, der males efter indre vaerdis metode, og ellers under reserve for valutakursre-
guleringer.

Kursregulering af mellemveerender med selvsteendige udenlandske enheder, der males efter
indre veerdis metode og hvor mellemveerendet anses for en del af den samlede investering,
indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afheendelse
af de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i
resultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsastning og andre driftsindteegter samt andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eli-
minering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskriv-
ning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene for-
holdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlsegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omsaetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre veerdipapirer
og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

Andre skatter

Andre skatter omfatter skattebelgb, der beregnes pa et andet grundlag end arets indkomst.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en konsolideringsmetode,
og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder ind-
regnes dog i resultatopgerelsen pa afholdelsestidspunktet.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende virksomheder, nedskri-
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ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Jvrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurde-
ring af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 10 ar for kapitalandele i datter-
virksomheder. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
indteegter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

For kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-

pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-

skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit. Den indre vaerdi er derudover baseret pa fol-
gende regnskabspraksis:

e Investeringsejendomme males til dagsveerdi. Dagsveerdien for investeringsejendom er
opgjort ved anvendelse af en afkastbaseret model, hvor de forventede fremtidige
pengestrgmme for det kommende ar sammen med et afkastkrav danner grundlag for
ejendommens dagsveerdi. Beregningerne tager udgangspunkt i ejendommens budget for
det kommende ar. Der er i budgettet taget hejde for lejeudvikling og tomgang. De
budgetterede pengestremme divideres med det skennede afkastkrav og korrigeres for
gennemsnitlige engelske handelsomkostninger, hvorved ejendommens dagsveerdi
fremkommer. Vaerdireguleringer foretages over resultatopgerelsen.

Gevinster eller tab ved athaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
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skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Urealiserede valutakursgevinster og -tab ved omregning af nettoinvesteringen i selvstaen-
dige udenlandske enheder, indregnes under egenkapitalen i reserve for valutakursregulerin-
ger. Reserven oplgses, nar de selvsteendige udenlandske enheder afheendes.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 24



HCS 82 ApS

Noter

14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Urealiserede valutakursgevinster og -tab ved omregning af nettoinvesteringen i selvstaen-
dige udenlandske enheder, indregnes under egenkapitalen i reserve for valutakursregulerin-
ger. Reserven oplgses, nar de selvsteendige udenlandske enheder afheendes.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfaelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.
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