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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei INVESTERINGSSEL SKABET BROGRENEN ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for INVESTERINGSSEL SKABET BROGRENEN ApS for regnskabsdret 1.
juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter resultatopgarel se, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at
arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. juni 2019
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Kege, 27/11/2019

Brian Hildskov Hansen , mne31474

Statsautoriseret revisor

ADDERE REVISION STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSEL SKAB
CVR-nr.: 34589992
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet driver finansiel virksomhed, herunder handel med vaadipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske for hold
Aretsresultat, et overskud efter skat patkr. 25, anses for acceptabelt.
Sel skabets egenkapital pr. 30/6 2019 udger tkr. 398.

Der forventes et positivt resultat for regnskabsaret 2019/2020.

Begivenheder efter regnskabsarets afdutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten for Investeringssel skabet Brogrenen ApS for regnskabséret 2018/2019 er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabs ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger
0g nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflasgges,
og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGOQREL SEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste bestar af resultatet af investeringer i form af realiserede og urealiserede avancer og tab fra handel
med vaadipapirer indregnes under resultat af investeringer. Endvidere indregnes aktieudbytter og udlodninger fra
investeringsforeninger samt renter af obligationer.

| bruttofortjenesten fratrackkes andre eksterne omkostninger. Andre eksterne omkostninger vedrgrer gvrige
administrative omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende gadd og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af &retsresultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
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der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien reduceres med
nedskrivning til imegdegael se af forventede tab.

Veerdipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaardi (berskurs) pa balancedagen.
Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af skattevaardien
kan foretages efter aternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemasssigt underskud, malestil den vaadi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i

udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaae
gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af andringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerel sen. For indevagrende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtel ser

Gadd i fremmed valuta er indregnet til kursveardien af den nominelle restgadd pa statusdagen.

Gaddi gvrigt er malt til kostpris svarende til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jul. 2018 - 30. jun. 2019

Note 2018/19
kr.
Bruttoresultat ........ccooeeoeiiiieeee e 19.552
Personal @0mKOSININGE! .....oeoiviiiiieeee e 0
Resultat af ordinaer primagr drift ..o, 19.552
Andrefinansielle INdtaagter ........ccooceveeieiiiniine e 1 10.700
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........ccooerereriieieerese e 2 -6.411
Ordinaert resultat far Skat ........cccooviereininiereese e 23.841
SKat af AretSTESUITAL ....c.cveeeeeeeeeeereecceeeee s 3 682
ATEESTESUITAL ..ot 24.523
Fordag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAE .......ooveeeeeeeeeee e 24.523
= | SRS 24.523
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2017/18
kr.

25.707
0
25.707

5.760
-1.085

30.382
550
30.932

30.932
30.932
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Balance 30. juni 2019

Aktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccccevvveinens

Tilgodehavender T alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...........ccccooveiviceviccn e

Veaxdipapirer og kapitalandelei alt ...,

OmsaatnNinNgSaKEIVEr T alt ...oooieeeeeee e

Aktiver i alt

Note

2018/19
kr.
578.935

578.935
208.326
208.326

787.261

787.261
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2017/18
kr.
167.071

167.071
212.024
212.024

379.095

379.095
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Balance 30. juni 2019

Passiver
Note 2018/19 2017/18
Kr. Kr.
Registreret kapital MV. ......cccocoiiiieiieciece e 225.000 225.000
OVErfart reSUItal .......ccceveeieiieseeee e 172.901 148.378
Egenkapital i @lt ......cooveeeeeee e 397.901 373.378
Gaad til DANKEr ... 384.360 717
Anc_ien _gad d, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til 5.000 5.000
SOCIAl SIKITNQ eveeviecieecie e e
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccocooeiiiiiininineeee 389.360 5.717
Gaddsforpligtelser i alt .....ccoveeiececeee e 389.360 5.717
PaSSIVEr T Alt ..o s 787.261 379.095

CVR-nr. 18683156



Side 12 af 13

Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

2018/2019  2017/2018

kr. tkr.
Renteindtaggter, tilknyttede virksomheder 10.700 6
10.700 6

2. @vrigefinansielle omkostninger

2018/2019  2017/2018

kr. tkr.
Renteomkostninger, bank 6.411 1
6.411 1

3. Skat af aretsresultat

2016/17 2015/16

kr. Kr.

Sambeskatningsbidrag -682 -1
AEndring af udskudt skat 0 0
-682 1

Selskabet har ikke indregnet skatteaktiv patkr. 892. Skatteaktivet sammensadtes af
fremf arsel sherettigede underskud patkr. 251 og tab pa veardipapirer patkr. 641. Skatteaktivet
foraddesikke.

Skatteaktivet er ikke indregnet grundet usikkerhed om selskabet indenfor en overskuelig fremtid
vil kunne realisere skattepligtige indtaggter som vil modsvare skatteaktivet.

4. Oplysning om eventualforpligtelser

Investeringssel skabet Brogrenen ApS hadter solidarisk for den samlede skat af
sambeskatningsindkomst samt indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er
omfattet af sambeskatningen, indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere at selskabets hadtelse udger et starre belgb. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for BS-DATA ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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5. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Sel skabets vaardipapirbeholdning til regnskabsmaessig vaardi pa kr. 208.326 ligger til sikkerhed
for bankengagement.

6. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2018/19
Gennemsnitligt antal anSatte ..........cccccevevveereece s 0
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