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HM Invest ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt ars-
rapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for HM In-
vest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

Rungsted Kyst, 22. september 2016

Direktionen:

Henrik Mensen

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfat-
telse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens

godkendelse.
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HM Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i HM Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HM Invest ApS
for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgg-
relse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om ars-
regnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
f@rt revisionen i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at

arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlin-
ger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderin-
gen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et arsregnskab, der giver et retvisende bil-
lede. Formalet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-

fektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En

revision omfatter endvidere vurdering af, om ledel-
sens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den

samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resulta-
tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med ars-

regnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og

@vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre for-
hold

Uden at modificere vores konklusion, skal vi oplyse,
at selskabet i strid med selskabsloven § 210 har
ydet lan til et medlem af ledelsen, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar. Lanet er indfriet efter regnskabs-
arets udlgb.

Lanet er ikke forrentet i henhold til § 215, hvorved

ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest
ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemfgrte revision af
arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i

overensstemmelse med arsregnskabet.
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HM Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Odense M, 22. september 2016

Dansk Revision Odense
Registreret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

Hans Christian Hansen

Partner, registreret revisor
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HM Invest ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere

ar veeret formueadministration.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.
Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at

det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstil-

lende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabs-
arets afslutning, som vil pavirke vurderingen af sel-

skabets forhold vaesentligt.
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HM Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse
B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestem-

melser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabs-

praksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke
udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke

overskrider stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sand-
synligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males

palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost

nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til
amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret
kostpris opgpres som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem

kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsi-
gelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-

porten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold,

der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der males
til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler
som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultat-

opggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lpb om-
regnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeld og andre poster i fremmed valuta, som
ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til ba-

lancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer
er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle

poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring
af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i
fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i

fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-

det sted inden regnskabsarets udgang. Nettoom-
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HM Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

seetning indregnes excl. moms og med fradrag af ra-

batter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostnin-

ger til administration, tab pa debitorer, mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtsegter og -om-
kostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og transakti-
oner i fremmed valuta, amortisering af lan samt til-
leg og godtgg@relse vedrgrende acontoskatteordnin-

gen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder

Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i
resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af
virksomhedernes resultat efter regulering af intern
avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa kon-

cerngoodwill.

Resultat fra associerede virksomheder

Resultater fra associerede virksomheder indregnes i
resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af
virksomhedernes resultat efter regulering af intern
avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa kon-

cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets re-
sultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapita-

len.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obli-
gatorisk sambeskatning af moderselskabet og de
danske dattervirksomheder. Selskabet er admini-
strationsselskab for sambeskatningen og afregner

som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med

skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved af-
regning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambe-
skatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet

anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle
anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regn-
skabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjene-
ste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostnin-

ger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle
som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa veerdiforringelse, ud over det som ud-

trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, fo-
retages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskriv-
ning til genindvindingsveerdien, safremt denne er la-

vere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste
veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaer-
dien opggres som nutidsveerdien af de forventede
nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller ak-

tivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes
efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resul-

tat indregnes i resultatopggrelsen. | balancen males
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HM Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabs-
maessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede kon-
cerninterne avancer eller tab, samt resterende kon-

cerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives over 5 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes
efter den indre veerdis metode. Andel af arets resul-
tat indregnes i resultatopggrelsen. | balancen males
den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabs-

maessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede kon-

cerninterne avancer eller tab, samt resterende kon-

cerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives over 5 ar.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede og associerede virksomheder henlaegges

|II

via overskudsdisponeringen til “"Reserve for netto-
opskrivning efter indre vaerdis metode” under egen-
kapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlod-
ninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i tilknyttede og associerede

virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til an-
skaffelsessum, eller den lavere vaerdi, som de har pa

balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede
kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten
"Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer

mvll

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret
kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivninger til imgdega-
else af forventede tab efter en vurdering af de en-

kelte tilgodehavender.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, som bestar af

bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dags-

vaerdi pa balancedagen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestar af
unoterede aktier indregnes til anskaffelseskursen,

eller den lavere vzerdi, som de har pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Galdsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til no-

minel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende ak-
tuel skat males i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-

talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de
skatteregler og skattesatser, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere geldende, nar den ud-
skudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af eendringer i skatte-

satser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af
fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at
kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig positiv skattepligtig indkomst eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte

nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udbytte

Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises
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Anvendt regnskabspraksis

som en saerskilt post under kortfristede gaeldsfor-

pligtelser.
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HM Invest ApS

2015/16 2014/15
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Andre eksterne omkostninger -28.691 -16
Bruttotab -28.691 -16
Afskrivninger, anlaegsaktiver -5.000 0
Resultat fgr finansielle poster -33.691 -16
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 128.822 32
1 Finansielle indteegter 900.187 573
Finansielle omkostninger -165.135 -89
Resultat fgr skat 830.183 500
2 Skat af drets resultat -108.850 -43
Arets resultat 721.333 457
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 50.600 50
Overfgrt resultat 670.733 407
Resultatdisponering i alt 721.333 457
Dansk 11 > GGh
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HM Invest ApS

2015/16 2014/15

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 295.000 0

Materielle anleegsaktiver 295.000 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 307.922 308

4 Kapitalandele i associerede virksomheder 2.000.001 2.000

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 0 3.000

Finansielle anlagsaktiver 2.307.923 5.308

Anlaegsaktiver i alt 2.602.923 5.308

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.274 0

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 366.187 347

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 40.567 27

Tilgodehavende skat 0 12

Andre tilgodehavender 552.100 705

6 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 9.275 0

Tilgodehavender 969.402 1.091

Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.570.423 2.391

Vardipapirer og kapitalandele 3.570.423 2.391

Likvide beholdninger 2.769.334 345

Omsaetningsaktiver i alt 7.309.160 3.827

Aktiver i alt 9.912.083 9.135

Dansk 12 > GGh
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HM Invest ApS

2015/16 2014/15
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. juni
Virksomhedskapital 200.000 200
Overfgrt resultat 9.493.284 8.823
7 Egenkapital i alt 9.693.284 9.023
Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser
Selskabsskat 110.124 43
Langfristede gaeldsforpligtelser 110.124 43
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.000 15
Selskabsskat 43.075
Anden geld 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 50.600 50
Kortfristede galdsforpligtelser 108.675 69
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 218.799 112
Passiver i alt 9.912.083 9.135
8 Eventualforpligtelser
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk 13 > GGh
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HM Invest ApS

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indteegter
Renteindtaegter, associerede virksomheder 17.335 18
Andre finansielle indtaegter 882.851 556
Finansielle indtaegter i alt 900.187 573
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 110.124 43
Regulering af tidl. ars skat -1.274 0
Skat af arets resultat i alt 108.850 43
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 1.460.450 1.460
Kostpris 30. juni 1.460.450 1.460
Verdireguleringer 1. juli -1.152.528 -1.153
Veardireguleringer 30. juni -1.152.528 -1.153
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 307.922 308
Navn Hjemsted Ejerandel
HOW Administration A/S Kgbenhavn 75%
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 5.000.000 5.000
Kostpris 30. juni 5.000.000 5.000
Verdireguleringer 1. juli -2.999.999 -3.029
Arets resultatandel 128.822 32
Udloddet udbytte -128.822 -2
Veardireguleringer 30. juni -2.999.999 -3.000
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 2.000.001 2.000
Navn Hjemsted Ejerandel
House of Excellence P/S Kgbenhavn 33,33%
Dansk 14 > GGh
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2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
5 Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 3.000.000 0
Tilgang i arets lgb 0 3.000
Afgang i arets Igb -3.000.000 0
Kostpris 30. juni 0 3.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele i alt 0 3.000
6 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 9.275
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i alt 9.275
Tilgodehavende er ikke forrentet. Lanet er indfriet efter regn-
skabsarets udligb.
7 Egenkapital Virksom- Overfgrt lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 200 8.823 9.023
Arets resultat 0 671 671
Egenkapital ultimo 200 9.493 9.693
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter @8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
Der har ikke vaeret bevaegelser pa virksomhedskapitalen de seneste 5 ar.
8 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med koncernselskaber. Som administrationsselskab haefter selskabet
ubegranset og solidarisk med koncernselskaber for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den
skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne med-
fore, at selskabets hzeftelse udger et stgrre belgb.
Dansk 15 > GGa
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HM Invest ApS

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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