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Pétegninger

Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
I. oktober 2015 — 30. september 2016 for Moldow A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestrgmme for regnskabsdret 1. oktober 2015 — 30. september 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegg-
relse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og af sel-

skabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holsted, den 31. januar 2017
Direktion:

ai Preben Hansen

Bestyrelg
VJZ% \\ % 2>
Per Borup Jensen Anna Birgilte Ips

Ole Juul;}?{u‘g?nsen
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Pategninger
Den uathaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Moldow A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Moldow A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 — 30. september 2016. Arsregn-
skabet omfatter anvendt regnskabspraksis. resultatopgoerelse. balance. pengestromsopgorelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnshabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol. som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnshab uden viesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kriever, at vi overholder etiske kray samit planlwegger og udforer revisionen for at opna hoj grad af
sikkerhed for. om arsregnskabet er uden vesendig fejlinformation.

En revision omfatter udtorelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis tor belob og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vardering. herunder varderingen at risici for vie-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet. vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger. der er passende efter omstndighederne. men
ikke at udirykke en konklusion om efiektiviteten al selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af. om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende. om ledelsens regnskabsmiessige skon er rimeli-
ge samt den samlede priesentation at arsregnskabet.

Det er vores opfattelse. at det opnaede revisionsbevis er tilstriekkeligt og egnet som grundiag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning tl forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse. at arsregnskabet giver et retvisende billede al selskabets aktiver, passiver og finansiclle
stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets akuviteter og pengestromme for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den gennemforte revision at arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfatielse. at oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er 1 overcnsstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg. den3 1. januar 2017
Ernst & Young
Godkendt Revisiopspartnersglekab

Ele JF—"

Ove Iversen
statsaut. revisor

V7
Lars éft

statsaut g
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Moldow A/S

Jorgen Hansens Vej |

6670 Holsted

Telefon: 753926 44
Telefax: 753931 55
Hjemmeside: www.moldow.dk
E-mail: mail@moldow.com
CVR-nr. 18 63 00 36

Stiftet: 29. maj 1995
Hjemsted: Vejen

Regnskabsir: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse

Per Borup Jensen
Anna Birgitte Ipsen
Ole Juul Jgrgensen

Direktion

Kai Preben Hansen

Revision

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33

6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

‘ Moldow A/S
Arsrapport 2015/16
CVR-nr. 18 63 00 36

[ mio. kr. 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 |
Hovedtal
Bruttoresultat 71.0 65,7 524 50,0 504
Resultat af ordinwer primear drift 21,0 16,5 12,1 12,1 9.4
Resultat af finansielle poster -0,2 -0.5 -0.3 -0,2 -0.3
Arels resultat 16,2 12,6 9.4 9.2 6.8
Balancesum 104,2 98.2 99,1 85,6 874
Investering i materielle anlegsaktiver 0.6 1,7 55 0.6 1,7
Egenkapital 22,6 23,0 23,1 23.8 23,7
Nogletal
Afkastningsgrad 223 234 147 5.7 12,3
Likviditetsgrad ) 1.3 1.3 1.5 1.5
Egenkapitalandel (soliditet) 21,7 234 233 27.8 271
Egenkapitalforrentning 71.1 54,0 40.0 38,7 28,0

| Gennemsnitligt antal ansatte 95 90 81 81 88 l

Nggletallene er beregnet efter

"Anbefalinger og Nogletal 2015".
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestir af produktion og salg af filteranleg, maleranlzg, ventilati-
onsanleg og industrielle ventilatorer til industrien.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsiret oplevet stigende aktivitet i forhold til tidligere ér.

Resultatet for skat udggr 20.801 tkr. mod 16.295 tkr. i 2014/15. Resultatet betragtes som til-
fredsstillende.

Forventninger til fremtiden

For det kommende dr forventes et stort set u@ndret aktivitetsniveau, men et mindre resultat
som fplge af strategiske og deraf afledte organisatoriske @ndringer i koncernen.

Betydningsfulde handelser efter balancedagen

For at strgmline koncernens aktiviteter indenfor industriventilatorer er selskabets salgsaktivi-
teter indenfor dette omride efter balancedagen udskilt og overfort til selskabet BarkerBille
A/S.

Ud over dette er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig
betydning for selskabets gkonomiske stilling.

Seerlige risici

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestrgmme og egenkapital i et vist omfang
pivirkes af kurs- og renteudviklingen for specielt EUR, idet hovedparten af omsatningen
faktureres i DKK og EUR.

Behovet for afdakning vurderes lpbende. Der indgis ikke spekulative valutadispositioner.
Kreditrisici
Selskabets politik for at pitage sig kreditrisici medfgrer, at alle storre kunder og andre sam-

arbejdspartnere Igbende kreditvurderes.

Miljgforhold

Selskabet har en samlet strategi for miljparbejde sivel eksternt som internt.

6
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f\rsregnskab 1. oktober 2015 — 30. september 2016

Resultatopggrelse
Note 2015/16 2014/15

Bruttoresultat 70.951 65.675
Personaleomkostninger 1 -47.564 -44.425
Afskrivninger 4/5 -2.422 -4.716
Resultat af primar drift 20.965 16.534
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder efter skat 6 66 278
Finansielle indtegter 2 547 286
Finansielle omkostninger -177 -803
Ordinzrt resultat fgr skat 20.801 16.295
Skat af ordinzrt resultat 3 -4.592 -3.734
Arets resultat 16.209 12.561
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 16.200 12.500
Overfprt resultat 9 61

16.209 12.561
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Arsregnskab 1. oktober 2015 — 30. september 2016

Balance

AKTIVER
Anlagsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlzg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Oms:tningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjzlpematerialer

Fremstillede varer samt varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder for fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVERTALT

Note

2016 2015
0 0
0 0
22593 23244
3.029 4.155
1.320 1.402
26942 28.801
237 504
237 504
27179 29.305
9.866 9.428
1.431 2.051
11297 11479
26587 23313
9036 15415
21919 10465
62 132
520 691
58124 50016
7.603 7.472
77024 68.967
104203 98272
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f&rsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Balance

PASSIVER

Egenkapital

Aktickapital

Reserve efter den indre vardis metode
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Realkreditinstitutter

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning

Leverandgrgeld

Bankgxld

Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Foreslaet udbytte

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Eventualposter m.v.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Nertstiende parter

Note 2016 2015
8
1.000 1.000
70 0
21.493 22.030

22.563 23.030

9 7.602 7.559
1.500 1.500
9.102 9.059

10
12.881 13.795
12.881 13.795
10 897 861
7 11.989 12,510
9.175 10.117
208 0
113 0
4.358 2272
16.717 14.128
16.200 12.500

59.657 52.388

72.538 66.183

104.203 98.272

11
12

“
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Arsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Pengestrgmsopggrelse

2015/16 2014/15

Arets resultat 16.209 12.561
Reguleringer:
Afskrivninger 2431 4.733
Fortjeneste/tab ved salg af anlagsaktiver -9 -18
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder efter skat -66 -278
ZAndring i udskudt skat 43 1.200

18.608 18.198
Zndring i varebeholdninger 182 -1.509
/Zndring i tilgodehavender -8.109 1.223
/ndring i leverandgrgeld, selskabsskat og anden gald 2.849 -4.492
Pengestrgm fra driftsaktivitet 13.530 13.420
Investering i immaterielle aktiver 0 -2.466
Investering i materielle aktiver -572 -1.685
Investering i finansielle aktiver 0 -600
Salg af materielle aktiver 9 18
Salg af finansielle aktiver B 333 661
Pengestrgm fra investeringsaktivitet -229 -4.072
Afdrag pi/optagelse al' langfristet gaeld, netto -877 -836
Udbetalt udbytte -12.500 -9.300
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -13.377 -10.136
Arets pengestrgm =77 -788
Likvider 1. oktober 7.472 8.260
Likvider 30. september 7.395 7.472
Likvider omfatter
Likvide beholdninger 7.603 7.472
Bankgwxeld -208 0

7395 7.472

10
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Arsregnskab 1. oktober 2015 — 30. september 2016

Noter

Personaleomkostninger
Gager og lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Heraf vederlag til bestyrelse og direktion

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Finansielle indtegter

[ finansielle indtegter 547 tkr. indgér finansielle indtzgter fra
tilknyttede virksomheder med 203 tkr. (2014/15: 256 tkr.)

Skat af ordinrt resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. september 2016

Afskrivninger 1. oktober 2015
Afgang

Afskrivninger 30. september 2016

Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2016

2015/16 2014/15
43,882 41.009
3.221 2.940
461 476
47.564 44.425
1.947 1.885
95 90
4.549 2.534
43 1.200
4.592 3.734

Goodwill

2.466
0
-2.466
0
2.466
-2.466
0
0



6

) Moldow A/S
Arsrapport 2015/16
CVR-nr. 18 63 00 36

Arsregnskab 1. oktober 2015 — 30. september 2016

Noter
Materielle anlegsaktiver
Grunde Produkti- Andre anleg,
og byg- onsanleg og driftsmateriel
ninger maskiner og inventar [ alt
Kostpris 1. oktober 2015 32.125 17.092 7.013 56.230
Tilgang 0 122 451 573
Afgang 0 0 0 0
Kostpris 30. september 2016 32,125 17.214 7.464 56.803
Afskrivninger 1. oktober 2015 8.881 12.937 5.611 27.429
Afskrivninger 651 1.248 533 2432
Afskrivninger, afgang 0 0 0 0
Afskrivninger 30. september 2016 9:532 14.185 6.144 29.861
Regnskabsmassig vierdi 30. september 2016 22.593 3.029 1.320 26.942
Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 717
Tilgang 0
Afgang -550
Kostpris 30. september 2016 167
Reguleringer 1. oktober 2015 2213
Arets resultat 66
Valutakursregulering 0
Afgang 217
Reguleringer 30. september 2016 70
Regnskabsmassig verdi 30. september 2016 237
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f&rsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Hovedtallene for tilknyttede virksomheder pr. 30. september 2016:

Regn-
Ejer- Egen- Arets re- skabsmas-
Navn og hjemsted andel kapital sultatandel sig vaerdi
JHM-USA ApS, Holsted 100% 167 49 167
Moldow Russia ApS, Holsted 100% 70 17 70
237 66 237

Kapitalandele i de tilknyttede virksomheder Barker Fans A/S og BB Kina ApS er athendet i
aret.

lgangvaerende arbejder
30/9 2016 1710 2015

[gangvaerende arbejder for fremmed regning 64.030 65.976
Acontofaktureringer -66.983 -63.071
-2.953 2.905

der indregnes saledes:

Igangverende arbejder for fremmed regning (aktiver) 9.036 15415
Igangvierende arbejder for fremmed regning (forpligtelser) -11.989 -12.510
-2.953 2.905
Egenkapital
Forslag til ZEndring i
arets resul- vaerdi af fi-
tat forde- nansielle in-
1710 2015 ling strumenter 30/9 2016
Aktickapital 1.000 0 0 1.000
Reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode 0 70 0 70
Overfart resultat 22.030 -61 -476 21.493
23.030 9 -476 22.563
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Arsregnskab 1. oktober 2015 — 30. september 2016

Noter

30/9 2016 1/10 2015

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt siledes:

A-aktier, 100 stk. a nom. 1.000 kr. 100 100
B-aktier, 900 stk. a nom. 1.000 kr. 900 900
1.000 1.000

Der har ikke vaeret bevaegelse pi selskabets aktiekapital de sidste 5 ar.

Udskudt skat

Hensat . oktober 2015 7.559 6.359
Arets regulering 43 1.200
Hensat 30. september 2016 7.602 7.559

Henszttelse til udskudt skat vedrgrer materielle anlaegsaktiver samt varebeholdninger, tilgo-
dehavender fra salg og tjenesteydelser, igangvierende arbejder for fremmed regning og peri-
odeafgransningsposter.

Langfristede galdsforpligtelser

Geeld Afdrag Langfristel Restgeld
30/9 2016 nieste ar andel efter 5 dr
Realkreditinstitutter 13.778 897 12.881 10.141

Eventualposter m.v.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for fglgende belgb: Restlgbetid pa
op til 4 ar med en samlet forpligtelse pé i alt 1.888 tkr. Leasingydelsen for 2016/17 andrager.
826 tkr.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i JHM Holsted Holding-koncernen.
Som helejet dattervirksomhed hwefter selskabet ubegrnset og solidarisk med de pvrige sel-
skaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter 0g
royalties inden for sambeskatningskredsen
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f\rsregnskab 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Noter

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 13.778 tkr., er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmassige vierdi pr. 30. september 2016 udger 22.593 tkr.

Selskabets pengeinstitut har stillet garantier for igangveerende og udfgrte arbejder for 1.616
tkr.

Nertstdende parter

Moldow A/S' nertstdende parter omfatter fplgende:

Bestemmende indflydelse

JHM Holsted Holding A/S besidder majoriteten af aktiekapitalen i selskabet.
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f&rsregnskab 1. oktober 2014 — 30. september 2015

Anvendt regnskabspraksis

Arsrappnr[cn for Moldow A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabs-
lovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

I'henhold til regnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Selskabet indgar
i koncernregnskabet for JHM Holsted Holding A/S, Jgrgen hansens Vej 1, 6670 Holsted,
CVR-nr. 29 20 96 93.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender og gaeld i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
henholdsvis balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Andringer i dagsverdi al afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgo-
dehavender eller anden gald samt i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares belgb, som tidligere er indregnet i egenka-
pitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtegter eller omkostninger, indregnes belpb, som tidligere er indregnet i
egenkapitalen i resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes wndringer i dagsvierdi lobende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

Nettoomsatning, produktionsomkostninger og eksterne omkostninger er sammendraget i po-
sten bruttoresultat, jfr. arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og frdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, si-
fremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden drets udgang. Nettoomset-
ningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
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Arsregnskab 1. oktober 2014 — 30. september 2015

Anvendt regnskabspraksis

Igangveerende arbejder produceret for fremmed regning indregnes i takt med, at produktio-
nen udfgres, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvaerdien af drets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsetningen indregnes, nir de samlede indtzegter og omkost-
ninger pd kontrakten og fardigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og
det er sandsynligt, at de pkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primare
aktivitet, der er atholdt i drets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, ad-
ministration, lokaler, tab pa debitorer, ydelser pi operationelle leasingkontrakter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter det samlede vederlag til arbejdstagere i virksomheden.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
transaktioner i fremmed valuta samt godtgerelser og tilleg under acontoskatteordningen.

Skat af ordinzert resultat

Sclskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Den aktuelle skat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld forde-
ling). JHM Holsted Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen.

Arets skat, der bestir af érets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat — herunder som
fglge af wndring i skattesats — indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfores til
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i
cgenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Fortjeneste eller tab ved salg af' immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen
under henholdsvis andre driftsindtiegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab
opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regn-
skabsmassige veerdi pi salgstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlzg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og in-
ventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fvlgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Produktionsanleg og maskiner 3-5ar

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3 - 6 ir

Fortjeneste og tab ved afhandelse af” materielle anlwgsaktiver opggres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pi salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopggrelsen

[ resultatopggrelsen indregnes de forholdsmessige andele af tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat ifplge seneste arsrapport.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til de forholdsmassige andele af virksomhe-
dernes indre veerdi ifglge seneste drsrapport

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vierdis metode, i det omfang den regnskabs-
massige vardi overstiger kostprisen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder virksom-
heder vurderes érligt for indikationer pa vaerdiforringelse. Sifremt der er indikationer pa
vaerdiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe
al aktiver der genererer uathangige pengestrgmme. Aktiverne nedskrives til genindvin-
dingsveerdien, som udger den hgjeste vierdi af kapitalvardien og nettosalgsprisen (genvin-
dingspris), siafremt denne er lavere end den regnskabsmassige veerdi. Nedskrivning pd en
gruppe af aktiver fordeles siledes, at der forst nedskrives pa goodwill og derefter forholds-
messigt pa de pvrige aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis
Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveardien lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ra-
varer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produk-
tionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lpn samt vedligeholdelse af og afskriv-
ning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkost-
ninger til fabriksadministration og ledelse.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af fer-
digggrelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsat-
tes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Igangverende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning miles til salgsveerdien af det udfgrte arbejde.
Salgsvardien males pd baggrund af frerdiggarelsesgraden pé balancedagen og de samlede
forventede indtegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galds-
forpligtelser afhwengig af nettoverdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer
og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i resultat-
opggrelsen i takt med, at de atholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfplgende regnskabsar.

Egenkapital - Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og udskudt
skat mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som folge af en tidligere begi-
venhed pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at ind-
frielse af forpligtelsen vil medfgre en afgang af ykonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser miles til nettorealisationsvierdi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af
forpligtelsen tidsmassigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forventede omkostninger til udbedring af arbejder indenfor ga-
rantiperioden. De hensatte garantiforpligtelser males til nettorealisationsverdi og indregnes
pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter.

Henseattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle mid-
lertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vaerdier af aktiver og forplig-
telser, bortset fra midlertidige forskelle, som opstér pé anskaffelsestidspunktet for aktiver og
forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat miles pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. En-
dring i udskudt skat som fplge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi, der seedvanligvis svarer til nominel ver-
di.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestromsopggrelsen viser selskabets pengestromme fordelt pé drifts-, investerings- og fi-
nansieringsaktivitet for dret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opggres som drets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter samt @ndring i driftskapital.
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Anvendt regnskabspraksis
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensatning
af selskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa
renteberende gaeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger optaget under omsztningsaktiver med fradrag af
kortfristet bankgald.

Regnskabet er aflagt i tkr.



