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Selskabsoplysninger
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Stefco A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Stefco A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Opmarksomheden henledes pa ledelsesberetningen, hvor usikkerhed om selskabets evne til at fortszette driften
er beskrevet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
@rum Djurs, 3. juni 2016

Direktionen:

Flemming Videbak

Bestyrelsen: K %
2 4 @/JZA // :
F

Kirg4lul Nielsen Thomas Jensen emmingvideb k
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Stefco A/S

Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Stefco A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Stefco A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skpn er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundiag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konkiusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrige reguleringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi henvise til arsregnskabets note 8, hvori der naermere er redegjort
for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, herunder usikkerhed i forbindelse med ledelsens
vurdering af selskabets evne til at fortsaette driften.
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Stefco A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden p3, at selskabet ikke har foretaget
korrekt indberetning, indeholdelse og afregning af A-skat mv., hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Uden at der har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom p3, at et mediem af selskabets ledelse har et lan i
selskabets pa TDKK. 52. Lanet er i strid med selskabslovens § 210 og kan vaere ansvarspadragende for selskabets
ledelse.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hadsten, 3. juni 2016

Dansk Revision Hadsten
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30
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Stefco A/S

Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet realiserede i regnskabsaret 2015 et underskud pa tkr. 283.

Ledelsen anser den gkonomiske udvikling i regnskabsaret for vaerende utilfredsstillende.

Arets underskud kan primaert henfgres til forste halvar af regnskabsaret 2015. Ledelsen havde forventet et hg-
jere aktivitetsniveau og derfor opretholdt medarbejderressourcer til at imgdega en forventet ordreindgang.

Umiddelbart efter sommerferien blev et planlagt generationsskifte gennemfgrt, idet aktiekapitalen i selskabet
blev overdraget fra Stefco Holding ApS til Juul & Videbaek Invest ApS. | samme forbindelse indsattes tillige en ny
ledelse, Flemming Videbaek.

| Igbet af efterdret 2015 ivaerksatte den nye ledelse en raekke tiltag med henblik pa at forbedre selskabets drift.
Gennem ledelsens kontakter i Norge padbegyndtes eksport til projekter i spildevandsindustrien. Samtidig blev
der gennemfart en rackke rationaliseringer og omstruktureringer i selskabets omkostningsstruktur. Dette med-
forte, at selskabets driftsresultat i efterdret 2015 blev forbedret.

Ledelsen forventer at have det forngdne kapitalberedskab til at gennemfgre de lagte planer for dret 2016. Der
er udarbejdet budget, som viser en genopretning af driften med udgangspunkt i de planer, der blev lagt i efter-
dret 2015. Selskabets pengeinstitut har godkendt budgettet, og pengeinstituttet stiller den ifglge budgettet
nedvendige likviditet til radighed.

Selskabet forventer derfor ved egen indtjening at retablere egenkapitalen, indenfor en overskuelig tidshorisont
pa2-—4ar.

Med udgangspunkt i ovenstéende aflaegges arsregnskabet for 2015 efter principperne for fortsat drift.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.
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Stefco A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og naminelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefersler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopg@relsen, sadfremt levering og
risikoovergang til kg@ber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Omsaetningen indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien
af drets udfgrte arbejder (produktionsmetoden).

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".
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Stefco A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderseiskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineacre
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Installationer 10 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar
Produktionsanlaeg og maskiner 3-20 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
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Stefco A/S

Anvendt regnskabspraksis

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmassige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til forventet salgsveerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser
Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
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Stefco A/S

Anvendt regnskabspraksis

den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Stefco A/S

2015 2014
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 3.722.407 3.732
1 Personaleomkostninger -3.707.788 -3.580
Afskrivninger, anlaegsaktiver -146.176 -164
Andre driftsomkostninger -6.950 0
Resultat fgr finansielle poster -138.507 -12
Finansielle indtaegter 1.696 0
2 Finansielle omkostninger -303.734 -246
Resultat fgr skat -440.545 -257
3 Skat af arets resultat 157.374 133
Arets resultat -283.171 -124
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat -283.171 -124
Resultatdisponering i alt -283.171 -124
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Stefco A/S

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Grunde og bygninger 4.430 15
Indretning af lejede lokaler 1.892 4
Produktionsanlaeg og maskiner 334.984 500
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 13.625 24
Materielle anlagsaktiver 354.932 543
Anlzaegsaktiver i alt 354.932 543
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.133.607 1.304
Varebeholdninger 1.133.607 1.304
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.362.163 1.257
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 49.663 25
Udskudte skatteaktiver 264.000 150
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 50
Andre tilgodehavender 16.588 64
4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 51.696 0
Periodeafgransningsposter 17.000 0
Tilgodehavender 1.761.111 1.546
Likvide beholdninger 4.003 15
Omsaetningsaktiver i alt 2.898.721 2.865
Aktiver i alt 3.253.653 3.408
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Stefco A/S

2015 2014

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat -872.228 -589

5 Egenkapital i alt -372.228 -89
Kreditinstitutter 1.561.728 38

6 Langfristede galdsforpligtelser 1.561.728 38
Kreditinstitutter 1.433.110 2.441
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 305.484 299
Anden gld 325.558 718
Kortfristede galdsforpligtelser 2.064.152 3.458
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 3.625.880 3.497
Passiver i alt 3.253.653 3.408
Hovedaktivitet
Usikkerhed om going concern
Eventualaktiver

10 Eventualforpligtelser

11 Kontraktlige forpligtelser

12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Stefco A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 3.056.811 2.999
Pensioner 383.028 347
Andre omkostninger til social sikring 267.949 234
Personaleomkostninger i alt 3.707.788 3.580
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 337 21
Andre finansielle omkostninger 303.397 225
Finansielle omkostninger i alt 303.734 246
3 Skat af drets resuitat
Skat af arets resultat -43.374 -50
Regulering af udskudt skat -114.000 -82
Skat af drets resultat i alt -157.374 -133
4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 51.696
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i alt 51.696
Tilgodehavende er forrentet med Nationalbankens udlansrente
med tillaeg af 10% hvilket ultimo &ret svarer til 10,05%.
Der er ikke stillet saerskilt sikkerhed for lanet.
5 Egenkapital Virksom- Overfort I alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 -589 -89
Arets resultat 0 -283 -283
Egenkapital ultimo 500 -872 -372
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 1.000 eller multipla heraf.
6 Langfristede geeldsforpligtelser
Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 1.508.340 0
Dansk 14 <D GGi

_Revision

INDEPENDENT MEMBER



Stefco A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK

7 Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive industri og handel og anden dermed i forbindelse staende virksom-
hed.

8 Usikkerhed om going concern

Usikkerhed i forbindelse med going concern er fyldestg@rende beskrevet i ledelsesberetningen,
hvortil der henvises.

9 Eventualaktiver

Selskabet har udover det i balancen indregnede skatteaktiv et ikke indregnet skatteaktiv TDKK
164 vedr. underskud til fremfgrsel.

10 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Juul & Videbzek Invest ApS for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige sel-
skabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets ars-
regnskab.

11 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet en huslejeaftale, som kan opsiges med 3 maneders varsel. Huslejeforplig-
telsen er opgjort til DKK 51.000.
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Stefco A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK

12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er afgivet Igs@reejerpantebrev med nom. DKK. 500.000 i driftsmidler, driftsmateriel og good-
will i den lejede lokaler etablerede virksomhed, , der i arsrapporten er indregnet med DKK.
177.982.

Der er endvidere afgivet ejerpantebrev med nom. DKK. 230.000 i biler, der i drsrapporten er
indregnet med DKK. 58.950.

Der er afgivet ejerpantebrev med nom. DKK 180.000 i Citroén Jumper 2,2 HDI, der i rsrapporten
er indregnet med DKK. 118.000.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa
DKK 1.600.000 med pant i simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, lager
af ravarer, halvfabrikata og faerdigvare, de i tinglysningslovens § 42 ¢ naevnte koretgjer, driftsin-
ventar og driftsmateriel og goodwill mv.
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