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Ledelsesberetning

Aktiviteter

Kalmar Structured Finance A/S driver virksom-
hed som sparevirksomhed efter tilladelse fra Fi-
nanstilsynet. Selskabet pAbegyndte sin aktivitet i
1995 ved at erhverve realkreditobligationer og
pa baggrund af disse at udstede Collateralized
Mortgage Obligations (CMOQ'er). De sidste ud-
stedte CMO’er blev indfriet i oktober 2002.

Den 8. juni 2004 udstedte selskabet for farste
gang Credit Linked Notes (CLN), der blev note-
ret pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Sel-
skabet har i alt gennemfart 4 CLN udstedeiser.
Den sidste udstedelse blev indfriet den 30. sep-
tember 2013, hvorefier selskabet har varet uden
aktivitet,

Selskabets har i arets lob arbejdet pa at kunne
genoptage aktiviteten, men indtil videre uden
succes.

Selskabets aftale med Structured Finance Ser-
vicer A/S om lebende administration er fortsat
geldende. Structured Finance Servicer A/S er et
100 pet. ejet datterselskab af Nordea Bank
Danmark A/S.

Samfundsansvar

Som falge af arten af selskabets aktivitet har sel-
skabet valgt ikke at udarbejde politikker for
samfundsansvar.

Risici

Selskabet har ingen vasentlige uafdakkede fi-
nansielle risici, idet de samlede risici pé selska-
bets investeringsaktiver bzres af obligations-
gjerne. Risikoen péd placeringen af selskabets
egenkapital vurderes at vare begrenset.

Regnskabsafleeggelse og revision

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede
ansvar for selskabets risikostyring og interne
kontrol i forbindelse med regnskabsaflzggelses-
processen, Bestyrelsen foretager i samrad med
direktionen og Structured Finance Servicer A/S
(som administrator) en gennemgang af selska-
bets risikostyrings- og interne kontrolsystemer
med henblik pa at minimere risikoen for vasent-
lige fejl og mangler i regnskabsaflzggelsen.

Bestyrelsen og direktionen foretager desuden en
konkret og kritisk vurdering af revisors uaf-
hengighed og kompetence mv. til brug for ind-
stilling til generalforsamlingen om valg af revi-
sor.

Revisoraftalen og den tilherende honorering af
revisor aftales mellem selskabets bestyrelse og
revisor. Bestyrelsen vedtager tillige de overord-
nede generelle rammer for revisors levering af
ikke-revisionsydelser med henblik pa at sikre
revisors vathangighed.

Resultat og skonomisk stilling

Resultatet for 2015 blev helt som forventet ne-
gativt, hvilket skyldtes, at selskabet var uden
aktivitet i hele regnskabsaret. Selskabets resultat
for 2015 blev et underskud pa 92 tkr. Selskabets
egenkapital udger 9.990 tkr, pr. 31. december
2015,

Resultatdisponering
Arets resultat forventes deekket af overfart resul-
tat fra tidligere 4r.




Ejerforhold

Hele selskabets kapital ejes af Kalmar Structu-
red Finance Holding A/S, Réadhuspladsen 4, Ke-
benhavn, der er et helejet datterselskab af Colla-
teralized Mortgage Obligations Denmark Fon-
den beliggende pA samme adresse.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Colla-
teralized Mortgage Obligations Denmark Fon-
den.

Medarbejderforhold
Ud over selskabets direktion har der ikke veret
beskzftigede i selskabet i 2015.

Fremtidig udvikling

Der er pd nuvarende tidspunkt ikke opstet mu-
lighed for at genoptage selskabets aktivitet, men
visse muligheder underseges fortsat. Som falge
af den manglende aktivitet forventes resultatet
for 2016 at blive negativt.

Avrige forhold

Ud over de ovennvnte forhold er der ikke efter
regnskabsarets udleb indtruffet handelser, der
vurderes at have betydning for bedemmelsen af
arsrapporten for 2015,




Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Kalmar Structured
Finance A/S. Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 0g pengestremme for

regnskabséret 1. januar - 31, december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udvik-
lingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, 4rets resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 10. marts 2016

Direktion

Moo, i

Hans Madsen

Bestyrelse

O~ 1 45%1%&%‘ % Ao

Hans Munk Nielsen Hans Madsen
{formand) (nzstformand)

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzre generalforsamling den 31. marts 2016.

Dirigent
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Hans Madsen
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Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Kalmar Structured Finance A/S

Pitegning pi drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Kalmar Structured Finance A/S for regnskabsdaret 1. januar — 31. de-
cember 2015. Arsregnskabet omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsop-
gorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel
virksomhed.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et 4rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athznger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede presentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.




Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Kabenhavn, den 10. marts 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerse!skab
CVR-n1. 30 7002 28
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“Porben Ben
statsaut. revisor




Resultatopgerelse

1.000 kr. Note 2014 2015
Renteudgifter 2 - 33
Nettorenteindtegter 0 -33
Udgifter til personale og administration 3 59 59
Resultat for skat - 59 -92
Skat 4 - -
Arets resultat - 59 -92
Opgerelse af totalindkomst

Arets totalindkomst -59 -92
Anden totalindkomst -

Arets totalindkomst - 59 -92
Resultatdisponering

Overfort af arets resultat -59 - 62
Foresléet udbytte - .
I alt - 59 -92




Balance

1.000 kr. Note 2014 2015

Aktiver

Tilgodehavende hos kreditinstitutter 10.120 10.028

Aktiver i alt 10.120 10.028

Passiver

Andre passiver 5 38 38

Egenkapital:

Aktiekapital 5.000 5.000

Overkurs ved emission 4.997 4,997

Overfort resultat 85 -7

Foresliet udbytte - -
_Egenkapital i alt 10.082 9.990

Passiver i alt 10.120 10.028

Nertstiende parter 6

Finansielle risici 7

Eventuaiforpligtelser 8

Hoved- og nogletal 9
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Egenkapitalopgerelse

1.000 kr. 2014 2015
Aktiekapital primo * 5.000 5.000
Aktiekapital ultimo 5.000 5.000
Overkurs ved emission primo 4.997 4.997
Overkurs ved emission ultimo 4.997 4.997
Overfart resultat primo 219 &5
Betalt udbytte -75 -
Overfort af arets resultat -59 -92
Foreslaet udbytte - -
Overfort resultat ultimo 85 -7
Egenkapital i alt ultimo 10.082 9.990

* Aktiekapitalen udgeres af 5.000 stk. aktier 4 1.000 kr.
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Pengestremsopgerelse

1.000 kr. 2014 2015
Driftsaktivitet

Avrets resultat far skat -59 -92
Betalt skat -26 -
Forskydning i andre passiver (ekskl. periodiserede renter) -51 -
Pengestrom fra drifisaktivitet - 136 -92
Finansieringsaktivitet

Betalt udbytte -75 -
Pengestrem fra finansieringsaktivitet -75 -
Zndring i likviditet -211 - 92
Likvider primo 10.331 10.120
Likvider ultimo 10.120 10.028
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Noter

Note 1

Anvendt regnskabspraksis:

Generelt

Kalmar Structured Finance A/S er som sparevirksomhed omfattet af Lov om finansiel virk-
somhed. Arsrapporten udarbejdes som folge heraf efter den af Finanstilsynet udstedte Be-
kendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Renteindteegter og -udgifter
Finansielle indtzgter og udgifter indeholder renter af indestiende pa selskabets bankkonti.

Fremmed valuta

Transaktion i fremmed valuta omregnes til officielle spotkurser pa transaktionstidspunktet. P4
balancedagen omregnes aktiver og forpligtelser i fremmed valuta ligeledes til officielle spot-
kurser. Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen un-
der kursreguleringer.

Finansielle instrumenter generelt
Kab og salg af finansielle instrumenter indregnes pa handelsdagen.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter indregnes og males til amortiseret kostpris.

Skatter
Den forventede skat af &rets skattepligtige indkomst udgiftsferes i resultatopgarelsen tillige
med resultatfering af arets forskydning i hensattelse til udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fondens datter-
selskaber. Selskabsskatten fordeles mellem selskaberne i forhold til deres skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling).

De sambeskattede virksomheder indgdr i acontoskatteordningen. Tilleg, fradrag og godtge-
relser vedrorende skattebetalingen indgdr i ovrige renteindtagter/-udgifter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatte-
aktiver indregnes med den vardi, de forventes af kunne realiseres til.

Pengestremsopgsrelse

Efter balancen vises pengestramme for aret samt likvider ved arets begyndelse og ved 4rets
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet praesenteres indirekte og opgeres med udgangspunkt i drets
resuitat reguleret for ikke likvide driftsposter samt stigning eller fald i driftskapitalen, Drifts-
kapitalen omfatter omsetningsaktiver med fradrag af poster, der indgér i likvider.
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger til og fra aktionzrer.

Likvider omfatter kostfristede tilgodehavender hos kreditinstitutter, der ikke er pantsat.
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1.000 kr. 2014 2015

Note2  Renteudgifter til:
Qvrige renteudgifter - 33
1 alt renteudgifter 0 33

Note 3 Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse - -
Ovrige administrationsudgifter 59 59
I alt udgifter til personale og administration 59 59
I gvrige administrationsudgifter er indeholdt honorar til de generalforsamlingsvalgte revisorer
med 38 tkr. (2014: 38 tkr.), heraf lovpligtig revision 38 tkr. (2014: 38 tkr.). Der er ikke
afholdt honorar for andre ydelser end lovpligtig revision,

Note 4 Skat
Beregnet skat af drets indkomst - -
Udskudt skat - -
I alt skat 0 0
Skatteafstemning
Skat af ordinzrt resultat kan forklares saledes:
Beregnet 23,5 % (2014: 24,5 %) skat af ordinzrt
resultat for skat -14 -22
Ikke indregnet udskudt skatteaktiv 14 22
I alt skat 0 0
Effektiv skatteprocent 0% 0%
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Kalmar Structured Finance Holding A/S.
Selskabsskatten fordeles mellem selskaberne i forhold til deres skattepligtige indkomst (fuld
fordeling). Selskabet har ikke indregnet udskudt skatteaktiv grundet, at selskabet ikke aktuelt
har en aktivitet.

Note 5 Andre passiver

Skyldig skat - -
Ovrige 38 38
1 alt andre passiver 38 38
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1.000 kr.

Note 6

Note 7

Note 8

Note 9

Neertstdende parter

Selskabets nertstdende parter omfatter Collateralized Mortgage Obligation Denmark
Fonden, Kebenhavn, dens datterselskab Kalmar Structured Finance Holding A/S samt
selskabets bestyrelse og direktion.

Der har ikke i drets lob veret gennemfert transaktioner med bestyrelse eller direktion bortset
fra vederlag til bestyrelse og udbetaling af udbytte. Der har i ovrigt ikke i 2015 veret
gennemfort vaesentlige transaktioner med selskabets nertstiende parter.

Bestyrelse og direktions ledelseserhverv fremgar af selskabsoplysningerne side 2.

Finansielle risici
Selskabet har ingen vesentlige uafdeekkede finansielle risici, idet selskabet alene har anfor-
dringsindlan i danske kroner,

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Kalmar Structured Finance Holding A/S. Som helejet
dattervirksomhed hafier selskabet ubegrenset og solidarisk med Kalmar Structured Finance
Holding A/S i sambeskatningen for dansk selskabsskatter og kildeskatter p4 udbytter, renter
og royalties,

Hoved- og nagletal

2011 2012 2013 2014 2015
Resultatopgarelse
Nettofinansielleposter 421 400 290 0 -33
Kursreguleringer - - - - -
Resultat af finansielle poster 421 400 290 0 -33
Udgifter til pers. og adm. 347 244 184 59 59
Resultat for skat 74 156 106 -59 -92
Skat 18 39 26 - -
Arets resultat 56 117 30 -39 -92
Balance 31. december
Deposits 403.306 419.869 10.331 10.120 10.028
Samlede aktiver 566.656 542.476 10.331 10.120 10.028
Udstedte obligationer 151.040 160.927 - - -
Geld 556.409 532.280 115 38 38
Egenkapital 10.247 10.196 10.216 10.082 9.990
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1.000 kr.

2011
Andre hovedtal og nagletal
Udbytte for regnskabsaret 168
Egenkapitalandel (soliditet) 1,81 %

Egenkapitalforrentning for skat 0,72 %
Egenkapitalforrentning efter skat 0,54 %
Antal ansatte 0
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2012

60
1,88 %
1,53 %
1,14 %

2013

75
98,89 %
1,04 %
0,78 %
0

2014

99,62 %
-0,58%
-0,58%

0

2015

99,62 %
-092%
-0,92%

0



