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Selskabsoplysninger
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Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ledelsesberetning

Likvidation

Der er modtaget kvittance fra SKAT den 17. oktober 2016. Likvidationen forventes afsluttet ved udlod-
ning af bankindestiende og resterende gaeld til moderselskabet Kalmar Structured Finance Holding A/S
under frivillig likvidation,

Alktiviteter

Kalmar Structured Finance A/S i likvidation driver virksomhed som sparevirksomhed efter tilladelse fra
Finanstilsynet. Selskabet pabegyndte sin aktivitet i 1995 ved at erhverve realkreditobligationer og p& bag-
~prund af disse at'udstede Collateralized Mortgage Obligations (CMO'er) ‘De sidste udstedte CMO’er blev
indfriet i oktober 2002.

Den 8. juni 2004 udstedte selskabet for farste gang Credit Linked Notes (CLN), der blev noteret pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Selskabet har i alt gennemfert 4 CLN-udstedelser. Den sidste udste-
c}eise blev indfriet den 30. september 2013, hvorefter selskabet har veeret uden aktivitet.

Den 30. juni 2016 blev det pa en ekstraordinzr generalforsamling besluttet, at selskabet skulle treede i
solvent likvidation, da der ikke var forventninger om ny aktivitet i selskabet. Som likvidator blev advokat
Hans Madsen fra LETT Advokatpartnerselskab valgt,

Selskabets aftale med Structured Finance Servicer A/S om lebende administration er fortsat grelderde,
Structured Finance Servicer A/S er et 100 pet. ejet datterselskab af Nordea Bank Danmark A/S,

Samfundsansvar
Som folge af arten af selskabets aktivitet har selskabet valgt ikke at udarbejde politikker for samfundsan-
svar.

R T
Selskabet har ingen vasentlige uafdwckkede finansielle risici, idet de samlede risici p4 selskabets investe-

ringsaktiver bares af oblzganonse_;eme Risikoen pi placermgen af selskabets egenkaplta} vurderes at ve-

re begraenset,

Resultat og shenomisk stilling

Selskabets resultat for perioden 1. januar —31. december 2016 blev et underskud pa 197 tkr. Resultatet er
pavirket af, at der er afsat honorar til likvidator, samt at selskabet efter henstillingen fra Erhvervsstyrelsen
har afholdt honorar til bestyrelsen frem til 30. juni 2016. Bestyrelseshonorar har de sidste to regnskabsar
veeret afholdt af Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden. Selskabets egenkapital udgor
9.793 tkr. pr. 31. december 2016. »



Ledelsesberetning

Ejerforhold

Hele selskabets kapital ejes af Kalmar Structured Finance Holding A/S under frivillig likvidation, Rad-
huspladsen 4, Kebenhavn, der er et helgjet datterselskab af Collateralized Mortgage Obligations Denmark
Fonden beliggende pd samme adresse.

Selskabet indgér i koncernregnskabet for Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden.

Medarbejderiorhold

 ~'Ud -over selskabets direktion; som fratridte ved beslitning om likvidation, har der ikke varet be-

skeeftigede i selskabet i perioden.



Ledelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret pr. 31. december 2016 for perio-
den 1. januar til 31. december 2016 for Kalmar Structured Finance A/S under frivillig likvidation.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Det er min opfattelse, at &rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for peri-
_ oden 1, januar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udviklin-
gen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, rets resultat og pengestramme samt for selskabets
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Kabenhavn, den 31. marts 2017

Likvidator




Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kalmar Stroctured Finance A/S under frivillig likvidation

Konklusion

Vi har revider;:z drsregnskabet for Kalmar Structured Finance A/S under frivillig likvidation for regnskabséret
1. januar — 31, december 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, pengestromsopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efier lov om finansiel virksomhed.,

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestmmme for regnskabséret 1. januar —
31. december 2016 i.overensstemmelse med.lov om.finansiel virksomhed.. - e e e e aan e

Grundlag for konklusien

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzldende { Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nrmere beskrevet i revisionspategnin-
gens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet”. Vier uafhengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er greldende i Dan-

- mark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfatiel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Likvidators ansvar for érsregnskabet

Likvidator har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende hillede i overensstemmelse med
lov am finansiel virksomhed, Likvidator har eridvidere ansvaret for den interne kontrol, som likvidator anser for
nedvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejt.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er likvidator ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztie driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre likvidator enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har endet realistisk alternativ end at gore dette, ;

Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet

Vares mél er at opnét hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uan-

- set-om denne skyldes besvigelsereller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion; Hej grad af sik-

kerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de ydertigere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdzkke vasentlig
fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne trazffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

R



Den uafhangige revisors revisionspategning

= ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i Arsregnskabet; uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p disse risici samt opnér revisions-
bevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vao-
sentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved vesentlig fejlinformation forirsaget af fejl,
idet besvipelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tiside-
seettelse af intern kontrol. .

& Opnofr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstmndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

' ma:ssxge sken g tilknyttede oplysmnger som ledelsen har- udarbe_;det, er nmeilge

#  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnfiede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der ¢r en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning pars opmerksom ph oplysninger
herom  Arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vo-
res konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem.til datoen for vores revisionspitegning,
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzngere kan fortswette driften.

¥ Tager vi stilling til den samlede prazsentation, struktur og indhotd af 4rsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transakiioner og begivenheder pd en sidan mide, at der
gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bla. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmassipe observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Vi kommunikerer med [ikvidator om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identifi-
cerer under revisionen.

..Udtalelse om ledelsesberetningen... ... .. .

Likvidator er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberemingen, og vx uduykker ingen form far konkiusmn
- med sikkerhed oni ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af irsregnskabet er det vores ansvar at lmse ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentlipt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opnet ved revisio-
nen eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation,

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krezvede oplysninger i henhold til lov om
finansiel virksomhed.



Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, ot ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet vesentlig fejlin-
formation i {edelsesheretningen.

Keberthavn, den 31. marts 2017




Resultatopgsrelse

1.000 kr. Note 2015 2016
Renteudgifter 2 33 50
Nettorenteindtzegter -33 - 30
Udgifter til personale og administration 3 59 147
Resultat for skat -92 - 197
_Skat — 4 - -
Arets resultat -92° -197
Opgorelse af totalindkomst
Arets totalindkomst -92 - 197
Anden totalindkomst - -
Arets totalindkomst -92 - 197
Resultatdisponering
Overfort af arets resultat -92 - 197
Foresliet udbytte - -
1alt -92 - 197




Balance

10

1.000 kr. Note 2015 2016
Aktiver
Tilgodehavende hos kreditinstitutter 10.028 9.880
Aktiverialt 10.028 9.880
Passiver
Andre passiver 5 38 87
Egenkapital:
Aktiekapital 5.000 5.000
Overkurs ved emission 4,997 4.997
Overfort resultat -7 -204
Foresldet udbytte - -

_Egenkapital i alt 9.990 5.793
Passiver i alt 10.028 0.880
Nertstiende parter 6

.. Finansielle risiei... . ... i

Eventualforpligtelser 8
Hoved- og nogletal 9




Egenkapitalopgarelse

1.000 kr. 2015 2016
Aktiekapital primo * 5.000 5.000
Aktiekapital ultimo 5.000 5.000
Overkurs ved emission primo 4.997 4,997
- Overkursved emissionultimo - R 2 I S T4997
Overfort resultat primo 85 -7
Betalt udbytte - -
Overfort af drets resultat -92 - 197
Foresldet udbytte - -
Overfort resultat ultimo -7 - 204
Egenkapital i alt ultimo 9.990 9.793

* Aktiekapitalen udgeres af 5.000 stk. aktier a 1.000 kr.

11




Pengestremsopgerelse

1.000 kr. 2015 2016
Driftsaktivitet
Arets resultat for skat -92 -197
Betalt skat - -
Forskydning i andre passiver - 49
- ‘Pengestrom fra drifisaktivitet e e e ez G - =148
Finansieringsaktivitet
Betalt udbyite - -
Pengestrom fra finansieringsaktivitet - -
Andring i likviditet -92 - 148
Likvider primo 10,120 10.028
Likvider ultimo 10.028 9.880
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Noter

Note 1

. Anvendt regnskabspraksis:

Generelt

Kalmar Structured Finance A/S under frivillig likvidation er som sparevirksomhed omfattet af
Lov om finansiel virksomhed. Arsrapporten udarbejdes som falge heraf efter den af Finanstil-
synet udstedte Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmagler-
selskaber m.fl.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som seneste rsregnskab.

Renteindtagter og -udgifter
Finansielle indtzgter og udgifier indeholder renter af indestiende pé selskabets bankkonti.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter indregnes og méles til amortiseret kostpris.

Shatter
Den forventede skat af periodens skattepligtige indkomst udgifisfores i resultatopgerelsen.
tillige med resultatfering af periodens forskydning 1 hensattelse til udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fondens datter-
seiskaber. Selskabsskatten fordeles mellem selskaberne i forhold til deres skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling).

De sambeskattede virksomheder indgdr i acontoskatteordningen. Tilleg, fradrag og godtge-
relser vedrerende skattebetalingen indgér i avrige renteindtegter/-udgifter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede greldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemmssig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatte-
aktiver indregnes med den vaerdi, de forventes af kunne realiseres til.

_Pengestramsopgerelse
Efter balancen vises pengestramme for perioden samt likvider ved periodens begyndelse og

ved periodens slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet prazsenteres indirekte og opgeres med udgangspunkt i perio-

“dens resultat reguleret for ikke likvide driftsposter samt stighing eller fald 1 driftskapitalen.

Driftskapitalen omfatter omsmtningsaktiver med fradrag af poster, der indgar i likvider.
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger til og fra aktionwmrer,

Likvider omfatter kostfristede tilgodehavender hos kreditinstitutter, der ikke er pantsat.
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1.000 kr. 2015 2016
Note2  Renteudgifter til:
@vrige renteudgifter 33 50
1 alt renteudgifier 33 50
Note3  Udgifter til personale og administration

Note 4

Note 5

Lenninger og vederlag til bestyrelse - 58
@vrige administrationsudgifter 59 89
'i.'ai_t utﬂi"gi'ﬁér ﬁ'l'ﬁersonafl;ug administration =~ 59 147

I evrige administrationsudgifter er indeholdt honorar til de generalforsamlingsvalgte revisorer
med 38 tkr. (2015: 38 tkr.), heraf revision 38 tkr, (20135: 38 tkr.). Der er ikke afholdt honorar
for andre ydelser end revision.

Skat
Beregnet skat af rets indkomst - -
Udskudt skat ' - -

1 alt skat 0 0

Skatteafstemning

Skat af ordinzrt resultat kan forklares siledes:
Beregnet 22 % {2015: 23,5 %) skat af ordinaert

resultat for skat -22 -42
Ikke-indregnet udskudt skatteaktiv 22 42
Effektiv skatteprocent 0% 0%

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Kalmar Structured Finance Holding A/S under
frivillig likvidation. Selskabsskatten fordeles mellem selskaberne i forhold til deres =~
skattepligtige indkomst (fuld fordeling). Selskabet har ikke indregnet udskudt skatteaktiv
grundet, at selskabet ikke aktuelt har en aktivitet.

Andre passiver

Skyldig skat - - -
Skyldig rente - -
Bvrige 38 87
| alt andre passiver o - 38 oo BT
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Note 6

Note 7

Note 8

Nzrtstiende parter

Selskabets nrtstiende parter omfatter Collateralized Mortgage Obligation Denmark
Fonden, Kabenhavn, dens datterselskab Kalmar Structured Finance Holding A/S under
frivillig likvidation samt selskabets likvidator.

Der har ikke i periodens lab veret gennemfort transaktioner med bestyrelse eller direktion
bortset fra vederlag til bestyrelse. Der har i ovrigt ikke i perioden veeret gennemfort

‘vazsentlige transaktioner med selskabets newrtstdende parter.

Finansielle risici
Selskabet har ingen vaesentlige vafdekkede finansielle risici, idet selskabet alene har anfor-
dringsindlin 1 danske kroner. Como e T

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med Kalmar Structured Finance Holding A/S under frivillig
likvidation. Som helejet dattervirksomhed hafter selskabet ubegreenset og solidarisk med
Kalmar Structured Finance Holding A/S under frivillig likvidation i sambeskatningen for
danske selskabsskatter og kildeskatter p# udbytter, renter og royalties.

15




1.000 kr.

Note9  Hoved- og nagletal

2012 2013 2014 2015 2016
Resultatopgaerelse
Netto finansielle poster 400 290 0 -33 - 50
Kursreguleringer - - - - -
Resultat af finansielle poster 400 290 0 -33 -50
Udgifter til pers. og adm. 244 184 59 59 147
Resultat for skat 156 106 -59 -92 - 197
Skat 39 26 - - -
Arets resultat 117 80 -59 -~ 92 =197
Balance 31. december
Deposita 419.869 10.331 10,120 10.028 9.880
Samlede aktiver 542.476 10.331 10.120 10.028 9.880
Udstedte obligationer 160.927 - - - -
Geld 532,280 115 38 38 87
Egenkapital 10.156 10.216 10.082 9.990 9.793

16



1.000 kr,

Andre hovedtal og nagletal
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapitalandel (soliditet)
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Antal ansatie. . e e e

Egenkapitalandel

Epenkapitalforrentning for skat

Egenkapitalforrentning efler skat

2012

60
1,88 %
1,53%
1,14%

17

0 .

2013 2014 2015

75 - -
98,80%  99,62%  99,62%
,04% -058% -0,92%
0,78% -058% -092%

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Arets resultat for skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Arets resultat efter skatx 100

JRIN | R | POV | R

2016

99,12%
- 1,99%
- 1,99%
0

Gennemsnitlig egenkapital
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