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L edelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 for
Kamar Structured Finance Holding A/S under frivillig likvidation.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 23/03/2018

Likvidator

Hans Madsen
Advokat
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei KALMAR STRUCTURED FINANCE HOLDING A/S under frivillig likvidation

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kalmar Structured Finance Holding A/S for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaangighed

Vi er uafhaangige af selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disseregler og krav.

L edelsens ansvar for regnskabet

Likvidator har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Likvidator har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
Likvidator anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er Likvidator ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre Likvidator enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tradfer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
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besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af Likvidator, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som Likvidator har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om Likvidators udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne il at fortsadte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmagksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at sel skabet
ikke laengere kan fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Likvidator er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overvele, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsl oven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

K gbenhavn, 23/03/2018

Torben Bender , mne21332

Statsautoriseret revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSEL SKAB
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Likvidation

Den 30. juni 2016 blev det pa en ekstraordinaa generalforsamling besl uttet, at selskabet skulle traede i
solvent likvidation, da der ikke var forventninger om ny aktivitet i det underliggende datterselskab, Kalmar
Structured Finance A/S under frivillig likvidation. Den endelige likvidation kan dog ferst finde sted, nar
moderfonden Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden oplgses. Likvidationen forventes
afsluttet ved udlodning af bankindestdende og resterende gadd til moderselskabet Collateralized Mortgage
Obligations Denmark Fonden.

Hovedaktiviteter
Kamar Structured Finance Holding A/S er et 100 pct. gjet dattersel skab af Collateralized Mortgage
Obligations Denmark Fonden, Radhuspladsen 4, K gbenhavn.

Selskabets aktivitet har hidtil alene bestdet i at gje kapitalandele i datterselskabet Kalmar Structured Finance
A/S under frivillig likvidation. Dattersel skabet pabegyndte sin aktivitet i 1995 ved at erhverve

rea kreditobligationer og pa baggrund af disse at udstede Collateralized Mortgage Obligations (CMO'er).
Disse obligationer blev fuldt indfriet i 2002.

Dattersel skabet var herefter uden aktivitet, indtil selskabet den 8. juni 2004 genoptog aktiviteten ved for
farste gang at udstede Credit Linked Notes (CLN), der blev noteret pANASDAQ OMX Copenhagen A/S.
De sidste udstedte obligationer blev indfriet i september 2013.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aktiviteten i datterselskaber opherte i 2013 ved indfrielse af den sidste udestéende CLN-transaktion.
Dattersel skabet var herefter uden aktivitet, hvilket ogsa var geddendei 2017.

Kamar Structured Finance Holding A/S under frivillig likvidation har indgaet aftale med Structured Finance
Servicer A/S om, at administrationen foretages af dette selskab. Strutured Finance Servicer A/S er et 100
pct. g et datterselskab af Nordea Bank Danmark A/S.

Resultat og gkonomisk stilling
Selskabets resultat for 2017 blev negativt, hvilket var i overensstemmelse med forventningerne. Resultat for
2017 blev et underskud pa 139 tkr. Selskabets egenkapital udger 170 tkr. pr. 31. december 2017.

Selskabets indtesgter hidrarer primaat fra kapitalandele i dattersel skabet.

Ejerforhold
Hele selskabets kapital ejes af Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden, Radhuspladsen 4,
K gbenhavn.

| henhold til &rsregnskabslovens § 112 udarbejdes der ikke koncernregnskab for selskabet og dets
datterselskab, idet selskaberne indgér i koncernregnskabet for Collateralized Mortgage Obligations Denmark
Fonden.

Medar bejderforhold
Ud over selskabets direktion har der ikke vaaret beskadtigede i selskabet i 2017.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet Kalmar Structured Finance Holding A/S under frivillig likvidation for 2016 er aflagt i
overensstemmel se med arsregnskabs ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder med de ngdvendige
tilpasninger, der falger af, at selskabet er i likvidation.

Der er i henhold til &rsregnskabslovens § 112 ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Kapitalandel i tilknyttede virksomhed

Kapitalandel i dattervirksomhed vaardiansadttesi modersel skabets arsrapport efter den indre vaardis metode. |
resultatopgerel sen medregnes andel af dattervirksomhedens resultat efter skat for aret under posten "Indtasgt
af kapitalandel i tilknyttet virksomhed efter skat".

Skatter
Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst udgiftsfaresi resultatopgarel sen tillige med
resultatfering af arets forskydning i hensadtelse til udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fondens dattersel skaber.
Skatten fordeles mellem selskaberne i forhold til selskabernes skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

De sambeskattede virksomheder indgar i acontoskatteordningen. Tillagg, fradrag og godtgerelser vedrarende
skattebetalingen indgar i fi nansielle indtaegter og udgifter.

Betalt acontoskat fradragesi skyldig skat ved &rets udgang.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
den vaxdi, de forventes at kunne realiserestil.

Resultatopger elsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger.

Gaddsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaddsforpligtel ser malesttil nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. Kr.
Eksterne OmKOSININGEr .......oevveeie et -18.750 -97.032
Bruttoresultat ........cccevceeeiieie e -18.750 -97.032
Resultat af ordinaer primagr drift ... -18.750 -97.032
Indtaegter af andre kapitalandele, vaadipapirer og i i
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver ........cccccevveveviececceciee, 116.844 196.714
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......ccevirereeeeerere e -3.405 -3.346
Ordinaert resultat far skat .......cccoccevierierce v -138.999 -297.092
SKat af ArEtSTESUILAL ........ooveveeeeeeeeeeeeereeeeee et eeeeae s 1 0 0
ArELSTESUIAL .....ocveveeeciciece e -138.999 -297.092

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode ............... 0 0
OVErfart reSUltal .........ccoeeeieeeseeree e -138.999 -297.092
= | -138.999 -297.092
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........ccccoovveeiiecne

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccoceoeiiiiiin e

ANlaegsaktiver I alt ..o

Likvide beholdninger ........cccoviiieiii i

OmMsaatNinNgSaKEIVEr T alt ..o

Aktiver i alt

Note 2017
kr.
9.676.524

2 9.676.524

9.676.524
605.609
605.609

10.282.133

Side 11 af 13

2016
kr.
9.793.369

9.793.369

9.793.369
627.764
627.764

10.421.133
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e

Egenkapital i @lt ..o

Gaad til BANKEr ...ovoeececeee s
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cooveveiiiiniiieee

Gaddsforpligtelser i alt .....ccoveeeiieece e

Note 2017
Kr.

500.000

-329.725

170.275
10.074.358
37.500

10.111.858

10.111.858

10.282.133
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2016

kr.
500.000
-190.725

309.275
10.074.358
37.500

10.111.858

10.111.858

10.421.133
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2017 2016
kr. Kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat 0 0
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
0 0

2. Finansielle anlaegsaktiver i alt
KapitalandeleK apitalandele

i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

Kr. Kr.
Anskaffel sessum, primo 10.000.000  10.000.000
Tilgang 0 0
Afgang -0 -0
Anskaffelsessum, ultimo 10.000.000  10.000.000
Nettoopskrivninger primo -206.632 -0.918
Andel i aretsresultat jf. note -116.844 -196.714
Udloddet udbytte 0 0
Nettoopskrivninger ultimo 9.676.524 9.793.369
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat

Kamar Structured Finance A/S under frivillig

likvidation, K gbenhavn 100% 9.676.524 -116.844

3. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet er sambeskattet med Kalmar Structured Finance under frivillig likvidation. Som helejet
modersel skab hadfter sel skabet ubegraanset og solidarisk med Kalmar Structured Finance A/S
under frivillig likvidation i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytter, renter og royalties.

CVR-nr. 18605597



