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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Niels Smed Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 14. december 2016

Direktion

Niels Smed

Bestyrelse

Niels Smed Inge-Lise Alsing Smed Mads Thy
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PARTNER REVISION

Den uafthangige revisors erklaeringer

Til aktionaeren i Niels Smed Holding A/S

Piategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Niels Smed Holding A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30.
september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation. '

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeassige skon er rimelige samt den samlede prassentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafheengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 14. december 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-ur. 158077 76

René Meilandt Mortensen
statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Niels Smed Holding A/S
Stagehajvej 4, Postboks 1
8600 Silkeborg
Telefon: 86 81 07 77
CVR-nr.: 18 60 47 95
Stiftet: 20. juni 1995
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsér: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Niels Smed
Inge-Lise Alsing Smed
Mads Thy
Direktion Niels Smed
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ballevej 2 B
8600 Silkeborg
Dattervirksomhed Smed Ejendomme A/S, Silkeborg
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten bestar i formueforvaltning og drift af dattervicksomhed. Aktiviteten i
dattervirksomheden er ejendomsinvestering og udlejning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt. '
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Niels Smed Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder,

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster, I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervarende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i

tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der henszttes til daek-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfar beskrivelse af goodwill
nedenfor.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréader. Afskrivningsperioden udger 1 ar.
Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de til-
felde, hvor den regnskabsmeessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virk-
somhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse p4 tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig,.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Niels Smed Holding A/S solidarisk og ubegranset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

PARTNER REVISION

Note 2015/16 2014/15
Bruttotab -3.400 -5.612
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver 0 -71.089
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -207.926 1.115.718

1 Andre finansielle omkostninger -223.277 -147.244
Resultat for skat -434.603 891.773
2 Skat af arets resultat 0 35.932
Arets resultat -434.603 927.705
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -207.926 1.044.629
Disponeret fra overfort resultat ~226.677 -116.924
Disponeret i alt -434.603 927.705
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Aktiver
Note 2016 2015
Anlzegsaktiver
3 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 11.765.614 11.973.540
Finansielle anlaegsaktiver i alt 11.765.614 11.973.540
Anleegsaktiver i alt 11.765.614 11.973.540
Omszetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 35.932 35.932
Tilgodehavender i alt 35.932 35.932
Likvide beholdninger 304 454
Omszetningsaktiver i alt 36.236 36.386
Aktiver i alt 11.801.850 12.009.926
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Balance 30. september

PARTNER REVISION

Passiver
2016 2015

Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.765.614 5.973.540
Overfort resultat -399.041 -172.363
Egenkapital i alt 5.866.573 6.301.177
Gzldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.198 9.724
Geld til tilknyttede virksomheder 54.940 46.746
Anden geeld 5.873.139 5.652.279
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.935.277 5.708.749
Gzldsforpligtelser i alt 5.935.2777 5.708.749
Passiver i alt 11.801.850 12.009.926
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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PARTNER REVISION

Noter
2015/16 2014/15
Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 2.039 1.798
Andre renteomkostninger 221.238 145.446
223.277 147.244
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 -35.932
0 -35.932
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. oktober 2015 6.000.000 0
Tilgang i arets lob 0 6.000.000
Kostpris 30. september 2016 6.000.000 6.000.000
Opskrivninger 1. oktober 2015 6.044.629 0
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill -207.926 1.115.718
Overfort fra associeret virksomhed 0 4.928.911
Opskrivninger 30. september 2016 5.836.703 6.044.629
Afskrivninger p& goodwill 1. oktober 2015 -71.089 0
Arets afskrivninger pa goodwill 0 -71.089
Afskrivninger pa goodwill 30. september 2016 -71.089 -71.089
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2016 11.765.614 11.973.540
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Smed Ejendomme A/S Silkeborg 100 %
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PARTNER REVISION

Noter
30/9 2016 30/9 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 0 500.000
Afgang i arets lob 0 -500.000
Kostpris 30. september 2016 0 0
Opskrivninger 1. oktober 2015 0 4928911
Arets tilbageforsler pa afgang 0 -4.928.911
Opskrivninger 30. september 2016 0 0
30/9 2016 30/9 2015
Alktiekapital
Aktiekapital 1. oktober 2015 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla
heraf, Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. oktober 2015 5.973.540 4928911
Resultatandel -207.926 1.044.629
5.765.614 5.973.540
Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 2015 -172.364 -55.439
Arets overfarte overskud eller underskud -226.677 -116.924
-399.041 -172.363
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PARTNER REVISION

Noter

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for dattervirksomheders geeld til realkreditinstitutter.

9. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et uudnyttet skattemessigt underskud, der ikke er indregnet som udskudt skatteaktiv
i balancen. Verdien af det udskudte skatteaktiv udger 66 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Smed Ejendomme A/S, CVR-nr. 25 49 22 50
som administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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