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Holbaek Ny Maskinvaerksted A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Hol-

baak Ny Maskinvaerksted A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbak, 4. november 2016

Direktionen:

Bo Mgllgaard

Thomas Otto Rasmuss n/

Bo Mdllgaa

Palle Arfidersen
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Holbzek Ny Maskinvaerksted A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Holbaek Ny Maskinvaerksted A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holbaek Ny Maskinveerksted A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vee-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige sk@n er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Holbaek Ny Maskinvaerksted A/S

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-

ger i tillaeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Nykabing Sj., 4. november 2016

Dansk Revision Odsherred
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

OralnD B )

Charlotte Bechmann Danielsen
Partner, registreret revisor
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Holbak Ny Maskinveerksted A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive smede- og maskinvaerksted
og dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og dkonomiske forhold
Selskabet har i ar maerket en positiv fremgang i markedet, og det har betydet en positiv fremgang i omsatningen.

Kapaciteten til yderligere omsaetning anses for at veere tilstede, hvorved de indkomne ordrer kan lgses uden en
vaesentlig stigning i omkostningerne.

Organisationen og de faste omkostninger er bibeholdt eller s@nket, og det endda pa trods af den ggede omsaet-
ning.

Selskabet har gode kreditfaciliteter, og star derfor likviditetsmaessigt uden problemer.

Arets udvikling anses for at vaere tilfredsstillende. Arets resultat ses som et skridt fremad, og er tilfredsstillende,
og lig med vores forventninger.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsérets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt, som der ikke er taget hensyn til ved regnskabsaflzeggelsen.

Forventet udvikling
Forventningerne til naeste regnskabsar er positive.
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Holbaek Ny Maskinvaerksted A/S

2015/16 2014/15
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juli - 30. juni
Bruttofortjeneste 17.790.677 17.366
1 Personaleomkostninger -16.049.447 -16.543
Afskrivninger, anlaegsaktiver -254.595 -240
Resultat fgr finansielle poster 1.486.636 583
Finansielle indtaegter 4.029 304
Finansielle omkostninger -292.277 -274
Ordingert resultat for skat 1.198.388 613
Resultat for skat 1.198.388 613
2 Skat af arets resultat -267.583 -139
Arets resultat 930.805 474
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 930.805 474
Resultatdisponering i alt 930.805 474
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Holbaek Ny Maskinvaerksted A/S

2015/16 2014/15

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. juni

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 966.343 566

Materielle anlaegsaktiver 966.343 566

Deposita 360.000 360

Finanslelle anlaagsaktiver 360.000 360

Anlagsaktiver i alt 1.326.343 926

Ravarer og hjelpematerialer 474.000 490

Varebeholdninger 474.000 490

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.864.423 10.608

3 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 9.040.000 4.531

Udskudte skatteaktiver 1.816.378 2.084

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 1.301 1

Andre tilgodehavender 554.833 2.172

Periodeafgraensningsposter 238.662 183

Tilgodehavender 24.515.596 19.579

Likvide beholdninger 108.974 315

Omsaetningsaktiver i alt 25.098.570 20.384

Aktiveri alt 26.424.914 21.310
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Holbaek Ny Maskinveerksted A/S

2015/16 2014/15

Note Balance DKK 1.000 DKK

Passiver pr. 30. juni

Virksomhedskapital 500.000 500

Overfgrt resultat 12.006.019 11.075
4 Egenkapital i alt 12.506.019 11.575

Andre pengekreditorer 1.901.292 1.318

Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 300

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 9.249.229 5.151

Gaeld til associerede virksomheder 0 1

Anden gzeld 2.768.373 2.965

Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.918.895 9.735

Gelds- og hensatte forpligtelser i alt 13.918.895 9.735

Passiver i alt 26.424.914 21.310
5 Hovedaktivitet

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Holbaek Ny Maskinveerksted A/S

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
L@n og gager 13.635.878 13.887
Pensioner 1.688.654 1.720
Andre omkostninger til social sikring 396.770 413
Pvrige personaleomkostninger 328.145 523
Personaleomkostninger i alt 16.049.447 16.543
Gennemsnitlig antal ansatte 31,0 31,1
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 267.583 139
Skat af arets resultat i alt 267.583 139
3 lgangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 37.992.945 27.659
Modtaget aconto faktureringer -28.952.946 -23.128
Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt 9.040.000 4,531
4 Egenkapital Virksom- Overfprt | alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 500 11.075 11.575
Arets resultat 0 931 931
Egenkapital ultimo 500 12.006 12.506
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
5 Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive smede- og maskinvaerksted og dermed beslaegtet virksomhed.
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Holbaek Ny Maskinveaerksted A/S

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK

6 Eventualforpligtelser

Selskabet har ikke pataget sig garantiforpligtelser mv. udover i lovpligtigt omfang, herunder
standardvilkar i henhold til aftaler indgaet i overensstemmelse med vilkdrene i AB 92.
Selskabet har tegnet garantiforsikring via TrygGaranti for max. DKK 25.000.000.

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet THR Holding ApS for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter
og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

Selskabet er part i en voldgiftssag. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af sagen ikke vil pa-
virke selskabets finansielle stilling vaesentligt. Et evt. tab vil maksimalt kunne belgbe sig til TDKK
517, hvilket ledelsen ikke finder sandsynligt.

7 Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantseetninger eller sikkerhedsstillelser overfor penge- eller kreditinstitut-
ter.

Selskabet har indgdet leasingforpligtelser med variabel afgift pa DKK 455.511 med en resterende
Ipbetid pd 34 maneder.
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Holbaek Ny Maskinvaerksted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

ZEndringer i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa folgende omrader:

Selskabet har med virkning fra 1. juli 2015 fartidsimplementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfgrer
folgende andringer til indregning og maling for:

1. Arlig revurdering af restvaerdier pa materielle anlaegsaktiver

Punkt 1: Der skal fremover foretages &rlige revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen
vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver. £ndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning, som
en andring af regnskabsmaessigt skgn og har ingen effekt for egenkapitalen

Ingen af overstdende eendringer har nogen belgbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for
2015/16 eller for sammenligningstallene

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfgigende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreaefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets |gb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
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Holbaek Ny Maskinvaerksted A/S

Anvendt regnskabspraksis

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopg@relsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feaerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
setningen svarer til salgsvaerdien af drets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indreg-
nes, ndr de samlede indtsegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opgares palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter

Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgarelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler
oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af 1an samt tilleeg og godtg@relse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.
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Holbaek Ny Maskinvaerksted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opgdres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger baseret pd en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som falger: Brugstid Restvaerdi
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning p3 anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.
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Holbaek Ny Maskinvaerksted A/S

Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopgegrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udf@rte arbejde pad grundlag af feer-
digggrelsesgraden. Faerdigggrelsesgraden opgdres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-
torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettoveer-
dien er positiv og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger samt let realisable vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer.

Gaeldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af a&endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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