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Selskabsoplysninger

Selskab
HBC Holding ApS
Havnegade 4, 2.

4300 Holbak

Hjemstedskommune: Holbaek

CVR-nummer; 18565579

Regnskabsperiode: 1. januar 2016 - 31. december 2016
Direktion

Jette Pedersen

Revisor

Dansk Revision Holbaek

Godkendst revisionspartnerselskab
Havnepladsen 6

4300 Holbaek

Kontaktperson:

Henrik Brusgaard
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HBC Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 - 31. december 2016 for HBC Hol-
ding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbaek, 28. april 2017

Direktion n:/t
\)

lette der#en
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HBC Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklzaeringer

Til kapitalejeren i HBC Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for HBC Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggdrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HBC Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig

for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers

standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlsegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores kon-

klusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar at forespegrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

- Dansk T3> GGa
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HBC Holding ApS

Den uafhangige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Holbak, 28, april 2017

Dansk Reviéi{qn Holbaek
1y
Godkendt re\yizi;sparlnerselskab, CVR-nr. 28853343

&

b

V4 I

—

Henrik BFysgaard

Partner, registreret revisor
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HBC Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at vaere holdingselskab, herunder at tilkgbe og/eller oprette datterselskaber.

Usikkerheder om indregning og maling

Investeringsejendomme er indregnet ud fra et afkastkrav pa 7,5-8%. Det gennemsnitlige afkastkrav er fastsat til
7,68% p.a. og der er forudsat en inflationsrate pa 1% p.a. £ndring af afkastkrav har vasentlig indvirkning ved
veerdiansaettelsen af investeringsejendomme. £ndring af afkastkrav med +/- 1% vil medfgre en sendring af &rets
resultat med ca. TDKK -2.230/+2.930 fgr skat.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Ekco ApS er blevet opkgbt i Ipbet af regnskabsaret og anses

for at veere et strategisk opkeb i videre konsolidering af selskabet.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Dansk <. 52 GGa
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HBC Holding ApS

2016 2015
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 1.577.590 1.517
1 Personaleomkostninger -550.600 -553
Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme 3.771.675 0
Resultat fgr finansielle poster 4.798.665 964
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -129.974 1.090
2 Finansielle indtaegter 604.862 1.958
3 Finansielle omkostninger -110.921 -529
Resultat fgr skat 5.162.632 3.482
4 Skat af arets resultat -1.164.066 -562
Arets resultat 3.998.566 2.919
Forslag til resultatdisponering:
Foresldet udbytte 303.400 300
Overfert resultat 3.695.166 2.620
Resultatdisponering i alt 3.998.566 2.919
Dansk > GG
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HBC Holding ApS

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Investeringsejendomme 20.690.000 16.918

Materielle anlaegsaktiver 20.690.000 16.918

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.820.793 3.501

Finansielle anlagsaktiver 5.820.793 3.501

Anlzegsaktiver i alt 26.510.793 20.419

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.690.115 5.462

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 83.544 0

Tilgodehavende skat 0 27

Andre tilgodehavender 86.156 664

Tilgodehavender 5.859.815 6.154

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 10.028.062 10.134

Vardipapirer og kapitalandele 10.028.062 10.134

Likvide beholdninger 22.519.050 23.557

Omsaetningsaktiver i alt 38.406.927 39.845

Aktiver i alt 64.917.720 60.264

Dansk 2 GGk
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HBC Holding ApS

2016 2015

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 250.000 250
Overfgrt resultat 62.798.393 59.103
Foresldet udbytte 303.400 300

6 Egenkapital i alt 63.351.793 59.653
Hensattelser til udskudt skat 829.769
Hensatte forpligtelser 829.769 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 963 11
Gaeld til tilknyttede virksomheder 140.891 142
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 58.511 65
Selskabsskat 37.830 0
Anden gzeld 497.964 393
Kortfristede galdsforpligtelser 736.159 611
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 1.565.928 611
Passiver i alt 64.917.720 60.264

7 Usikkerhed ved indregning og maling

8 Eventualforpligtelser

9 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Dansk = 522 GG
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HBC Holding ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 537.728 538
Andre omkostninger til social sikring 12.872 15
Personaleomkostningeri alt 550.600 553
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 3 3
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegt, tilknyttede virksomheder 167.683 161
Andre finansielle indteegter 437.179 1.797
Finansielle indtaegter i alt 604.862 1.958
3 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 4.194 4
Andre finansielle omkostninger 106.727 525
Finansielle omkostninger i alt 110.921 529
4 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 334.356 562
Regulering af udskudt skat 829.769 0
Regulering af tidligere ars skat -59 0
Skat af arets resultat i alt 1.164.066 562
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.931.266 3.931
Tilgang i arets igb 2.450.000 0
Kostpris 31. december 6.381.266 3.931
Veerdireguleringer 1. januar -430.499 -1.520
Arets resultatandel 75.026 1.090
Arets afskrivninger -205.000 0
Veardireguleringer 31. december -560.473 -430
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 5.820.793 3.501
Heraf udger uafskreven saldo pa koncerngoodwill 1.845.000 0
Dansk £ 3 GGa
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HBC Holding ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK
Navn Hjemsted Ejerandel
E-J-S International A/S Holbaek Kommune nom. DKK 2.400.000 aktier, 100 %.
JEP International ApS Holbaek Kommune nom. DKK 125.000 anparter, 100 %.
Ekco ApS Roskilde Kommune nom. DKK 167.077 anparter, 100 %.
6 Egenkapital Virksom- Overfort Foreslaet 1alt
hedskapi- resultat udbytte
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 250 59.103 300 59.653
Udbetalt udbytte 0 0 -300 -300
Arets resultat 0 3.695 303 3.999
Egenkapital ultimo 250 62.798 303 63.352

Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 4 DKK 1.000 eller muitipla heraf.

7 Usikkerhed ved indregning og maling

Der er betydelig usikkerhed ved maling af veerdien af selskabets investeringsejendomme. Usikkerhed
ved indregning og maling er fyldestggrende beskrevet i ledelsesberetningen, hvortil der henvises.

Dansk > GG
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HBC Holding ApS

2016 2015
Noter DKK 1.000 DKK

8 Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhed Ekco ApS’ kassekredit, max. TDKK 500.

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomhederne E-J-S International A/S og JEP International
ApS. Som administrationsselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskat-
ter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter
og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udggr TDKK 40 pr. 31. december 2016. Eventuelle
senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pd udbytte og
royalties vil kunne medfdre, at selskabets haftelse udgear et stgrre belgb.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Q)ansk > GG
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HBC Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

starrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fragd selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som faige af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgg@relsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvardien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Dansk Lt ¥ @l @t
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HBC Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgarelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjalpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgprelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

) Dansk « 22 GG
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HBC Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgs omkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males til skennet dagsvaerdi.

Der er anvendt en afkastbaseret model til fastsaetteise af investeringsejendommenes dagsvaerdi. | diskonterings-
grundlaget indgar nettohuslejeindtaegterne med fradrag af alle omkostninger, der kan henfgres til de enkelte

ejendommes drift, herunder ogsa en andel af faelles administrationsomkostninger.

Arets dagsvaerdiregulering foretages over resultatopggrelse.

Alle omkostninger der kan henfgres til de enkelte ejendommes drift - med undtageise af omkostninger ved

ejendommenes administration — er vist i resultatopgg@relsen og indgar i ejendommenes drift.

Som konsekvens af, at investeringsejendomme males til dagsvaerdi, foretages der ikke systematiske afskrivninger

pa disse.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre veerdis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestar af b@rsnoterede aktier, males til dagsvaerdi pa balancedagen.

< Dansk < GG
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HBC Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser
Gzeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

~ Dansk > GGs
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