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COLLATERALIZED MORTGAGE OBLIGATIONS DENMARK FONDEN under frivillig likvidation
Arsrapport 2020

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for COLLATERALIZED MORTGAGE
OBLIGATIONS DENMARK FONDEN under frivillig likvidation for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til godkendelse.

Kegbenhavn, den 28. juni 2021
Direktion:

likvidator
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i COLLATERALIZED MORTGAGE OBLIGATIONS DENMARK FONDEN under frivillig
likvidation

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for COLLATERALIZED MORTGAGE OBLIGATIONS DENMARK FONDEN
under frivillig likvidation for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopge-
relse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafhaengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi | vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at fonden ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder p4 en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmeise
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 28. juni 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Fondens vasentligste aktiviteter

Fondens aktiviteter er som moderfond for og eneaktionaer i Kalmar Structured Finance Holding A/S
under frivillig likvidation at sikre overholdelsen af vilkarene for selskabets eller dets datterselskab
Kalmar Structured Finance A/S under frivillig likvidations obligationsudstedelser i overensstemmelse
med selskabernes vedtaegter og de af selskaberne indgdede aftaler.

Kalmar Structured Finance A/S Kalmar og Structured Finance Holding A/S har i regnskabsaret 2020
veret uden aktivitet og er likvideret pr. 11. juni 2021.

Fondens bestyrelse har d. 19. februar 2021 vedtaget at fonden indtrader i likvidation. Civilstyrelsen
har d. 18. maj 2021 godkendt likvidationen og Claude Winther Nielsen er indsat som likvidator. Fondens
midler ved likvidation forventes udbetalt til almenvelggrende formal i overenstemmelse med fundats.

Fonden har indgdet aftale med Structured Finance Servicer A/S om, at administrationen foretages af
dette selskab. Structured Finance Servicer A/S er et 100 pct. ejet datterselskab af Nordea Bank Abp,
Finland.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Fondens resultatopggrelse for 2020 udviser et underskud pa 177.913 kr. mod et underskud pa
282.687 kr. sidste ar, og fondens balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa 946.401
kr.

Fondens resultat hidrgrer primaer fra kapitalandele i datterselskaber.

Redeggrelse for god Fondsledelse

Fondens bestyrelse sgqger til stadighed at sikre, at fandens ledelse og kontrolsystemer er effektive,
hensigtsmasssige og velfungerende saledes, at styringen af fonden sker pa en hensigtsmasssig og
passende vis.

Malet med bestyrelsens arbejde er at varetage fondens formal og interesser samt at forvalte fonden i
overensstemmelse med god skik for ledelse af erhvervsdrivende fonde. En kompetent og professionel
ledelse af fonden skal sikre efterlevelse af fondens vedtagter og den til enhver tid geeldende lovgivning.

Bestyrelsen gnsker at sikre, at fondens aktiviteter fremmes mest muligt, og at den daglige drift alene
varetager fondens interesser. Bestyrelsen varetager endvidere fondens interesser i forhold til fondens
datterselskaber.

Fonden er omfattet af Anbefalingerne for god Fondsledelse, som er tilgaengelige pa Komitéen for god
Fondsledelses hjemmeside www.godfondsledelse.dk. Der er 16 anbefalinger, som bestyrelsen har
forholdet sig til ud fra et "fglg eller forklar"-princip. Der henvises til supplement til ledelsesberetningen
for bestyrelsens redegegrelse, hvor bestyrelsens tilgang til uddelingspolitik ligeledes er omtalt.
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Fonden forholder sig til de enkelte anbefalinger, som det fremgar af nedenstdende skema. Svarene
nedenfor baserer sig pa praksis i bestyrelsen forud for at fonden er tradt i likvidation:

Anbefaling

Fonden fglger ikke

Fonden fglger Fonden forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedtager princip-
per for ekstern kommunikation, som imgdekommer
behovet for dbenhed og interessenternes behov og
mulighed for at opna relevant opdateret informa-
tion om fondens forhold.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar
2.1. Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1. Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa
at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i over-
ensstemmelse med fondens formal og interesser
mindst en gang arligt tager stilling til fondens over-
ordnede strategi og uddelingspolitik med udgangs-
punkt i vedtaegten.

2.1.2. Det anbefales, at bestyrelsen Ipbende for-
holder sig til, om fondens kapitalforvaltning mod-
svarer fondens formal og behov pa kort og lang
sigt.

2.2. Formanden og naestformanden for bestyrelsen

2.2.1. Det anbefales, at bestyrelsesformanden
organiserer, indkalder og leder bestyrelsesmeg-
derne med henblik pa at sikre et effektivt bestyrel-
sesarbejde og skabe de bedst mulige forudseet-
ninger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde
enkeltvis og samlet.

2.2.2. Det anbefales, at hvis bestyrelsen
undtagelsesvis anmoder bestyrelsesformanden om
at udfgre seerlige opgaver for den erhvervsdrivende
fond ud over formandshvervet, bgr der foreligge en
bestyrelsesbeslutning herom, der sikrer, at
bestyrelsen bevarer den uafhangige overordnede
ledelse og kontrolfunktion. Der bgr sikres en
forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden,
nastformanden, den gvrige bestyrelse og en
eventuel direktion.

2.3. Bestyrelsens sammensatning og organisering

2.3.1. Det anbefales, at bestyrelsen Igbende og
mindst hvert andet ar vurderer og fastlaegger,
hvilke kompetencer bestyrelsen skal rade over for
bedst muligt at kunne udfere de opgaver, der
pahviler bestyrelsen.

Bestyrelsen har ikke hidtil
fundet det ngdvendigt at
udarbejde nedskrevne
retningslinj er for ekstern
kommunikation. | realiteten
vil kun bestyrelsens formand
udtale sig pa fondens vegne.

Bestyrelsen har ikke tidligere
fundet det ngdvendigt med en
arlig gennemgang af fondens
virke, idet fondens formal er
meget specifikt defineret, og
inddeling kun forventes at
finde sted ved fondens
oplgsning.

Fonden fglger.

Bestyrelsesforman
den indkalder via
fondens
administrator til
bestyrelsesmader,
ligesom denne
leder mgderne.

Ikke relevant.

Bestyrelsen har en Igbende
vurdering af bestyrelsens
sammensatning, men den
har ikke formaliseret krav til
medlemmernes kompetencer.
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Anbefaling

Fonden fglger

Arsrapport 2020

Fonden fglger ikke
Fonden forklarer

2.3.2. Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af

en eventuel udpegningsret i vedteegten godkender
en struktureret, grundig og gennemskuelig proces
for udveelgelse og indstilling af kandidater til
bestyrelsen.

2.3.3. Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer
udpeges pa baggrund af deres personlige
egenskaber og kompetencer under hensyn til
bestyrelsens samlede kompetencer, samt at der
ved sammensatning og indstilling af nye
bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til behovet
for fornyelse - sammenholdt med behovet for
kontinuitet - og til behovet for mangfoldighed i
relation til blandt andet erhvervs- og
uddelingserfaring, alder og ken.

2.3.4. Det anbefales, at der arligt i
ledelsesberetningen, og pa den erhvervsdrivende
fonds eventuelle hjemmeside, redegeres for
sammensatningen af bestyrelsen, herunder for
mangfoldighed, samt at der gives en raekke
specifikke oplysninger om hvert af bestyrelsens
medlemmer.

Se den fulde anbefaling pa godfondsledelse.dk.

2.3.5. Det anbefales, at flertallet af bestyrelses-
medlemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke
samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller
direktionen i fondens dattervirksomhed(er),
medmindre der er tale om et helejet egentligt
holdingselskab.

2.4. Uafhaengighed

2.4.1. Det anbefales, at en passende del af besty-
relsens medlemmer er uafhaengige.
Se den fulde anbefaling pa godfondsledelse.dk

2.5. Udpegningsperiode

2.5.1. Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer
som minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire ar.

Bestyrelsens medlemmer
vaelges ud fra de specifikke
kompetencer, som
bestyrelsen skenner, er
ngdvendige for at kunne
opretholde fandens virke.
Bortset fra
bestyrelsesformanden, som
udpeges af Nordea, er
bestyrelsen selvsupplerende.

Bestyrelsens medlemmer
veelges ud fra de specifikke
kompetencer, som
bestyrelsen skgnner, er
ngdvendige for at kunne
opretholde fondens virke.

Bestyrelsens sammensatning
er oplys i arsrapporten, men
der er ikke givet yderligere
detaljer end medlemmernes
navne. Fonden har en
begraenset interessekreds,
hvorfor yderligere
information ikke findes
ngdvendig.

Ikke relevant.

Bestyrelsens nuvarende
sammensatning er begrundet
i, at fonden i realiteten har
opfyldt sit formal. De
underliggende
datterselskaber er under
frivillig likvidation, og det
forventes, at fonden sgges
oplgst. Sammensatningen af
bestyrelse er derfor foretaget
ud fra et praktisk hensyn med
fondens oplgsning for gje.

Bestyrelsen har ikke fundet
det ngdvendigt at saette
sarlige krav til lengden af et
bestyrelsesmedlems virke i
fondens bestyrelse.
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Fonden fglger ikke
Fonden forklarer

2.5.2. Det anbefales, at der for medlemmerne af
bestyrelsen fastseettes en aldersgraense, som
offentliggeres i ledelsesberetningen eller pa fon-
dens hjemmeside.

2.6. Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i
direktionen

2.6.1. Det anbefales, at bestyrelsen fastleegger en
evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, forman-
den og de individuelle medlemmers bidrag og resul-
tater arligt evalueres, og at resultatet drogftes i
bestyrelsen.

2.6.2. Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt
evaluerer en eventuel direktions og/eller admini-
strators arbejde og resultater efter forud fastsatte
klare kriterier.

3. Ledelsens vederlag

3.1.1. Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen
i erhvervsdrivende fonde aflennes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel
direktion aflennes med et fast vederlag, eventuelt
kombineret med bonus, der ikke bgr veere afhaengig
af regnskabsmaessige resultater. Vederlaget bor
afspejle det arbejde og ansvar, der folger af
hvervet.

3.1.2. Det anbefales, at der i arsregnskabet gives
oplysning om det samlede vederlag, som hvert
enkelt medlem af bestyrelsen og en eventuel
direktion modtager fra den erhvervsdrivende fond
og fra fondens dattervirksomheder og associerede
virksomheder. Endvidere bgr der oplyses om
eventuelle andre vederlag, som
bestyrelsesmedlemmer og en eventuel direktion
modtager for udfgrelse af andet arbejde eller
opgaver for fonden, fondens dattervirksomheder
eller associerede virksomheder, bortset fra
medarbejderrepraesentanters vederlag som
ansatte.

Redeggrelse for fondens uddelingspolitik og arets uddelinger

Bestyrelsen har ikke fundet
det ngdvendigt at saette
s&rlige krav til
bestyrelsesmedlemmernes
alder. Det er ikke
medlemmemes alder men
deres kompetencer, som er
relevante.

Bestyrelsen vurderer at det
ikke ngdvendigt at fastseette
en egentlig
evalueringsprocedure for
hverken den samlede
bestyrelse, formanden eller
de enkelte medlemmers
bidrag eller resultater, idet
fonden har begraenset
aktivitet, da de underliggende
selskaber er under frivillig
likvidation.

Ikke relevant.

Ikke relevant.

Ikke relevant.

Den lovpligtige redegerelse for fandens uddelingspolitik, jf. arsregnskabslovens & 77 b for

regnskabsaret 2020 fremgar af ledelsesberetningen.
Fonden har ikke vedtaget uddelinger i 2020.
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Begivenheder efter balancedagen
Fonden har pr. 11. juni 2021 likvideret datterselskaberne Kalmar Structured Finance A/S og Kalmar
Structured Finance Holding A/S. Overskydende likviditet indregnes som udbytte i 2021.

Fondens bestyrelse har d. 19. februar 2021 vedtaget at fonden indtrader i likvidation. Likvidationen er
sendt til godkendelse i Civilstyrelsen, som herefter har godkendt dette pr. 18. maj 2021.

Foruden ovenstaende er der efter balancedagen ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
fondens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Uddelinger
Overfort resultat

Arsrapport 2020

2020 2019
-138.362 -137.995
-138.362 -137.995

-31.246 -123.402
-8.305 -21.290
-177.913 -282.687
0 1.505.000
-177.913 -1.787.687
-177.913 -282.687

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Grundkapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til kapitalinteresser

Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Personaleomkostninger

COLLATERALIZED MORTGAGE OBLIGATIONS DENMARK FONDEN under frivillig likvidation

Arsrapport 2020

2020 2019
153.569
153.569
153.569 0]
16.738 0]
16.738 0]
838.595 1.766.212
855.333 1.766.212
1.008.902 1.766.212
1.100.000 1.100.000
-153.599 24.314
946.401 1.124.314
0] 504.772
25.000 25.000
0] 75.185
37.501 36.941
62.501 641.898
62.501 641.898
1.008.902 1.766.212

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr. Grundkapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2020 1.100.000 24.314 1.124.314
Overfert via resultatdisponering 0 -177.913 -177.913
Egenkapital 31. december 2020 1.100.000 -153.599 946.401

12



COLLATERALIZED MORTGAGE OBLIGATIONS DENMARK FONDEN under frivillig likvidation
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for COLLATERALIZED MORTGAGE OBLIGATIONS DENMARK FONDEN under frivillig
likvidation for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til drsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter honorar til Structured Finance Servicer A/S for
administrationsydelser, omkostninger til revision og @vrige omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopggrelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder prasenteres i
resultatopggrelsen som sarskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Koncernens virksomheder indgar i acontoskatteordningen. Tillaeg, fradrag og godtgerelser vedrgrende
skattebetalingen indgar i finansielle indteegter og udgifter.

Betalt acontoskat fradrages i skyldig skat ved arets udgang.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen veardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veardiforringelse.
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COLLATERALIZED MORTGAGE OBLIGATIONS DENMARK FONDEN under frivillig likvidation
Arsrapport 2020

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Gealdsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder vedrgrer mellemvarende ved administationshonorar. Anden geeld
omfatter skyldig revisionshonorar.

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Personaleomkostninger
Fondens har ikke i regnskabsaret udbetalt vederlag til ledelsen.

Fonden har ingen ansatte.
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