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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2017 for Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og Fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og Fondens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i koncernens og Fondens aktiviteter og @konomiske forhold, arets resultat og for koncer-

nens og Fondens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 18. april 2018

Bestyrelse
e—“_ ------ — e /
e Y Pornec) |
Gorm Praefke Pernille Dammand Rasmus Nissen Hald
(formand) (neestformand)



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til bestyrelsen i Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsop-
gerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.
Uafhaengighed

Vi er uafheengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores

gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslut-

ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-

fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveer-

gelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om fondens
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-

venheder eller forhold kan dog medfare, at fonden ikke laengere kan fortszette driften.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmzessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller

vores viden opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 18. april 2018

ERNST & YOUNG
GodkendtRevisionspartnerselskab

statsaut. revisor
MNE-nr.: mne21332



OPLYSNINGER OM FONDEN

Navn

Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden
Radhuspladsen 4

1550 Kebenhavn V

CVR-nr. 18 54 78 99

Bestyrelse
Gorm Praefke (formand)
Pernille Dammand (naestformand)

Rasmus Nissen Hald

Administrator
Structured Finance Servicer A/S
Et 100 pct. ejet datterselskab af Nordea Bank AB

Revisor

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Bank
Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige



HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

1.000 kr. 2013 2014 2015 2016 2017
Resultatopgerelse

Nettoresultat af finansielle poster 275 -23 - 51 -73 -77
Udgifter til personale og adm. 597 560 569 449 222
Resultat for skat - 322 - 583 - 620 - 522 - 299
Skat - - - - =
Arets resultat - 322 - 583 - 620 - 522 - 299
Balance 31. december

Samlede aktiver 16.244 15.692 15.055 14.238 13.963
Geeld 11.027 11.058 11.041 10.746 10.770
Egenkapital 5.217 4.634 4.014 3.492 3.193
Negletal

Egenkapitalandel (soliditet) 32,12% 29,53% 26,66% 24 53% 22.87%
Egenkapitalforrentning -599% -11,84% -1434% -13,91% - 8,95
Antal ansatte 0 0 0 0 0




KONCERNOVERSIGT

Collateralized Mortgage Obligations
Denmark Fonden

Grundkapital 1.100 tkr.

Kalmar
Structured Finance
Holding A/S
under frivillig likvidation

Aktiekapital 500 tkr.

Kalmar
Structured Finance
AIS
under frivillig likvidation

Aktiekapital 5.000 tkr.

Alle selskaber i koncernen har adresse Radhuspladsen 4, 1550 Kebenhavn V.



BERETNING

Aktiviteter

Fondens aktiviteter er som moderfond for og eneaktionaer i Kalmar Structured Finance Holding A/S
under frivillig likvidation at sikre overholdelsen af vilkarene for selskabets eller dets datterselskab
Kalmar Structured Finance A/S under frivillig likvidations obligationsudstedelser i overensstemmelse

med selskabernes vedteegter og de af selskaberne indgaede aftaler.

Kalmar Structured Finance A/S under frivillig likvidation var indtil september 2013 udsteder af Credit
Linked Notes (CLN’er), hvor de sidste udestaende obligationer blev indfriet. Koncernen var herefter
uden aktivitet, hvilket fortsat var gaeldende i 2017.

Fonden har indgaet aftale med Structured Finance Servicer A/S om, at administrationen foretages af

dette selskab. Structured Finance Servicer A/S er et 100 pct. ejet datterselskab af Nordea Bank AB.

Redegorelse for god Fondsledelse og uddelingspolitik
Fondens bestyrelse sager til stadighed at sikre, at fondens ledelse og kontrolsystemer er effektive,
hensigtsmaessige og velfungerende saledes, at styringen af fonden og fondens koncern sker pa en

hensigtsmeessig og passende vis.

Malet med bestyrelsens arbejde er at varetage fondens formal og interesser samt at forvalte fonden i
overensstemmelse med god skik for ledelse af erhvervsdrivende fonde. En kompetent og professio-
nel ledelse af fonden skal sikre efterlevelse af fondens vedtaegter og den til enhver tid geeldende lov-

givning.

Bestyrelsen gnsker at sikre, at fondens aktiviteter fremmes mest muligt, og at den daglige drift alene
varetager fondens interesser. Bestyrelsen varetager endvidere fondens interesser i forhold til fondens

datterselskaber.

Fonden er omfattet af Anbefalingerne for god Fondsledelse, som er tilgaengelige pa Komitéen for god
Fondsledelses hjemmeside www.godfondsledelse.dk. Der er 16 anbefalinger, som bestyrelsen har
forholdet sig til ud fra et "felg eller forklar’-princip. Der henvises til supplement til ledelsesberetningen
for bestyrelsens redegerelse, hvor bestyrelsens tilgang til uddelingspolitik ligeledes er omtalt. Fonden
har endnu ikke foretaget nogen uddelinger i sit hidtidige virke.



BERETNING

Resultat og ekonomisk stilling

Fondens og koncernens resultat for 2017 blev et underskud pa 299 tkr., hvilket er som forventet i
forhold til arsregnskabet for 2016. Fondens og koncernens egenkapital udger 3.193 tkr. pr. 31. de-
cember 2017.

Fondens resultat hidrarer primeert fra kapitalandele i datterselskaber.

Medarbejderforhold
Der har ikke veeret beskaeftigede i fonden i 2017.

Fremtidig udvikling
Fondens resultat i 2018 forventes at blive negativt. Det er fortsat planen, at de underliggende selska-
ber skal likvideres. Det forventes at ske i lgbet af 2018.

@vrige forhold
Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet heendelser, der vurderes at have betydning for be-

demmelsen af arsregnskabet for 2017.

11



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten for Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden for 2017 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af penge-

streamsopgarelse.

Arsrapporten er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Koncernregnskabet omfatter moderfonden og dens dattervirksomheder. Regnskaberne opstilles i

overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis inden konsolideringen.

Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage de konsoliderede virksomheders regnskaber -
ved sammenlagning af ensartede indteegter og udgifter samt aktiver og passiver. | de sammendrag-
ne belgb foretages der udligning af den bogferte vaerdi af de konsoliderede virksomheder med dat-
tervirksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi. Endvidere foretages eliminering af koncern-

virksomhedernes indbyrdes mellemvaerender, indteegter og udgifter samt gevinster og tab.

Likvide beholdninger

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og indestaende hos kreditinstitutter indregnes og males til amor-

tiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderfondens arsregnskab efter den indre veaerdis meto-
de. | resultatopgarelsen indregnes andel af dattervirksomhedernes resultat efter skat for aret under
posten “Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat”, mens andel i dattervirksom-

hedernes skat medregnes i posten “Selskabsskat”.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via resultatdisponeringen til

“Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode” under "Egenkapital’.

Skatter
Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst udgiftsfares i resultatopgerelsen tillige med re-
sultatfering af arets forskydning i hensaettelse til udskudt skat.

For de af koncernens selskaber, der er sambeskattede, fordeles selskabsskatten mellem selskaber-

ne i forhold til deres skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Koncernens virksomheder indgar i acontoskatteordningen. Tilleeg, fradrag og godtgerelser vedrg-
rende skattebetalingen indgar i finansielle indteegter og udgifter.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Betalt acontoskat fradrages i skyldig skat ved arets udgang.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indreg-
nes til den veerdi de forventes at kunne realiseres til.



RESULTATOPG@WRELSE (1.000 kr.)
Note Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2016 2017 2016 2017
1 Finansielle udgifter -73 -77 - 20 - 20
Resultat af finansielle poster -73 -77 -20 -20
Andre eksterne udgifter -174 -122 - 46 -40
2 Lenninger og vederlag til bestyrelse
samt honorar til administrator - 275 - 100 -159 - 100
Resultat af primeer drift - 522 - 299 -225 - 160
3 Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder efter skat - - - 297 - 139
Resultat fer skat - 522 - 299 -522 - 299
4 Skat af arets resultat - - - -
Arets resultat - 522 - 299 - 522 - 299
Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode - 106 -
Overfort resultat - 416 - 299
- 522 - 299




BALANCE PR. 31. DECEMBER

(1.000 kr.)

Note

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver i alt

Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2016 2017 2016 2017
- - 309 170
- - 309 170
- - 07 =
o . o -
14.238 13.963 3.729 3.591
14.238 13.963 3.751 3.591
14.238 13.963 4.060 3.761
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BALANCE PR. 31. DECEMBER (1.000 kr.)
Note Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2016 2017 2016 2017
Passiver
Grundkapital 1.100 1.100 1.100 1.100
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode - - - -
Overfort resultat 2.392 2.093 2.392 2.093
6 Egenkapital 3.492 3.193 3.492 3.193
7 Bankgeeld 10.579 10.579 505 505
Leverandgrer af varer og tjeneste-
ydelser 25 25 25 25
4 Selskabsskat - - - -
Anden geeld 142 166 38 38
Kortfristet gaeld 10.746 10.770 568 568
Gald 10.746 10.770 568 568
Passiveri alt 14.238 13.963 4.060 3.761

10

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Naertstaende parter

Eventualforpligtelser

16



PENGESTR@OMSOPGWRELSE (1.000 kr.)
Koncernen Koncernen
2016 2017
Driftsaktivitet
Arets resultat for skat - 522 - 299
Betalt skat B -
Driftskapital
Andre passiver (ekskl. periodiserede renter) - 295 24
Pengestrgm fra driftsaktivet - 817 - 275
AEndring i likviditet - 817 -275
Likvider primo 15.055 14.238
Likvider ultimo 14.238 13.963

17




NOTER (1.000 kr.)
1 Finansielle udgifter Koncernen Koncernen  Fonden Fonden
2016 2017 2016 2017
Bestar af:
Renter af bankgaeld - - - -
Renter af bankindestaende 73 i 20 20
| alt 73 i 20 20
2 Lenninger og vederlag til bestyrelse
samt honorar til administrator
Bestyrelse 178 - 58 -
Administrator 100 100 100 100
| alt 275 100 158 100

Fonden har ikke afholdt vederlag til bestyrelsen i 2017 (2016: 58 tkr.). | lighed med 2016 har der

ikke vaeret ansatte i fonden.

Fonden har i 2017 betalt honorar pa 100 tkr. til Structured Finance Servicer A/S for administrati-

onen af koncernen (2016: 100 tkr.).

3 Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Anskaffelsessum primo
Anskaffelsessum ultimo
Reguleringer primo

Arets resultat efter skat

Reguleringer ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

18

Fonden Fonden
2016 2017

500 500

500 500

106 -191

- 297 -139

- 191 - 330

309 170




NOTER

(1.000 kr.)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Resultat
2017
Kalmar Structured Finance Holding
A/S, Kabenhavn -139
Kalmar Structured Finance A/S, Ka-
benhavn -117
4 Selskabsskat Koncernen
2016

Egenkapital
2017

170

9.676

Koncernen
2017

Selskabs- Stemme-
kapital og ejeran-
del
500 100 %
5.000 100 %
Fonden Fonden
2016 2017

Skat af arets skattepligtige indkomst “

| alt selskabsskat -

Skat af arets resultat er nul, da fonden har underskud i aret. Der er ikke indregnet udskudt

skatteaktiv fra fremfarbare underskud henset til usikkerhed om udnyttelsen heraf.

5 Likvide beholdninger

Koncernens likvide beholdning bestar af indestaende pa konti i Nordea Danmark, filial af Nor-
dea Bank AB (publ), Sverige pa 13.963 tkr. (2016: 14.238 tkr.). Ingen af koncernens likvide

beholdninger er pantsatte.

19



NOTER (1.000 kr.)
6 Egenkapital Koncernen Koncernen  Fonden Fonden
2016 2017 2016 2017

Grundkapital primo 1.100 1.100 1.100 1.100
Grundkapital ultimo 1.100 1.100 1.100 1.100
Reserve for nettoopskrivning efter den

indre veerdi primo - - 106 -
Overfort fra resultatdisponeringen - - - 106 -
Reserve for nettoopskrivning efter den

indre veerdi ultimo - - 0 -
Overfert resultat primo 2.914 2.392 2.808 2.392
Overfart fra (til) resultatdisponeringen - 522 - 299 -416 - 299
Overfart resultat ultimo 2.392 2.093 2.392 2.093
Egenkapital i alt ultimo 3.492 3.193 3.492 3.193

7 Bankgeeld

Koncernens bankgeeld forfalder til betaling i forbindelse med likvidering af de underliggende

selskaber; Kalmar Structured Finance A/S under frivillig likvidation og Kalmar Structured Fi-

nance Holding A/S under frivillig likvidation. Begge selskaber forventes likvideret i lgbet af

2018, hvorefter bankgeelden forventes indfriet.

Inden for 1 ar
Mellem 1-5 ar

| alt

8 Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

Honorar for lovpligtig revision

Honorar for andre ydelser

| alt

Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2016 2017 2016 2017
10.579 10.579 505 505
10.579 10.579 505 505
Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2016 2017 2016 2017
94 95 38 38
6 - 6 -
100 95 44 38

20



NOTER (1.000 kr.)

9 Nertstaende parter
Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden har ingen neertstaende parter med be-

stemmende indflydelse.

Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fondens evrige naertstdende parter omfatter

tilkknyttede virksomheder, jf. koncernoversigten, samt fondens bestyrelse.

Herudover har der ikke i arets Igb bortset fra koncerninterne transaktioner, der er elimineret i
koncernregnskabet samt normalt ledelsesvederlag, veeret gennemfart transaktioner med be-

styrelse eller andre naertstaende parter.

10 Eventualforpligtelser
Fonden har afgivet letter of awareness i forbindelse med datterselskabernes bankgaeld.

Forpligtelsen til at indfri datterselskabers bankgeeld ved overfarsel af likvide midler bortfalder i
henhold til samme letter of awareness, hvis opfyldelsen heraf vil kraeve lanoptagelse, salg af
datterselskabsaktier, eller hvis fondens egenkapital herved bliver mindre end den registrerede

grundkapital.

21
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