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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2016 for Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og Fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og Fondens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i koncernens og Fondens aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for koncer-

nens og Fondens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 23. maj 2017

Bestyrelse
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p %“ _—_-‘L ’-/ ? P \ ’\‘) ‘—V\ > ] f/ /:'" ,' ’/_,/'4‘
P - CNAY AN CQ_/ A Ul
Gorm Praefke Pernille Dammand Rasmus Nissen Hald

(formand) (naestformand)

(9]



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til bestyrelsen i Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Collateralized Mortgage Obligations Den-
mark Fonden for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, ba-
lance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som
fonden samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og fondens aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar —

31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et ars-
regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere kon-
cernens og fondens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller fon-
den, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed
er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en re-
visionspategning med en konklusion. Hegj grad af sikkerhed er et haijt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreskkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede re-
visionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og fondens evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraskkeli-
ge, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at koncernen og fonden ikke lsengere kan fortsastte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspej-
ler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



DEN UAFHAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 23. maj 2017

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab

Torben der
statsaut. revisor



OPLYSNINGER OM FONDEN

Navn

Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden
Radhuspladsen 4

1550 Kebenhavn V

CVR-nr. 18 54 78 99

Bestyrelse
Gorm Praefke (formand)
Pernille Dammand (naestformand)

Rasmus Nissen Hald

Administrator
Structured Finance Servicer A/S
Et 100 pct. ejet datterselskab af Nordea Bank Danmark A/S

Revisor

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

Bank
Nordea Bank Danmark A/S



HOVED- OG N@GLETAL FOR KONCERNEN

1.000 kr. 2012 2013 2014 2015 2016
Resultatopgerelse

Nettoresultat af finansielle poster 346 275 -23 - 51 - 73
Udgifter til personale og adm. 674 597 560 569 449
Resultat for skat - 328 - 322 - 583 - 620 - 522
Skat - - - - -
Arets resultat - 328 - 322 - 583 - 620 - 522
Balance 31. december

Samlede aktiver 548.723 16.244 15.692 15.055 14.238
Udstedte obligationer 160.927 - - - -
Geeld 543.184 11.027 11.058 11.041 10.746
Egenkapital 5.539 5.217 4.634 4.014 3.492
Negletal

Egenkapitalandel (soliditet) 1,01% 32,12% 29,53% 26.66% 24.53%
Egenkapitalforrentning -575% -599% -11,84% -1434% -1391%
Antal ansatte 0 0 0 0 0




KONCERNOVERSIGT

Collateralized Mortgage Obligations
Denmark Fonden

Grundkapital 1.100 tkr.

Kalmar
Structured Finance
Holding A/S
under frivillig likvidation

Aktiekapital 500 tkr.

Kalmar
Structured Finance
A/IS
under frivillig likvidation

Aktiekapital 5.000 tkr.

Alle selskaber i koncernen har adresse Radhuspladsen 4, 1550 Kebenhavn V.
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BERETNING

Aktiviteter

Fondens aktiviteter er som moderfond for og eneaktionzer i Kalmar Structured Finance Holding A/S
under frivillig likvidation at sikre overholdelsen af vilkarene for selskabets eller dets datterselskab
Kalmar Structured Finance A/S under frivillig likvidations obligationsudstedelser i overensstemmelse

med selskabernes vedtasgter og de af selskaberne indgaede aftaler.

Kalmar Structured Finance A/S under frivillig likvidation var indtil september 2013 udsteder af Credit
Linked Notes (CLN'er), hvor de sidste udestaende obligationer blev indfriet. Koncernen var herefter

uden aktivitet, hvilket fortsat var geeldende i 2016.

Fonden har indgaet aftale med Structured Finance Servicer A/S om, at administrationen foretages af
dette selskab. Structured Finance Servicer A/S er et 100 pct. ejet datterselskab af Nordea Bank
Denmark A/S.

Redegerelse for god Fondsledelse
Fondens bestyrelse sager til stadighed at sikre, at fondens ledelse og kontrolsystemer er effektive,
hensigtsmaessige og velfungerende saledes, at styringen af fonden og fondens koncern sker pa en

hensigtsmasssig og passende vis.

Malet med bestyrelsens arbejde er at varetage fondens formal og interesser samt at forvalte fonden i
overensstemmelse med god skik for ledelse af erhvervsdrivende fonde. En kompetent og professio-
nel ledelse af fonden skal sikre efterlevelse af fondens vedtaegter og den til enhver tid gaeldende lov-

givning.

Bestyrelsen ensker at sikre, at fondens aktiviteter fremmes mest muligt, og at den daglige drift alene
varetager fondens interesser. Bestyrelsen varetager endvidere fondens interesser i forhold til fondens

datterselskaber.

Fonden er omfattet af Anbefalingerne for god Fondsledelse, som er tilgeengelige pa Komitéen for god
Fondsledelses hjemmeside www.godfondsledelse.dk. Der er 16 anbefalinger, som bestyrelsen skal
forholde sig til ud fra et "folg eller forklar"-princip. Fonden har besluttet sig for at afvige fra anbefalin-
gerne pa felgende omrader:

Abenhed og kommunikation: Bestyrelsen har ikke hidtil fundet det nedvendigt at udarbejde ned-

skrevne retningslinjer for ekstern kommunikation.
Bestyrelsens sammensaetning: Bestyrelsens sammensaetning er oplyst i arsrapporten, men der er

ikke givet yderligere detaljer end medlemmernes navn. Fonden har en begraenset interessekreds, og
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BERETNING

der har ikke tidligere vesret udvist interesse fra offentligheden om at fa yderligere information. Ligele-
des har det veeret naturligt, at den samme bestyrelse ogsa har udgjort bestyrelsen i fondens datter-
selskaber.

Bestyrelsens uafheengighed/udpegningsperiode: Anbefalingen om bestyrelsens uafhzengighed fol-
ges, dog er der ikke vedtaget en maksimal laengde for, hvor lzenge de enkelte medlemmer kan side i
bestyrelsen, ligesom der ikke findes en aldersbegraensning. Her vaegtes medlemmernes kvalifikatio-
ner hgjere.

Bestyrelsens vederlag og evaluering: Bestyrelsen modtager et fast honorar, som daekker medlem-

mernes deltagelse i bade fondens og datterselskabers bestyrelser. Honoraret er fastsat ud fra besty-
relsens ansvar og kvalifikationer. Bestyrelsen har valgt ikke at have en formel procedure for evalue-
ring af bestyrelsens medlemmer, direktion og administration. Dette har ikke hidtil vaeret et krav, 0og
qua fondens karakter har bestyrelsen ikke fundet det nedvendigt at indfere en formaliseret procedu-
re. | arsregnskabet oplyses det samlede vederlagt til bestyrelsen og administrator uden yderligere

detaljer, da bestyrelsen ikke finder, at en yderligere specifikation vil give vaesentlig ny information.

Resultat og skonomisk stilling
Fondens og koncernens resultat for 2016 blev et underskud pa 522 tkr., hvilket er som forventet i

forhold til arsregnskabet for 2015. Fondens og koncernens egenkapital udger 3.492 tkr. pr. 31. de-
cember 2016.

Fondens indteegter hidrerer primzert fra kapitalandele i datterselskaber.

Medarbejderforhold
Der har ikke veeret beskeeftigede i fonden i 2016.

Fremtidig udvikling
Fondens resultat i 2017 forventes at blive negativt. | forbindelse med den endelige likvidation af de
underliggende selskaber vil fonden ikke leengere opfylde sin formalsparagraf, hvorfor fondens forven-

tes at traede i frivillig likvidation. Det forventes, at fonden kan endelig likvideres i lobet af 2017.

@vrige forhold
Pa et ekstraordinaert bestyrelsesmode den 16. maj 2017 tradte den gamle bestyrelse bestaende af
formanden Hans Munk Nielsen, Niels Thygesen og Hans Madsen tilbage. Som ny bestyrelse blev

felgende valg: Gorm Praefke (formand), Pernille Dammand og Rasmus Nissen Hald.



BERETNING

Ud over de ovenneasvnte forhold er der ikke efter regnskabsarets udleb indtruffet haendelser, der vur-

deres at have betydning for bedemmelsen af arsregnskabet for 2016.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten for Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden for 2016 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af penge-

stremsopgorelse.

Arsrapporten er herudover aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Koncernregnskabet omfatter moderfonden og dens dattervirksomheder. Regnskaberne opstilles i

overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis inden konsolideringen.

Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammendrage de konsoliderede virksomheders regnskaber -
ved sammenleegning af ensartede indtaegter og udgifter samt aktiver og passiver. | de sammendrag-
ne beleb foretages der udligning af den bogferte veerdi af de konsoliderede virksomheder med dat-
tervirksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi. Endvidere foretages eliminering af koncern-

virksomhedernes indbyrdes mellemvaerender, indteegter og udgifter samt gevinster ag tab.

Likvide beholdninger

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og indestaende hos kreditinstitutter indregnes og males til amor-

tiseret kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele | dattervirksomheder males i moderfondens arsregnskab efter den indre veerdis meto-
de. | resultatopgerelsen indregnes andel af dattervirksomhedernes resultat efter skat for aret under
posten “Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat’, mens andel i dattervirksom-

hedernes skat medregnes i posten “Selskabsskat”.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via resultatdisponeringen til

‘Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode” under "Egenkapital”.

Skatter
Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst udgiftsferes i resultatopgerelsen tillige med re-

sultatfering af arets forskydning i hensaettelse til udskudt skat.

For de af koncernens selskaber, der er sambeskattede, fordeles selskabsskatten mellem selskaber-
ne i forhold til deres skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Koncernens virksomheder indgar i acontoskatteordningen. Tilleeg, fradrag og godtgerelser vedro-

rende skattebetalingen indgar i finansielle indtsegter og udgifter.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Betalt acontoskat fradrages i skyldig skat ved arets udgang.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver indreg-
nes til den veerdi de forventes at kunne realiseres til.



RESULTATOPG@RELSE (1.000 kr.)
Note Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2015 2016 2015 2016
1 Finansielle udgifter - 51 -73 -15 - 20
Resultat af finansielle poster - 51 -73 -15 - 20
Andre eksterne udgifter - 119 -174 -40 -46
2 Lenninger og vederlag til bestyrelse
samt honorar til administrator - 450 - 275 - 450 - 159
Resultat af primaer drift - 620 -522 - 505 - 225
3 Resultat af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder efter skat - - -115 - 297
Resultat fer skat - 620 - 522 - 620 - 522
4 Skat af arets resultat - - - s
Arets resultat - 620 - 522 - 620 - 522
Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode -115 - 106
Overfort resultat - 505 -416
- 620 - 522




BALANCE PR. 31. DECEMBER

(1.000 kr.)

Note

Aktiver

Kapitalandele i tilkknyttede
virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver
Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsazatningsaktiver

Aktiver i alt

Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2015 2016 2015 2016
- - 606 309
- - 606 309
- - - 22
- - - 22
15.055 14.238 4.319 3.729
15.055 14.238 4.319 3.751
15.055 14.238 4.925 4.080
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

(1.000 kr.)

Note

10

Passiver

Grundkapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat
Egenkapital
Bankgeeld

Leveranderer af varer og tjeneste-
ydelser

Selskabsskat
Skyldig rente
Anden geld

Kortfristet gald

Geald

Passiveri alt

Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2015 2016 2015 2016

1.100 1.100 1.100 1.100
- - 106 0
2.914 2.392 2.808 2.392
4.014 3.492 4.014 3.492
10.578 10.579 505 505
25 25 25 25
438 142 381 38
11.041 10.746 911 568
11.041 10.746 911 568
15.055 14.238 4.925 4.060

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Nzrtstaende parter

Eventualforpligtelser



PENGESTROIMSOPGYRELSE (1.000 kr.)

Koncernen Koncernen

2015 2016

Driftsaktivitet

Arets resultat for skat - 620 - 522
Betalt skat = -
Periodiserede renter (netto) - =
Driftskapital

Leveranderer af varer og tienesteydelser - -
Andre passiver (ekskl. periodiserede renter) -17 - 295
Pengestrom fra driftsaktivet - 637 - 817
ZEndring i likviditet - 637 - 817
Likvider primo 15.692 15.055
Likvider ultimo 15.055 14.238




NOTER (1.000 kr.)

1 Finansielle udgifter Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2015 2016 2015 2016
Bestar af:
Renter af bankgeeld 1 - - -
Renter af bankindestaende 50 73 15 20
| alt 51 73 15 20

2 Lenninger og vederlag til bestyrelse
samt honorar til administrator

Bestyrelse 350 175 350 58
Administrator 100 100 100 100
| alt 450 275 450 158

Fonden har afholdt vederlag til bestyrelsen i 2016 for 58 tkr. (2015: 350 tkr.). | lighed med 2015
har der ikke veeret ansatte i fonden. Vederlaget deekker bestyrelsens arbejde i fonden (tidligere

deekkede honoraret ogsa koncernforbundene selskaber, men det blev sendret i 2016).

Fonden har i 2016 betalt honorar pa 100 tkr. til Structured Finance Servicer A/S for administrati-
onen af koncernen (2015: 100 tkr.).

3 Kapitalandele i tilknyttede virk- Fonden Fonden
somheder 2015 2016
Anskaffelsessum primo 500 500
Anskaffelsessum ultimo 500 500
Reguleringer primo 221 106
Arets resultat efter skat - 115 - 297
Reguleringer ultimo 106 - 191

Regnskabsmeaessig veerdi ultimo 606 309
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NOTER

(1.000 kr.)

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Resultat
2016
Kalmar Structured Finance Holding
A/S, Kebenhavn - 297
Kalmar Structured Finance A/S, Ko-
benhavn - 197
4 Selskabsskat Koncernen
2015

Skat af arets skattepligtige indkomst -

Egenkapital
2016

309

9.793

Koncernen
2016

Selskabs- Stemme-
kapital og ejeran-
del
500 100 %
5.000 100 %
Fonden Fonden
2015 2016

| alt selskabsskat =

Skat af arets resultat er nul, da fonden har underskud i aret. Der er ikke indregnet udskudt

skatteaktiv fra fremforbare underskud henset til usikkerhed om udnyttelsen heraf.

5 Likvide beholdninger

Koncernens likvide beholdning bestar af indestaende pa konti i Nordea Bank Danmark A/S pa
14.238 tkr. (2015: 15.055 tkr.). Ingen af koncernens likvide beholdninger er pantsatte.
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Bankgald
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6 Egenkapital Koncernen Koncernen  Fonden Fonden
2015 2016 2015 2016

Grundkapital primo 1.100 1.100 1.100 1.100
Grundkapital ultimo 1.100 1.100 1.100 1.100
Reserve for nettoopskrivning efter den

indre vaardi primo - - 221 106
Overfert fra resultatdisponeringen - - -115 - 106
Reserve for nettoopskrivning efter den

indre veerdi ultimo : : 106 0
Overfort resultat primo 3.534 2.914 3.313 2.808
Overfort fra (til) resultatdisponeringen -620 - 522 - 505 -416
Overfort resultat ultimo 2.914 2.392 2.808 2.392
Egenkapital i alt ultimo 4.014 3.492 4.014 3.492

Koncernens bankgasld forfalder til betaling (i relation til de enkelte datterselskaber i koncer-

nen) et ar efter, at de sidste udstedte obligationer er blevet indfriet. Dog tidligere safremt dat-

terselskaberne afhzendes eller likvideres. Kalmar Structured Finance A/S under frivillig likvida-

tion og Kalmar Structured Finance Holding A/S under frivillig likvidation forventes likvideret i

starten af 2017, hvorefter bankgaslden forventes indfriet.

Inden for 1 ar
Mellem 1-5 ar

| alt

Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

Honorar for lovpligtig revision

Honorar for andre ydelser

| alt

Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2015 2016 2015 2016
- 10.579 - 505
10.578 - 505 -
10.578 10.579 505 505
Koncernen Koncernen Fonden Fonden
2015 2016 2015 2016
112 94 31 38
6 6 6 6
112 100 37 44




NOTER (1.000 kr.)

9

10

Neartstaende parter
Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fonden har ingen nzertstaende parter med be-

stemmende indflydelse.

Collateralized Mortgage Obligations Denmark Fondens evrige nzertstaende parter omfatter

tilknyttede virksomheder, jf. koncernoversigten, samt fondens bestyrelse.

Herudover har der ikke i arets leb bortset fra koncerninterne transaktioner, der er elimineret i
koncernregnskabet samt normalt ledelsesvederlag, vaeret gennemfort transaktioner med be-

styrelse eller andre nzsrtstaende parter.

Eventualforpligtelser
Fonden har afgivet letter of awareness i forbindelse med datterselskabernes bankgasld.

Forpligtelsen til at indfri datterselskabers bankgaeld ved overfersel af likvide midler bortfalder i
henhold til samme letter of awareness, hvis opfyldelsen heraf vil kraeve lanoptagelse, salg af
datterselskabsaktier, eller hvis fondens egenkapital herved bliver mindre end den registrerede

grundkapital.
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